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Finansow
Biuletyn miesi eczny

Zadtwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec marca 2015 r.
wyniosto806.423,2 min ztco oznaczato:

e wzrost 0 3.620,0 min zt (0,5%) w marcu 2015 r.

* wzrost 0 26.484,8 min zt (3,4%) wobecika 2014 r.

Wzrost zadtaenia w marcu 2015 r. byt gtéwnie wypadkaw

« finansowania deficytu bu@tu pastwa (+5,4 mlid zt),

* nadwyzki budzetusrodkéw europejskich (-5,2 mid zt),

e zmiany stanuwrodkéw na rachunkach bzetowych (+3,7
mld z})

Wzrost zadtaenia od pocgtku 2015 r. byt gtéwnie wynikiem:

e finansowania deficytu buetu pastwa (+16,7 mid zt),

e deficytu budetusrodkoéw europejskich (+3,1 mid zi),

e zmiany stanuwrodkéw na rachunkach bzetowych (+6,5
mid z}).

Wzrost salda depozytow przyych od jednostek sektora
finans6w publicznych (jsfp) i depozytévadowych, zwizany
gldwnie z wdrgeniem Il etapu konsolidacji zadzania
ptynncicia, przyczynit s¢ z jednej strony do obignia potrzeb
pozyczkowych (o 8,9 mid zt od pogtku 2015 r.), z drugiej
strony do zwikszenia dlugu SP z tytutu depozytéw wobec jsfp
posiadajcych osobow& prawry i depozytéw sdowych (o
8,3 mld z1), co w efekcie unitiwia zmniejszenie diugu SP o
0,6 mid zt oraz pastwowego diugu publicznego o 5,2 mid z
(po wyeliminowaniu wzajemnych zobayzin jsfp).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 maja 2015 .

3/2015

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})

Il 2015 — [ 1l 2015 —
112015 X112014

Zmiana zadtuzenia SP 3,6 26,5
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa 07 11.9
(1.1-12+13+14+15+1.6): ’ ’
1.1. Deficyt budetu pastwa 54 16,7
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 5,2 -3,1
1.3. Koszty reformy emerytalréj 0,3 0,8
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0/0
1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytéydewych -1,4 -8,9
1.6. Pozostate potrzeby pazkowe’ 0,3 0,3
2. Zmiany niewynikajace z potrzeb 31 6.2
pozyczkowych: ' '
2.1. Rénice kursowe -0,7 -0,7
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych 3,7 6,5
2.3. Pozostate czynniki 0,0 0,5
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 1,2 8,3
3.1. Depozyty jsffi 1,1 4,6
3.2. Depozyty sdowe 0,1 3,7
3.3. Pozostale zadtanie SP 0,0 0,0

D Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateeDFE.

2'W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.

% Dyskonto od SPW, indeksacja SPW oraz transakitjbiseback

4 Depozyty przyte od jsfp posiadapych osobowé prawry

% Depozyty gdowe od jsfp posiadaiych osobow& prawny i podmiotéw
spoza sfp

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112014 XIIV300/14 112015 Il 20015 112015 | 1Nl 2815 1112015 — 11 2015 | 11l 2015 — X1 2014
() w % w %
wminzt | w% | wminz w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 802 803,2 100,0| 806 423,2 100,0 3620,0 05 264848 34

|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 503 079,0 64,5 526 273,2 65,6 532 455,5 66,0 6182,4 1,2 293765 5,8

1. Dlug z tytutu SPW 491 841,3 63,1| 507 947,1 63,3 512 915,5 63,6 4968,4 10| 210743 43

1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9| 4989924 62,2| 503 950,3 62,5 4957,9 1,0/ 210076 43

- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 824€42,8 61,9 498 992,4 62,2| 503 950,3 62,5 49579 1,0/ 21007,6 4,3

1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8898,5 11 8954,7 1,1 89652 1,1 10,4 0,1 66,7 0,7

2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa 11 237,8 14| 18326,0 2,3 19540,0 2,4 12140 6,6 8302,2 73,9

II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 276 859,4 35,5/ 276 530,0 34,4 273 967,7 34,00 -2562,4 -0,9 -2 891,7 -1,0

1. Dhug z tytutu SPW 208 420,1 26,7| 210 137,0 26,2/ 208 931,9 259 -12052 -0,6 511,7 0,2

2. Dlug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8| 66393,0 8,3| 65034,9 81 -1358,1 -2,0/ -34043 -5,0

3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 0,9 - 0,9 -

Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112014| X112014 | 112015 112015 | 1112015 | 11 2015

W% W% W % 1112015 — 112015 | 111 2015 — XII 2014

wminzt | w% w min zt w %

Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 802 803,2 100,0| 806 423,2 100,0 3620,0 0,5 26484,8 34
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec

rezydentow) 323 045,9 41,4| 338981,6 42,2| 341 369,3 42,3 23877 0,7 183234 57

1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 173 209,4 21,6/ 174 549,5 21,6 1340,2 0,8 8826,9 53

- instrumenty krajowe 150 800,1 19,3| 159 547,4 19,9| 163 107,8 20,2 3560,4 2,2 12307,7 8,2

- instrumenty zagraniczne 14 922,6 1,9| 13662,0 1,7/ 114418 1,4 -2 220,2| -16,3 -3480,8 -23,3

2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 165772,2 20,6 166 819,8 20,7 1047,6 0,6 9496,6/ 6,0

- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 164 586,6 20,5/ 165 555,8 20,5 969,2 0,6 92628 5,9

- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1185,6 0,1 1264,0 0,2 78,4 6,6 233,8/ 22,7

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

(wobec nierezydentow) 456 892,6 58,6| 463 821,7 57,8 465 053,9 57,7 1232,2 0,3 8161,3] 1,8

- instrumenty krajowe 195 9860 25,1| 202 139,2 25,2/ 203792,0 25,3 1652,8 0,8 7806,0 4,0

- instrumenty zagraniczne 260906,6 33,5/ 261 682,5 32,6/ 261 261,9 32,4 -420,6/ -0,2 355,3 0,1




Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji

W marcu 2015 r. udziat dlugu w walutach obcych
w calym dlugu SP zmniejszyt ¢siz 34,4% do
34,0%, tj. najniszego poziomu od lutego 2014 r.
Spadek udzialu w marcu byt wynikiem wzrostu
zadlwenia krajowego o 6,2 mid zt przy
jednoczesnym zmniejszeniu zathnia
zagranicznego o 2,6 mid zt (w tym spadek dtugu: -
1,9 mid zt, rénice kursowe: -0,7 mid zf). W
poréwnaniu z kacem 2014 r. udziat diugu w
walutach obcych ob#myt sie o 1,5 pkt proc.
Obowizujgca strategia zagezania diugiem
zaktada ograniczenie udziatu dlugu zagranicznego
w dlugu ogotem — docelowo pamj poziomu
30%, w tempie uzalmionym od sytuacji
rynkowej.

Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym

W marcu 2015 r. udziat dlugu wobec inwestorow
zagranicznych w dlugu ogétem zmniejszy¢ i
57,8% do 57,7%, tj. najiszego poziomu od
lutego 2014 r. Byto to gtéwnie wypadkaw

e wzrostu dlugu krajowego w posiadaniu
rezydentéw o 4,5 mid zt, a nierezydentéw o 1,7
mlid zi,

e zmian kursu ztotego (umocnienie wobec EUR o
1,5% oraz ostabienie o 3,1% wobec USD, o
0,5% wobec CHF i 0 2,5% wobec JPY),

» odkupu cgsci obligacji nominowanych w USD
zapadajcych w 2015 r.

W poréwnaniu z kacem 2014 r. udziat

nierezydentéw w dlugu SP zmniejszyt © 0,9

pkt proc.

Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym

W marcu 2015 r. zanotowano wzrost
zaangaowania wszystkich grup inwestorow
obecnych na krajowym rynku SPW. Naghkszy
wzrost dotyczyt sektora bankowego (o 3,6 mid z}),
nastpnie nierezydentéw (o 1,7 mid zt) i sektora
pozabankowego (0 1,0 mld zi, gtéwnie efekt
wzrostu stanu depozytow pregych w ramach
konsolidacji zarzdzania ptynnéciag 0 1,2 mid z}).
Od pocatku 2015 r. zadkenie krajowe SP wobec
krajowego sektora bankowego, pozabankowego
oraz inwestorow zagranicznych zkszylo s
odpowiednio 0 12,3 mld, 9,3 mid zti 7,8 mid z.

Struktura zadtu zenia krajowego SP w ukladzie
podmiotowym

W marcu 2015 r. udziat nierezydentéw w
krajowym diugu SP zmniejszyleso 0,1 pkt proc.,
do 38,3%. Spadek udzialu zanotowanozéakv
przypadku krajowego sektora pozabankowego — o
0,2 pkt proc., do poziomu 31,1%, natomiast udziat
krajowego sektora bankowego zkézyt sk 0 0,3
pkt proc., do 30,6%. W poréwnaniu z fdcem
2014 r. udziat inwestoréw zagranicznych spadt o
0,7 pkt proc., krajowego sektora bankowego
wzrést o 0,7 pkt proc., a krajowego sektora
pozabankowego pozostat bez zmian.

mid PLN
1000 - - 40%
i 355% 34.4%  34.0%
900 32,0% 316% A A A T 35%
800 - 27 8% A ‘A 30A,3% )
700 | 26,3% 26,7% <G - > ) o - 30%
24.2% A A - © S o i 2 R o5y
600 | A o © < J 9 g © o N T 0
2 5 N
500 = @ @ S - 20%
— & —
400 1 '§ - + 15%
300 - - ~ o ';- p < - @ =
< - 9 = [oo} [s2} 4 0,
200 - |o S a 2 8 B 10 =] &y iy T 0%
= < N + 5%
100 -
0 T T T T T T T T T 0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 Il 2015
diug krajowy diug zagraniczny —a—udziat diugu zagranicznego (prawa os)
mid PLN
1000 - T 70%
58,6% 0,
900 - 54,5% ’ 57,8% 57,70/__ 0
800 - 44,6% 50,4% N 519% 4 A A T 60%
700 | a 4 1 50%
37,8% 38,5% | A A0
600 1 A Iaa1an 3890 4824 TN 5gq 4638 4651 40%
500 4 2430
400 - 1894 1963 I — 30%
300 - -+ 20%
228,7 2355 2512 261,9 271,5 165,83 166,8 0
200 | 218,2 T 230 .
100 - T 10%
o 939 1449 1530 1376 1202 9oge 1258 165,7 1732 1745 o
T T T T T T T T T (]
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 Il 2015
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy
inwestorzy zagraniczni A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0s)
mid PLN
600 -
500 -
193,2
128,3 190,5 !
400 - 55,9 = 154,2 1960 a1 & ¥
745
300 -
200 - 2180 2340 f87 2601 g, 2164 153 1646 1686
T 2285
100 1 146,0 150,8 1595 163,1
87.9 135,6 ) 130,5 1103 915 1147 ) i )
0 T T T T T T T T T .
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 Il 2015
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20% -

10%
0%

13,3% 0
19,6% T07% 2535 54 A
' 35,1% S0 39004 38,4%

54,4% 50 89,

57,3% 0
‘- 49,6% 31,1% 31,3%

48.1% 47,3%

32,3% 30,0% 30,3%

31,6%
23,1% ? 251% 210% 1690, 19,6%

38,3%

31,1%

30,6%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

krajowy sektor bankowy

2

krajowy sektor pozabankowy

2014 112015 11l 2015

inwestororzy zagraniczni



Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw 0,6%

(]
. ., 4,8% 0
zagranicznych wg podmiotow* N |-001%
Fundusze inwestycyjne

Struktura podmiotowa zadtania krajowego 5,8% Banki centralne
bedacego w posiadaniu inwestoréw zagranicznych 6.5% Instytucje publiczne
jest mocno zdywersyfikowana, z domigey rola Inne podmioty
stabilnych  inwestoréw instytucjonalnych — 133 Bffg/ld z 80.2 mid 24 Fundusze emerytalne
funduszy inwestycyjnych (47,2%), funduszy R 47,2% Zakiady ubezpieczeniowe
emerytalnych (7,8%), ' zakiagéw 17iggg;j 2 Banki
ubezpieczeniowych (6,5%), a tak bankéw Podmioty niefinansowe

centralnych i instytucji publicznych agznie 8'852!/‘: 2 Fundusze hedgingowe
17,2% — wzrost 0 1,2 pkt proc. m/m, o 2,2 pkt 20,3 mid 2 = Osoby fizyczne
proc. wobec kaca 2014 r. i o 7,6 pkt proc. ostk 12,0%

dostpne g dane, tj. od kwietnia 2014 r.). 17.2%
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec *) bez rachunkéw zbiorczych
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw mid zt
w marcu 2015 r. 25 -
’ 2,1
W marcu 2015 r. zadhenie krajowe wobec 204 . 18
inwestoréw zagranicznych zgkszyto s¢ o 1,7 15| B
mid zt. Przyrost portfela krajowych SPW Lo 09
zanotowano gtéwnie w przypadku bankow e
centralnych i instytucji publicznych (+2,1 mlid z}; 0,5 1 01
; ; 1 ; 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -1,2 1,4
nieprzerwany trend wzrostowy od maja 201),r. 0,0 . . . .
rachunkéw zbiorczych (ij. rachunkéw, na ktérych | 5 F % 8 % g“g’ g g = é’ £ ﬁaé
zarejestrowane gspapiery wartéciowe naleace g w3 2 35 E g 2 2 > = 8 32
. ~ . P . , - 4 == N N = =]
do Kklientéw podmiotéw finansowych, ktére — ° 52 % =8 8¢ z § 5 % 5¢
. 2 k3 2
prowadz dane rachunki, +1,8 mid zf) oraz = -15 g5 2 " 53 = 2 @ g £ =
zaktadow ubezpieczeniowych (+0,9 mid zl). o/ 3 @ & E E 3
Spadek zadkenia dotyczyt gtéwnie funduszy - 5 Z
inwestycyjnych (-1,4 mid zl) oraz bankow
komercyjnych (-1,2 mid z}).
3,2% 0,9% o 00
Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw | /0,02%
zagranicznych wg regionow* —krai
g y greg 5.0% Europa kra‘]e -strefy euro
Podobnie jak struktura podmiotowa, réwnie 5 8% Azja (bez Bliskiego Wschodu)
struktura geograficzna nierezydentow 511 mid 2t Ameryka Péinocna
posiadajcych krajowe SPW jest mocno 30,1% Europa - kraje spoza UE
zdywersyfikowana i obejmuje  inwestorow Europa - kraje UE spoza strefy euro
zaréwno z krajow strefy euro (30,1%), Azji 45,2 mid z4 Bliski Wschod
(27,5%), Ameryki Poéinocnej (26,6%) oraz 26,6% Australia i Oceania ‘
pozosta&ych regionéw (15,8%). = Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
46,6 mid zt u Afryka
27,5%
*) bez rachunkéw zbiorczych
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* mid zt
w marcu 2015 r. 35 -
. o . . 30 28
Wzrost zaangamwania nierezydentow w krajowe 25 |
SPW w marcu 2015 r. (+1,7 mid zt) wynikat 20 |
przede wszystkim z naptywu na polski rynek 1’5 |
inwestoréw z Azji (+2,8 mid zt, nieprzerwany 1'0 |
trend wzrostowy od maja 2014%. Zmniejszenie 05 4 o1
portfela krajowych SPW zanotowano gtownie w o .. 00 00 02 02 06 07 2
przypadku podmiotow z Un?i ,Europe_jskiej 05 9 8 _g % g gﬁ g 5e 2
(tacznie -2,0 mid zt) oraz Ameryki Pétnocnej (-0,6 .10 %= & = 2 3 =) 2 22 @
, ©v3 o = TR 5 St o
15, Mo < © =z 23 & <2 ce
mid z}). 1,5 o2 S w - = S J o DR 55
[5) ~ 7] o
s8¢ 7 s =© g 3 By &°
Y2 MF posiada szczeglowe dane dotge struktury s = [ =2 2 52 53
inwestoréw zagranicznychetigcych w posiadaniu krajowych < US_I < g" < o

SPW od kwietnia 2014 r.
*) bez rachunkéw zbiorczych
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Zadtuzenie krajowe SP wobec bankow

% 0,05%
centralnych i instytucji publicznych wg 02~
regionow 3,2 mid zt
W strukturze zadkenia krajowego wobec 10,8% (b Blicki hod
bankéw centralnych i instytucji publicznych ’Qﬁ’,?,;ae_zk?;; fpgoozzvj‘é o)
dominugcy udziat stanowit diug wobec Bliski Wschod
podmiotdw pochodych z Azji — 61,5% w o _i;lripa-kraie strefy euro
marcu 2015 r. (wzrost o 3,0 pkt proc. m/m, o 6,0 : 17&';!/‘: L4 e
pkt proc. wobec kica 2014 r. i o 27,0 pkt proc. '
odkad dostpne g dane, tj. od kwietnia 2014 r.).
Znaczcy udzial maj takze podmioty pochodce
z krajéw europejskich spoza UE (27,4%) oraz
Bliskiego Wschodu (10,8%).
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec mid zt
bankoéw centralnych i instytucji publicznych wg 2,5 -
region6bw w marcu 2015 r. 20 | 21 21
W marcu 2015 r. po raz kolejny obserwowany byt 15 -
wzrost zaangewania bankoéw centralnych i
instytucji publicznych w krajowe SPW (+2,1 mid 1.0
zk;, nieprzerwany trend wzrostowy od maja 2014 0,5 - 02
r). Bylo to wynikiem przede wszystkim 00 | ' 0.0 00 0.1
ponownego przyrostu portfela SPW w posiadaniu E g g g 2 3
podmiotéw z Azji (+2,1 mlid zt; aglty naptyw od 05~ 5 %5 & =z @ 2
maja 2014 r.). o8 L. ge z
&g LI
5 g g
< USJ a
Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg krajow* 1,2%_1,0% _1.0%
Na koniec marca 2015 r. krajowe SPW 11470& 6.0% Stany Zjednoczone
znajdowaly s w portfelach  inwestorow 23% - 2 Luksemburg
zagranicznych z 59 krajow, w tym z USA 4.2% ilap"”'a_
(29,5%), Luksemburga (19,8%), Japonii (12,9%), 44%';!/‘: 4 T;T;fif
Norwegii (5,4%), Tajlandii (4,8%), Wielkiej 4,4% : Wielka Brytania
Brytanii (4,5%), Niemiec (4,4%) i Irlandii (4,2%). 4,5% INlien:;y
mirlanaia
4,8% = Holandia
5.4% 29,5 mid z4 Francja _ _
193 mid zt 19,8% leedn_oczgne Emiraty Arabskie
i2,9% ] Szwajc_arla
Australia
= Austria
Pozostate kraje
*) bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow? ln:(f g
W marcu 2015 r.** '
1,0 0,9
W marcu 2015 r. #wéd inwestoréw zagranicznych 08 1
najwickszy przyrost portfela krajowych SPW 06 -
zanotowano w przypadku podmiotéw z Japonii 04 |
(+0,9 mid zt, gtéwnie zaktadéw ubezpieéie ’
Najwiekszy spadek zaangmawania obserwowany 021 0,2 0,2 03 0,4 0,6 08
byt wéréd inwestoréw ze Stanéw Zjednoczonych %0 P g P} g 9 3 2
(-0,6 mld zt) oraz z Europy — gtéwnie z Wielkiej 0.2 4 s @ g 2 % é §
Brytanii (-0,8 mld zt), Niemiec (-0,4 mid z}), 044 8 < T = z S &
Irlandii (-0,3 mld z}), Francji (-0,2 mld z}) i Awsi 0,6 - Ei, %
(-0,2 mid z¥). 0,8 | % =
-1,0 - »

*) bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych
*+) wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w wysokéci co najmniej 200 min PLN
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i

indeksaciji 100%

90% |
80% -

W strukturze zadlikenia SP domingjinstrumenty

0 stalym oprocentowaniu (w marcu 2015 r. ich
udziat wyniost 78,6%). Jednoczee od 2010r.
systematycznie zwkszana byta rola
instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu (z
11,3% na koniec 2009 r. do 20,5% na koniec
marca 2015 r.), co unabwito szybsze obrienie
kosztéw obstugi diugu wslad za malejcymi
stopami procentowymi na rynkach finansowych.
Wzrost udzialu instrumentbw o zmiennym
oprocentowaniu w marcu 2015 r. o 0,4 pkt proc.
wynikat przede wszystkim ze zmian w strukturze
diugu krajowego.
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W marcu 2015 r. udzial dlugu o zmiennym
oprocentowaniu zwkszyt st o 0,7 pkt proc., do
21,7%. Byto to gtdwnie wypadkawemisji SPW
ze znaczcym udzialem instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu, odkupu obligacji o
statym oprocentowaniu (6,2 mld zt wg waid
nominalnej) oraz wzrostu o 1,2 mid zt zaddunia

z tytulu depozytébw (wszystkie o statym
oprocentowaniu). Od pogtku 2015 r. udziat
instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu w
zadlweniu krajowym zmniejszyt sio 0,5 pkt
proc.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W  marcu 2015 r. udzial instrumentow
zmiennoprocentowych w dlugu zagranicznym
wyniost 18,1% i zmniejszyt sio 0,1 pkt proc.
m/m i o 0,6 pkt proc. wobec koa 2014 r. Zmiany
udziatu w 2015 r. wynikaty gtéwnie z ostabienia
EUR wobec USD, co przetglo sie na wzrost
wagi dlugu o statym oprocentowaniu. W diugu o
zmiennym oprocentowaniu, ktérego udziat od
2008 r. zostat zwkszony o 12,7 pkt proc.,
dominup kredyty z médzynarodowych instytucji
finansowych (MIF), wykorzystywane ze wezdl
na atrakcyjne warunki finansowania.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu

W strukturze diugu SP dominujynkowe SPW
(88,4% udziat w marcu 2015 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,5%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyie od
jsfp posiadajcych osobowé: prawry orazsrodki

z depozytéw sgdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotéw spoza sfp).

krajowe rynkowe
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju

instrumentu 1385? ] 20% L% L% 22% 35% 37%
o |

Przewaajaca czes¢ krajowego diugu SP stanaoyi 80% -

obligacje rynkowe (94,6% udziat w marcu 2015 70% -

r.). Od sierpnia 2013 r. nie wygluje zadtaenie 60% -

) " ] i 5006 | 922% 83:9% 8T6% 9300 04400 os g
w  bonach  skarbowych. Uzupetriaym, 4% 958% 96,8% 96,0% 94,8% 94,6%
stabilnym zrédtem finansowania gs obligacje 40% +

30% -
20% -
10% -

oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe* — ich udziat w marcu
2015 r. wyniost 3,7%, co oznaczato wzrost o 0,2

X ov - 50% BO% 108% 550 2390 1106 ge0 . 0:0% - 0.0% - 0:0%
pkt proc. m/m i o 1,4 pkt proc. wobecriaa 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 Ill 2015
r. Wzrost udzialu depozytéw w 2015 r. wynikat bony skarbowe obligacje rynkowe
gk’)wnie z wdrgenia |l etapu konsolidacji obligacje oszczednosciowe depozyty jsfp i depozyty sgdowe*
zarzdzania ptynnécia — od 1 stycznia 2015 r. pozostate
rozszerzeniu ulegla grupa jsfp eﬁyph *) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn oraz depozytyasiowe od jsfp

X K . , , osiadajcych osobow&t prawry i podmiotéw spoza sfi
obowizkiem lokowania wolnychsrodkéw na i Prawi TP P P

rachunkach Ministra Finanséw, konsolidacj
objete zostaty rowniez depozyty sdowe.

) ) ) 100% -+ 8.9% 25% 03% 03% 02% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju 90% | . 167% 203% 20,0% 206% 20.2% 236% 24,7% 240% 23,7%
instrumentu 809 { 120%

) o 70% |
W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j 60% -
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne 50% |
(76,3% udziat w marcu 2015 r.). Oddaa 2007 r. 40% - 7500, 80:8% 79,4% 79,8% 792% 79,7% 764% 753% 76.0% 76.3%
zwickszana jest rola nisko oprocentowanych 30% 1 | : ’ ' '
kredytow z MIF (wzrost o 8,8 pkt proc.). Udziat 20% -
kredytow z MIF w marcu 2015 r. wynidst 23,7%, 10% -
tj. obnizyt sie 0 0,3 pkt proc. m/mi o 1,0 pkt proc. 0% ; ; ; ; : : | : : ‘
wzgledem kaica 2014 r., co bylo giéwnie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 Il 2015
Wynikiem ostabienia EUR wobec USD. obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty

W marcu 2015 r. zadkenie SP nominowane w mid PLN

zlotych zwekszyto s¢ 0 6,2 mlid zt, co wynikato 900 1

gldéwnie z salda emisji rynkowych SPW (+5,0 mid 800 - 8o 180 };;gg By R ,
z}) oraz zwekszenia kwoty depozytéw pragjch 700 - 1 44 3 o 524 B2
od jsfp i depozytéw slowych (hcznie +1,2 mid 600 | 128 1236593 16as a0 T g5 1906 1874
zt). Dlug nominowany w walutach obcych 500 | 8.4 1% 1191 :

zmniejszyt st 0 2,6 mid zt, co bytlo wynikiem w | B W

zmian kursu ztotego (-0,7 mid z}), a ta&kspadku :

zadtwenia nominowanego w USD o 0,4 mid USD 300 1 a0, 5070 5247 5430 %843 031 5268 5325
(odkup czsci obligacji zapadacych w 2015 r.) i 200 | 3804 4200

nominowanego w EUR o 0,1 mid EUR 100 1

(zmniejszenie diugu z tytutu kredytow z MIF). Od 0 - - \ \ - \ \ \ \ \
poczitku 2015 r. zadkenie nominowane w PLN 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 Il 2015
zwickszyto sé 0 29,4 mid zi, a nominowane w PLN. ®EUR  “USD ®CHF ©pozostale
walutach obcych spadito o 2,9 mid zt (wypadkowa

zmiany diugu w EUR -8,6 mld zt, USD +3,0 mid

zt, CHF +1,6 mid zt i JPY +1,0 mid z}).

Struktura walutowa zadtuzenia SP 100% | 179 W 3w 2w s 2w ae o A
Zgodnie z zatgeniami strategii zaeglzania 90% | 1277:$ 6% 368% 38% 58% 56% 51% 67% 69% 69%
dhugiem gtéwnymzrodtem finansowania potrzeb gog - (0 1890 1B9% 198% a0 opge, 2L8% 250% 287% 23.2%
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek 70% |

krajowy — zadlaenie nominowane w ziotych w 60% |

marcu 2015 r. stanowito 66,0% catego diugu SP. 50% -

Udziat diugu nominowanego w EUR wyniést % - e ao

23.9%, aw USD 6.9%. ’ BT AT TS0 2% G0k chas AT case csek 00

20% -
10%

0% T T T T T |
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 1112015

PLN EUR USD =CHF pozostate




Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP

Udziat zadlizenia nominowanego w EUR w diugu
zagranicznym, z uwzglinieniem transakcji
pochodnych, w marcu 2015 r. wyniost 68,5%, tj.
ponizej poziomu 70% przgiego w strategii
zarzdzania dlugiem. Byto to gtéwnie wynikiem
ostabienia EUR wobec USD, a takwobec CHF i
JPY.

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach emisji*

Wartas¢ nominalna zadienia w EUR na koniec
marca 2015 r. wyniosta 45,8 mid EUR i
zmniejszyta si 0 0,1 mld EUR m/m. Warto
nominalna zadkenia w USD wyniosta 14,5 mid
USD i byta nisza o 0,4 mld USD m/m. Wakib
nominalna dlugu zagranicznego w pozostatych
walutach nie ulegta zmianie w poréwnaniu z
koncem lutego 2015 r.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminow
wykupu (w latach)

W marcu 2015 r. zadhenie o najdhiszych
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 43,1% diugu SP (wzrost o 0,8
pkt proc. m/m i o 1,4 pkt proc. wobecraa 2014
r.), a zadlaenie o zapadalsoi ponizej 1 roku
15,7% (spadek o 0,6 pkt proc. m/m i jedngoze
wzrost 0 4,2 pkt proc. wobec kea 2014 r.).
Zmiany struktury diugu SP w marcu wynikaty
gtéwnie ze zmian w profilu zapadakod dtugu
krajowego.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W marcu 2015 r. udziat zadtenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wynidst 32,6%, co
oznaczato wzrost o 1,2 pkt proc. m/m (gtownie w
efekcie emisji obligacji o terminach wykupu
powyzej 5 lat, o 4cznej wartéci nominalnej 8,6
mid z¥) i o 3,1 pkt proc. wobec koa 2014 r.
Udziat dlugu o terminie wykupu pamj 1 roku
wyniost 17,6% i zmniejszyt sio 1,1 pkt proc.
m/m (gtéwnie w efekcie odkupu na przetargu
zamiany cgsci obligacji zapadagych w 2015 r. o
tagcznej wartéci 6,2 mid zl) i jednoczmie
zwiekszyt st 0 3,3 pkt proc. w poréwnaniu z
koncem 2014 r.

Po uwzglednieniu transakcji SWAP 68,5% 18,8% 7,6% 5,1%
W walutach emisji 68,4% 20,2% 6,3%5,1%
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* Proporcje stupkéw na wykresie odpowiaglajysokaci zadhzenia w przeliczeniu na EUR.
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W marcu 2015 rsérednia zapadal$é (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,14
roku i zmniejszyta si 0 0,01 roku m/m i o 0,10
roku wobec kaca 2014 r., pozostgj ha poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. nie niszym ni 5 lat. W marcu 2015 r.
ATM dtugu krajowego wydtayto sie 0 0,02 roku,
do 4,22 roku, co byto gtéwnie wypadkgvwemisji
dlugu z dominujcym udziatem instrumentéw o
zapadalnéci powyzej 5 lat oraz odkupu e%ci
obligacji zapadacych w 2015 r. Strategia
zarzdzania  dlugiem  zaklada  stopniowe
wydluzanie ATM dlugu krajowego do ok. 4,5
roku, w tempie uzalmionym od sytuacji
rynkowej. W marcu 2015 r. ATM dlugu
zagranicznego zmniejszyto esio 0,05 roku
(gtéwnie w efekcie starzeniaesiltugu), pozostag
na bezpiecznym poziomie 6,83 roku.

ATR zadtuzenia SP

W marcu 2015 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtgenia SP wyniést 3,91 roku

i zmniejszyt s¢ 0 0,04 roku m/m i o 0,07 roku
wobec kdica 2014 r. Zmiany w marcu byly
wynikiem skrécenia gi ATR dlugu krajowego o
0,03 roku, do 3,19 roku (wypadkowa wygdnia
sic ATM dlugu krajowego i wzrostu udziatu
instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu) oraz
zmniejszenia gi ATR dlugu zagranicznego o 0,04
roku, do 5,22 roku. Zgodnie z zakmiami
strategii zarzdzania diugiem, ATR zadhenia
krajowego SP w marcu 2015 r. pozostawalo w
przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dtugu SP w marcu 2015 r. uksztattowato
sig na poziomie 3,64 roku, tj. o 0,03 rokuzsEym
m/m i o 0,01 roku wiszym ni na koniec 2014 r.
Zmiany w marcu byly wypadkoyvzmniejszenia
sie duration dlugu krajowego (0 0,05 roku;
gtébwnie w efekcie skrécenia ATR dlugu
krajowego) i wydldenia duration dtugu
zagranicznego (o 0,03 roku).

Zarowno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
na dzien 31 marca 2015r.

mid PLN
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*) Dane nie uwzgdniaja cze$ci zadhzenia krajowego SP stanay@iego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipaalnéci w 2015 r. —
pozostaty diug SP (gtéwnie przyg depozyty oraz zobowdania wymagalne) o waa 19.504 min zt oraz (b) o terminie zapaddbiav 2016 r. —
przyjete depozyty o wartei 36 min zk.

Zapagalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
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*) Dane nie uwzgdniaj czesci zadhzenia zagraniczneg

o

: zobarania wymagalne (0,9 min zt) o terminie zapadsdnw 2015 r.

9



Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadtrenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014
w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 841,3 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4

47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0

32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0

105 243,1 13,5
8 898,5 11
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 14
0,0 0,0

15,7 0,0

3,5 0,0

276 859,4 35,5

208 4201 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5

127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6

1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2

68 439,2 8,8
18 400,6 2,4

18 383,6 2,4
17,0 0,0

50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

112015

802 803,2
526 273,2
507 947,1
498 992,4
387 105,9
52722,1
155 505,3
145 464,5
33414,0
7715,0
7715,0
104 171,6
0,0

104 171,6
8 954,7
2746,3
484,4
2261,8

6 208,5
481,7
1788,9
3937,9
18 326,0
14 758,5
3548,3
15,7

3,5

276 530,0
210 137,0
210 137,0
208 375,0
124 161,3
54 899,0
15762,2
13552,5
1762,0
302,5
1459,5
66 393,0
17 797,9
17 797,9
0,0

48 595,1
48 595,1
0,0

10

struktura
112015
w %

100,0
65,6
63,3
62,2
48,2

6,6
19,4
18,1

4,2

1,0

1,0
13,0

0,0
13,0

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,3

1,8

04

0,0

0,0
34,4
26,2
26,2
26,0
15,5

6,8

2,0

1,7

0,2

0,0

0,2

8,3

2,2

2,2

0,0

6,1

6,1

0,0

1112015

806 423,2
532 455,5
512 915,5
503 950,3
387 017,7
52 326,8
156 023,4
145 238,5
33429,0
7 694,9
7694,9
109 237,8
0,0

109 237,8
8 965,2
2756,4
483,8
22725

6 208,8
490,9
1774,6
39433
19 540,0
15832,7
3690,6
13,3

3,5

273 967,7
208 931,9
208 931,9
207 153,3
122 351,1
55071,5
15839,6
13 891,2
17785
311,9
1466,6
65 034,9
17 304,5
17 304,5
0,0

47 730,4
47 730,4
0,9

struktura
Il 2015
w %

100,0
66,0
63,6
62,5
48,0

6,5
19,3
18,0

4,1

10

10
13,5

0,0
13,5

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,4

2,0

0,5

0,0

0,0
34,0
25,9
25,9
25,7
15,2

6,8

2,0

1,7

0,2

0,0

0,2

8,1

21

21

0,0

59

5,9

0,0

Zmiana
111 2015 - 11 2015
wminzt | w%
3620,0 0,5
6182,4 1,2
4968,4 1,0
49579 1,0
-88,2 0,0
-395,3) -0,7
518,1 0,3
-226,0, -0,2
15,0 0,0
-20,1 -0,3
-20,1 -0,3
5 066,2 4,9
0,0 -
5066,2 4,9
10,4 0,1
10,1 0,4
-0,6 -0,1
10,7 0,5
0,3 0,0
9,2 1,9
-14,3| -0,8
5,4 0,1
1214,0 6,6
1074,1 7,3
142,3 4,0
-2,4| -15.2
0,0 -0,5
-2562,4 -0,9
-1205,2 -0,6
-1205,2 -0,6
-1221,7 -0,6
-1810,3 -1,5
172,5 0,3
77,4 0,5
338,7 2,5
16,5 0,9
9,4 3,1
7,2 0,5
-1358,1 -2,0
-493,3| -2,8
-493,3| -2,8
0,0 -
-864,7, -1,8
-864,7| -1,8
0,9 -

zmiana

111 2015 — Xl 2014

w min zt w %
26 484,8 3,4
29 376,5 5,8
210743 4,3
21 007,6 4,3
17 167,7 4,6
5251,1 11,2
6721,3 4,5
4670,3 3,3
525,0 1,6
-84,1 -1,1
-84,1 -1,1
3924,0 3,7
-70,6| -100,0
3994,7 3,8
66,7 0,7
36,7 14
-1,6 -0,3
38,3 1,7
29,9 0,5
34,5 75
-32,8 -1,8
28,3 0,7
8 302,2 73,9
4614,1 41,1
3690,6 -
-2,4 -15,2
0,0 -0,5
-2 891,7 -1,0
511,7 0,2
511,7 0,2
349,4 0,2
-5185,5 -4,1
3005,1 5,8
14835 10,3
1046,3 8,1
162,3 10,0
25,0 8,7
137,4 10,3
-3404,3 -5,0
-1 096,0 -6,0
-1079,1 -5,9
-17,0| -100,0
-2 308,3 -4,6
-2 308,3 -4,6
0,9 -



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura
X112014| Xl 2014

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty gdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
2478,3
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobows: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %
100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
53
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,2
18,6
17,5
19
51
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
14
1.4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
251
25,1
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5,2
3,5
0,1
0,0
0,0

112015
802 803,2

338 981,6
173 209,4
159 547,4
159 547,4
20 004,9
46 575,3
22 899,5
33857
866,5
0,0

65 815,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

13 662,0
165 772,2
146 260,5
137 319,0
16 034,7
37 815,2
39 673,7
14 973,7
2607,3
0,0

26 214,4
89415
484,3
2260,0
481,3
17855
3930,3
18 326,0
14 758,5
3548,3
15,7

3,5
1185,6

463 821,7
202 139,2
202 126,0
16 682,5
71114,8
82 891,3
15 054,5
4241,1
0,0
121417
13,2

0,1

1.8

0,3

3,4

7,6

195 289,4
66 393,0
39 065,0
26 551,2
776,8

0,0

0,0

11

struktura
112015
w %
100,0

42,2
21,6
19,9
19,9
2,5
58
2,9
0.4
0,1
0,0
8,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
20,6
18,2
17,1
2,0
4,7
4,9
1,9
0,3
0,0
3,3
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,3

15
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,3
8,3
4,9
3,3
0,1
0,0
0,0

1112015
806 423,2

341 369,3
174 549,5
163 107,8
163 107,8
204729
45104,3
23432,0
2 468,7
1029,8
0,0

70 600,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

11 441,8
166 819,8
146 015,7
137 063,9
15171,3
38 765,2
38 149,3
15822,2
2709,7
0,0

26 446,3
8951,9
483,7

2 270,6
490,6
17713
39357
19 540,0
15832,7
3690,6
13,3

35
1264,0

465 053,9
203 792,0
203 778,7
16 682,6
72 153,9
83 657,2
15138,0
39554
0,0

12 191,6
13,3

0,1

19

0,3

34

7,6

196 226,1
65 034,9
381294
26 140,1
765,5

0,0

0,9

struktura
1112015
w %
100,0

42,3
21,6
20,2
20,2
2,5
5,6
2,9
0,3
0,1
0,0
8,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.4
20,7
18,1
17,0
19
4,8
4,7
2,0
0,3

zmiana

111 2015 — 11 2015
w min zt w %

3620,0 0,5
2387,7 0,7
1340,2 0,8
3560,4 2,2
3560,4 2,2
468,0 2,3
-1471,00 -3,2
532,5 2,3
-917,0| -27,1
163,4| 18,9
0,0 -
4784,5 7,3
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-2 220,2| -16,3
1047,6 0,6
-244.8| -0,2
-255,2|  -0,2
-863,4| -54
949,9 2,5
-1524,4, -3,8
848,5 5,7
102,3 3,9
0,0 -
231,8 0,9
10,4 0,1
-0,6 -0,1
10,6 0,5
9,2 1,9
-14,3| -0,8
54 0,1
1214,0 6,6
1074,1 7,3
142,3 4,0
-2,4| -15.2
0,0 -0,5
78,4 6,6
1232,2 0,3
1652,8 0,8
1652,7 0,8
0,1 0,0
1039,1 15
765,9 0,9
83,5 0,6
-285,8| -6,7
0,0 -
49,9 0,4
0,1 0,4
0,0 0,0
0,1 5,4
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 -0,5
936,6 0,5
-1358,1 -2,0
-935,6| -2,4
-411,1| -1,5
-11,3| -15
0,0 -
0,9 -

Zmiana

111 2015 — Xl 2014
w min zt w %
26 484,8 3,4
18 3234 57
8826,9 5,3
12 307,7 8,2
12 307,7 8,2
5062,3 32,8
3644,4 8,8
-389,7| -1,6
-507,6| -17,1
190,9| 228
0,0 -

4 307,5 6,5
0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
-3480,8| -23,3
9 496,6 6,0
960,5 0,7
891,9 0,7
322,7 2,2
-712,71 1,8
852,7 2,3
365,4 2,4
231,3 9,3
-70,6| -100,0
-96,9| -0,4
68,6 0,8
-1,6 -0,3
38,2 1,7
34,5 7,6
-30,7| 1,7
28,3 0,7
8302,2 73,9
46141 41,1
3690,6 -
-2,4| -15,2
0,0 -0,5
233,8| 22,7

8 161,3 1,8
7 806,0 4,0
7 808,0 4,0
-133,9] -0,8
3789,6 55
4 207,3 5,3
667,2 4,6
-506,4| -11,3
0,0 -
-215,8| -1,7
-1,9| -12,7

0,0 0,0

0,1 7,2

0,0 0,0

-2,0| -37,6

0,0 -0,4
3758,7 2,0
-3404,3] -5,0
-2214,8/ -55
-1136,1] -4,2
-36,5| -4,5
-17,0| -100,0
0,9 -



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wtznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

Il. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112014

779 938,4
89 373,7
185 265,9
179 953,7
251592,9
73752,2
503 079,0
71 828,6
150 812,7
131861,7
125 580,4
22 995,7
482 942,8
369 850,0
52 939,9
123 409,3
87072,5
83432,6
22 995,7
7779,0
4747,0
3032,0
105 313,8
6 093,4
19 207,5
43 107,6
36 905,3
8 898,5
2719,6
1050,3
1669,4
6178,9
507,2
17795
1681,6
2210,6
11 237,8
11 237,8
276 859,4
17545,1
34 453,2
48 092,1
126 012,5
50 756,5
208 420,1
206 803,9
13575,9
26 900,5
36 677,8
101 961,0
27 688,8
1616,2
1616,2
68 439,2
18 400,6
1318,6
5206,6
5004,7
45553
23154
50 038,7
1034,4
2346,1
6 409,6
19 496,2
20752,4
0,0
0,0

struktura
XIl2014
w %
100,0
11,5
23,8
23,1
32,3
9,5
64,5
9,2
19,3
16,9
16,1
29
61,9
47,4
6,8
15,8
11,2
10,7
29
1,0
0,6
0,4
13,5
0,8
2,5
55
4,7
1,1
0,3
0,1
0,2
0,8
0,1
0,2
0,2
0,3
1,4
1,4
35,5
2,2
4.4
6,2
16,2
6,5
26,7
26,5
1,7
34
4,7
13,1
3,6
0,2
0,2
8,8
2,4
0,2
0,7
0,6
0,6
0,3
6,4
0,1
0,3
0,8
2,5
2,7
0,0
0,0

112015

802 803,2
131 026,4
171 756,5
159 924,2
274 692,4
65 403,7
526 273,2
98 622,6
151 429,5
111 051,3
136 942,6
28 227,2
498 9924
387 105,9
78 008,6
103 808,1
87072,5
89 989,5
28 227,2
7715,0
4692,0
3022,9
104 171,6
0,0

40 081,7
22 226,7
41 863,1
8954,7
2746,3
1739,1
1007,1

6 208,5
548,8
1840,5
17521
2067,0
18 326,0
18 326,0
276 530,0
32 403,8
20327,1
48 872,9
137 749,8
37 176,5
210137,0
208 375,0
28 357,2
12 924,6
37 458,9
114 627,9
15 006,5
1762,0
1762,0
66 393,0
17797,9
1265,7
5052,5
4839,1
4429,2
22114
48 595,1
1018,9

2 350,0

6 574,9
18 692,7
19 958,6
0,0

0,0

struktura
112015
w %

12

100,0
16,3
21,4
19,9
34,2

8,1
65,6
12,3
18,9
13,8
17,1

35
62,2
48,2

9,7
12,9
10,8
11,2

35

1,0

0,6

0,4
13,0

0,0

5,0

2,8

52

1,1

03

0,2

0,1

08

0,1

02

0,2

0,3

2,3

2,3
34,4

4,0

2,5

6,1
17,2

46
26,2
26,0

35

1,6

47
14,3

1,9

0,2

0,2

8,3

2,2

0,2

0,6

06

06

0,3

6,1

0,1

0,3

08

2,3

2,5

0,0

0,0

1112015

806 423,2
126 613,3
169 536,3
162 582,2
280 496,7
67 194,6
532 455,5
93 715,6
151 415,1
113 693,3
143 255,4
30 376,2
503 950,3
387 017,7
71836,0
103 806,5
87072,5
93 926,4
30 376,2
7694,9
46824
30125
109 237,8
0,0

40 081,7
24 802,9
44 353,1
8 965,2

2 756,4
17715
984,8

6 208,8
568,0
1859,6
1817,8
1963,4
19540,0
19540,0
273 967,7
32 897,7
18121,3
48 888,9
137 241,3
36 818,5
208 931,9
207 153,3
26 948,7
12901,9
37 673,5
114 583,8
15 045,5
1778,5
17785
65 034,9
17 304,5
3189,5
2902,1
47255

4 369,5
2117,9
47 730,4
980,0
23174

6 489,9
18 288,0
19 655,1
0,9

0,9

struktura
1112015
w %
100,0
15,7
21,0
20,2
34,8
8,3
66,0
11,6
18,8
14,1
17,8
3,8
62,5
48,0
8,9
12,9
10,8
11,6
3,8
1,0
0,6
0,4
13,5
0,0
5,0
31
55
1,1
0,3
0,2
0,1
0,8
0,1
0,2
0,2
0,2
2,4
2,4
34,0
41
2,2
6,1
17,0
4,6
25,9
25,7
3,3
1,6
4,7
14,2
1,9
0,2
0,2
8,1
2,1
0,4
0,4
0,6
0,5
0,3
59
0,1
0,3
0,8
2,3
2,4
0,0
0,0

Zmiana

111 2015 — 11 2015

w min zt w %
3620,0 0,5
-4 413,1 -3,4
-2 220,2 -1,3
2 658,0 1,7
5804,3 2,1
1791,0 2,7
6182,4 1,2
-4 907,0 -5,0
-14,4 0,0
2642,0 2,4
6312,8 4,6
2149,0 7,6
4957,9 1,0
-88,2 0,0
-6 172,6 -7,9
-1,6 0,0
0,0 0,0
3936,9 4.4
2149,0 7,6
-20,1 -0,3
-9,6 -0,2
-10,5 -0,3
5066,2 4,9
0,0 -
0,0 0,0
2576,2 11,6
2 490,0 59
10,4 0,1
10,1 0,4
32,4 1,9
-22,3 -2,2
0,3 0,0
19,2 3,5
19,0 1,0
65,7 3,8
-103,7 -5,0
1214,0 6,6
1214,0 6,6
-2 562,4 -0,9
493,9 1,5
-2 205,8 -10,9
16,0 0,0
-508,5 -0,4
-358,0 -1,0
-1 205,2 -0,6
-1221,7 -0,6
-1 408,5 -5,0
-22,7 -0,2
214,6 0,6
-44,1 0,0
39,0 0,3
16,5 0,9
16,5 0,9
-1358,1 -2,0
-493,3 -2,8
1923,8 152,0
-2 150,4 -42,6
-113,6 -2,3
-59,6 -1,3
-93,5 -4,2
-864,7 -1,8
-38,8 -3,8
-32,6 -1,4
-85,0 -1,3
-404,8 -2,2
-303,5 -15
0,9 -
0,9 -

Zmiana
1112015 - XII
w min zt

26 484.,8
37 239,6
-15729,5
-17 371,5
28 903,7
-6 557,5
29 376,5
21887,0
602,4
-18 168,4
17 675,0
7 380,5
21 007,6
17 167,7
18 896,1
-19602,8
0,0
10 493,8
7 380,5
-84,1
-64,6
-19,5
3924,0
-6 093,4
20 874,2
-18 304,7
74479
66,7
36,7
721,2
-684,5
29,9
60,9
80,0
136,3
-247,2
8 302,2
8 302,2
-2 891,7
15 352,6
-16 331,9
796,8
11 228,7
-13938,0
511,7
349,4
13372,8
-13 998,6
995,7
12 622,8
-12 643,3
162,3
162,3
-3404,3
-1 096,0
1871,0
-2 304,5
-279,2
-185,8
-197,5
-2 308,3
-54,4
-28,8
80,3
-1 208,2
-1097,3
0,9
0,9

2014
w %
3,4
41,7
-8,5
-9,7
11,5
-8,9
5,8
30,5
0,4
-13,8
14,1
32,1

4,6

-52,0

12,4
-45,7
10,0
10,0
-5,0

1419
443



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014 112015 1112015

182 985,3 193 469,9 197 217,7
118 029,9 126 828,1 130 216,6
115 393,4 122 411,7| 125 437,9
113 305,7| 120 253,6 123 245,4

0,0 0,0 0,0

113 305,7 120 253,6 123 245,4
2087,7 2158,00 21925
26366 44164 47787
64 955,4 66 641,8 67 001,1
48 898,5/ 50641,5 51096,1
16 056,9 16 000,2 15904,9
16 052,96 000,2 15 904,9
6399,4 63987 63928
94654 94144 93249
188,2 187,2 187,2

4,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,2

4,2623  4,1495| 4,0890

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykiejowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014 112015 1112015

222 382,1] 217 091,2 211 520,8
143 441,8 142 312,9 139 660,5
140 237,6 137 357,3 134 535,2
137 700,4 134 935,7 132 183,7

0,0 0,0 0,0

137 700,4 134 935,7 132 183,7
2537,2| 24215 23515
3204,2f 4955,7 51253
78 940,3| 74778,3 718604
59 426,4| 56 824,5 54801,8
19513,9 17953,8 17058,3
19509,1 17953,8 17058,3
77772 71799 68564
11503,2 10563,8 10001,1
228,7 210,1 200,8
4,8 0,0 0,0

0,0 0,0 0,2
3,5072 3,6980, 3,8125

13

Zmiana
111 2015 - 11 2015
w min

EUR w %
3747,8 1,9
3388,5 2,7
3026,2 2,5
2991,8 2,5
0,0 -
2991,8 2,5
34,5 1,6
362,2 8,2
359,4 0,5
4545 0,9
954, -0,6
954, -0,6
-5,9 -0,1
-89,5/ -1,0
0,0 0,0
0,0 -
0,2 -
-0,0605 -1,5

Zmiana

111 2015 - 11 2015
w min

USD w %
-5570,4 -2,6
-2652,5 -1,9
-2822,00 -2,1
-2752,1 -2,0
0,0 -
-2752,1 -2,0
-70,00 -2,9
169,6 3,4
-2917,9 -3,9
-2022,7 -3,6
-895,4| -5,0
-895,4| -5,0
-323,5| -4,5
-562,7| -5,3
-9,3 -4,4
0,0 -
0,2 -
0,1145 3,1

zmiana

1l 2015 — XIl 2014

w min

EUR w %

14 232,4 7,8

12 186,6 10,3

10 044,5 8,7
9939,7 8,8

0,0 -
9939,7 8,8
104,8 50
21421 81,2
2 045,7 3,1
2197,6 4,5
-152,0 -0,9
-148,0 -0,9
-6,6 -0,1
-140,5 -1,5
-0,9 -0,5
-4,0 -100,0
0,2 -
-0,1733 -4,1
Zmiana
1112015 — X1l 2014
w min
USD w %
-10 861,2 -4,9
-3781,3 -2,6
-5702,4 -4,1
-5516,7 -4,0
0,0 -
-5516,7 -4,0
-185,7 -7,3
1921,0 60,0
-7 079,9 -9,0
-4 624,6 -7,8
-2 455,6 -12,6
-2 450,7 -12,6
-920,8 -11,8
-1502,1 -13,1
-27,9 -12,2
-4,8| -100,0
0,2 -
0,3053 8,7



