Warszawa, 22 czerwca 2015 .

Finansow Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 4/2015
Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})
Zadtwenie Skarbu Hstwa (SP) na koniec kwietnia 2015 r. IV 2015 — | IV 2015 —
wyniosto802.033,1 min ztco oznaczato: : - 2015 | Xii 2014
+ spadek 0 4.390,1 min z} (0,5%) w kwietniu 2015 . frg;?iiadt;’zgﬂgwiiem budety et 4.4 221
e wzrost 0 22.094,7 min zt (2,8%) wobecika 2014 r. (11-12 ! E_3y+ 1.4+15+1.6): P -4,0 7.9
. L . 1.1. Deficyt budetu pastwa 0,0 16,7
Sp"?‘de'f zadiienia w kwietniu 2(,)15. -, przy nlemal zerowym 1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 31 0,0
deficycie budetu pastwa, byt gtownie wypadkogv .
.. 1.3. Koszty reformy emerytalrej 0,3 11
e umocnienia ztotego (-6,6 mid zi), 1ap -
o ) - ) Lo 4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0/0
* nadwyki budzetu srqdkow europejskich (73,1 mid zt), 1.5. Saldo depozytéw jsfp | depozytoudewych 12 101
e wzrostu standrodkéw na rachunkach bzetowych (+4,8 1.6. Pozostale potrzeby fy@zkowd 0.0 0.2
mid Z+)- ) L 2. Zmiany niewynikajace z potrzeb 16 47
Wzrost zadhaenia od pocatku 2015 r. byt gldwnie pozyczkowych: ' '
wypadkowa: 2.1. Rénice kursowe -6,6 7,4
« finansowania deficytu bugtu pastwa (+16,7 mid zt), 2.2. Zmiana stanu na rachunkach i®idwych 4,8 11,3
» wzrostu standrodkéw na rachunkach bizetowych (+11,3 2.3. Pozostate czynniki 02 0.7
mid z}), 3. Zmiany pozostatego diugu SP: 1,2 9,5
* roznic kursowych (-7,4 mid z). 3.1. Depozyty jsff} 11 5,7
, i ) 3.2. Depozyty sdowe 0,1 3,8
Wzrosjc salda depozytow przfych Qd jednostek  sektora 3.3. Pozostale zadianie SP 0.0 0.0
finansow publicznych (jsfp) i depozytowddwych, zwizany D Srodki dla FUS 7 tytutu ubytku sktadki przekazywatepFE.
gldwnie z wdrgeniem Il etapu konsolidacji zadzania z)w tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
ptynnadicia, przyczynit s¢ z jednej strony do obienia potrzeb 4; Byskontto od SIPWaIUtfieksaC_Jé:j S_PWhoraZ l;ranrsrakttilaus/s‘back
. L epozyty przyje od jsfp posiadagych osobows prawry
pOZyCZkOWyC,h (0 19’1 mid zt od pogtku 2015 r',)’ z druQIe_J ® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobow& prawny i podmiotow
strony do zwikszenia dlugu SP z tytutu depozytéw wobec jsfp spoza sfp

posiadajcych osobow& prawry i depozytéw sdowych (o
9,5 mld z}), co w efekcie unibiwia zmniejszenie diugu SP o
0,6 mld zt oraz pastwowego diugu publicznego o 6,3 mid z
(po wyeliminowaniu wzajemnych zobayzin jsfp).

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura struktura struktura zmiana Zmiana
Wyszczeg6lnienie XI12014/ XI12014 | 1112015 | 1112015 | IV 2015 | IV 2015 | |v 2015 — 111 2015| IV 2015 — XII 2014
w % w % w % wmnzt | w% | wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 806 423,2 100,0| 802 033,1 100,0 -4390,1 -0,5| 22094,7 2,8
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 503 079,0 64,5/ 532 455,5 66,0 530 447,3 66,1 -2008,2 -0,4| 273683 54
1. Dhug z tytulu SPW 491 841,3 63,1| 512 915,5 63,6 509 686,1 63,5 -32294 -0,6| 178448 3,6
1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9| 503 950,3 62,5 500 705,4 62,4 -32450 -0,6| 177626 37
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 824€42,8 61,9 503 950,3 62,5/ 500 705,4 62,4 -32450 -0,6/ 177626 3,7
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8898,5 1,1 8965,2 1,1 8980,7 1,1 15,6 0,2 82,2 0,9
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa 11 237,8 1,4 19540,0 2,4/ 20761,2 2,6 1221,2 6,2 95235 84,7
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 276 859,4 35,5| 273 967,7 34,0 271 585,8 339 -23819 -0,9 -5273,6 -1,9
1. Dhug z tytulu SPW 208 420,1 26,7| 208 931,9 25,9/ 207 264,4 258 -1667,4 -0,8/ -11557 -0,6
2. Dlug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8| 65034,9 8,1/ 64320,5 8,0 -714,4)  -11 -4 118,7 -6,0
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,9 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,9 -
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie X112014| X112014 | 1112015 | 112015 | IV 2015 | IV 2015 | IV 2015 - 1112015 IV 2015 — XII 2014
w % w % w % wminzt | w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 806 423,2 100,0| 802 033,1 100,0/ -4390,1 -05 220947 28
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 323 045,9 41,4| 341 369,3 42,3| 344 782,5 43,0 3413,2 1,0 21736,6 6,7
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 174 549,5 21,6/ 174 711,7 21,8 162,1 0,1 8989,00 54
- instrumenty krajowe 150 800,1 19,3| 163 107,8 20,2/ 162 969,9 20,3 -137,9 -0,1 12169,8 8,1
- instrumenty zagraniczne 14 922,6 19| 114418 14| 117418 15 300,0 2,6 -3180,8 -21,3
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 166 819,8 20,7, 170 070,8 21,2 3251,1 1,9 127476 8,1
- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 165 555,8 20,5 168 887,4 21,1 3331,6 2,0 125944 8,1
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1264,0 0,2 11834 0,1 -80,6 -6,4 153,2| 149
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 456 892,6 58,6 465 053,9 57,7 457 250,6 57,0, -78032 -1,7 3581 0.1
- instrumenty krajowe 195 9860 25,1| 203792,0 25,3/ 198 590,1 248 -52019 -2,6 26041 1,3
- instrumenty zagraniczne 260906,6 33,5/ 261 261,9 32,4 258 660,5 32,3 -2601,3 -1,0 -2246,0 -0,9
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Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji

W  kwietniu 2015 r. obserwowana byla
kontynuacja, trwajcego od pocgku 2015 r.,
trendu spadkowego udzialu dlugu w walutach
obcych w catym diugu SP. Na koniec migsi
udziat wyniost 33,9% (najnszy poziom od lutego
2014 r.), co oznaczato spadek o 0,1 pkt proc. m/m
i 0 1,6 pkt proc. wobec Keza 2014 r. W kwietniu
zanotowano spadek zaréwno dtugu krajowego, jak
i zagranicznego, przy czym spadek zadhia w
walutach obcych byt wkszy (0,9% wobec 0,4%
w przypadku diugu krajowego) —ast obnizenie
jego udziatu w diugu SP. Oboyriujagca strategia
zarzdzania dlugiem zaktada dalsze ograniczenie
udziatu dhlugu zagranicznego w diugu ogétem —
docelowo poniej poziomu 30%, w tempie
uzaleznionym od sytuacji rynkowe;.

Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym

W  kwietniu 2015 r. udziat dlugu wobec
nierezydentéw w dlugu ogoétem zmniejszy¢ si
0,7 pkt proc. m/m i o 1,6 pkt proc. wobecnka
2014, ksztaltyjc se na poziomie 57,0% (1. na
najnizszym poziomie od lutego 2014 r.). Do
spadku udzialu nierezydentow w kwietniu
przyczynito s¢ gtébwnie umocnienie ztotego
(spadek dtugu z tego tytutu wynidst 6,6 mid zf)
oraz zmniejszenie zadienia krajowego wobec
inwestoréw zagranicznych o 5,2 mid zl, co bylo
wynikiem wykupu obligacji PS0415 o waétd
nominalnej 14,7 mid zl, z ktérej blisko 2/3
znajdowato si w portfelach nierezydentow.

Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym

W kwietniu 2015 r. zanotowano spadek diugu
krajowego SP wobec inwestorow zagranicznych
(0o 5,2 mid z) oraz wobec krajowego sektora
bankowego (0 0,1 mld zl). Wzrost zaang@aania
dotyczyt krajowego sektora pozabankowego — o
3,3 mld zt, z czego 1,2 mld zt wynikat z przyrostu
depozytéw przyjmowanych w ramach konsolidacji
zarzdzania ptynnécia. tacznie od pocgtku 2015

r. zadhizenie krajowe SP wzrosto o 27,4 mid zt, w
tym wobec krajowego sektora pozabankowego o
12,6 mid zt, wobec krajowego sektora bankowego
0 12,2 mid zt, a wobec nierezydentéw o 2,6 mid
zt.

Struktura zadtu zenia krajowego SP w ukladzie
podmiotowym

W kwietniu 2015 r. udziat nierezydentéw w
krajowym dtugu SP wyniést 37,4%, co oznaczato
spadek o 0,8 pkt proc. m/mio 1,5 pkt proc. wobec
konca 2014 r. Jednocgge obserwowane byto
zwiekszenie udzialu inwestoréw krajowych,
zarbwno w ujciu m/m, jak i wobec kiaca 2014 r.

— w przypadku krajowego sektora bankowego
wzrost udziatu wyniést 0,1 pkt proc. m/m i o 0,7
pkt proc. od pocgku 2015 r.,, a w przypadku
krajowego sektora pozabankowego odpowiednio
0,7 pkt proc. i 0,8 pkt proc.
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg podmiotow*

Struktura podmiotowa zadtania krajowego
bedacego w posiadaniu inwestoréw zagranicznych
jest mocno zdywersyfikowana, z domigey rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym:
funduszy inwestycyjnych (43,9%), funduszy
emerytalnych (7,9%), zaktadéw ubezpiatze
(6,0%). Szczegoblinuwag zwraca istotny, i waiz
rosmcy, udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych, uznawanych za  najbardziej
stabilnych, dlugoterminowych inwestoréw — w
kwietniu 2015 r. udziat tych podmiotow wynidst
18,9% i wzrést o 1,8 pkt proc. m/m, a w
poréwnaniu z kwietniem 2014 r. (wtedy udziat
wynosit 9,6%) niemal sipodwoit.

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w kwietniu 2015 r.

W kwietniu 2015 r. zadienie krajowe wobec
inwestoréw zagranicznych zmniejszyla; © 5,2
mld zt, do czego przyczynit siprzede wszystkim
spadek zaangawania funduszy inwestycyjnych
(-7,8 mid zb). Przyrost portfela krajowych SPW
zanotowano gtdéwnie w bankach komercyjnych
(+2,5 mid zt) oraz ponownie w bankach
centralnych i instytucjach publicznych (+2,0 mid
zl). W przypadku tych ostatnich podmiotéw
obserwowany jest gty wzrost portfela SPW —
tacznie w przeeigu roku zwekszyli oni swoje
zaangaowanie o 16,1 mid z. W stosunku do
kwietnia 2014 r. najwikszy spadek zadhgnia w
krajowych SPW odnotowano éwdd funduszy
inwestycyjnych (-6,7 mid 2z i podmiotéw
niefinansowych (-4,3 mld zf).

Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg regionéw*

Podobnie jak struktura podmiotowa, réwnie
struktura geograficzna nierezydentéw
posiadajcych krajowe SPW jest mocno
zdywersyfikowana i obejmuje inwestoréw z
krajow strefy euro (29,6%), Azji (28,5%),
Ameryki Poinocnej (24,6%) oraz pozostatych
regionow (17,3%).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w kwietniu 2015 r.

W kwietniu 2015 r. obserwowany byt spadek
zaangaowania w krajowe SPW nierezydentow z
Ameryki Poétnocnej (-4,8 mid zt) oraz ze strefy
euro (-2,4 mld zf), agciowo zrekompensowany
przez wzrost portfela SPW w posiadaniu
inwestoréw z krajéw UE spoza strefy euro (+1,5
mid zt) oraz z Azji (+0,3 mid zt). W wggiu r/r
inwestorzy azjatyccy zdecydowanie dominowali
wsréd nabywcdw krajowych SPW (+20,9 mid zi),
natomiast spadek zaargavania dotyczyt
gtdéwnie nierezydentéw z Ameryki P6inocnej (-8,5
mld z}) oraz ze strefy euro (-6,2 mid z).

0,7%

4, 7% |/_0,01%

1

Fundusze inwestycyjne
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Fundusze hedgingowe
9,0 mid zt O“ b“ : gingow
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5:4% 222 mid 2t y fizy

13,5%

18,9%

*) bez rachunkéw zbiorczych
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Zadtuzenie krajowe SP wobec zagranicznych
bankéw centralnych i instytucji publicznych wg
regionow

W strukturze zadiienia krajowego wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych doming podmioty pochodre 2z
Azji — w kwietniu 2015 r. ich udziat wyniost
63,2%, co oznaczato wzrost 0 1,7 pkt proc. m/m i
0 28,7 pkt proc. r/r. \&t6d bankéw centralnych i
instytucji  publicznych  istotnym  nabywc
krajowych SPW g takze podmioty z krajow
europejskich spoza UE (26,1% udziat w kwietniu
2015 r. — spadek o0 1,3 pkt proc. m/m i o0 24,5 pkt
proc. r/r.) oraz z Bliskiego Wschodu (10,5%
udziat w kwietniu 2015 r. — spadek o 0,3 pkt proc.
m/mi o 4,4 pkt proc. t/r).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w kwietniu 2015 r.

W kwietniu 2015 r., podobnie jak w kdiym
poprzednim miegcu ostatniego roku,
obserwowany byt naptyw kapitatu zagranicznych
bankéw centralnych i instytucji publicznych na
krajowy rynek SPW — wzrost zaargavania tych
podmiotéw wyniést 2,0 mid zt m/m i 16,1 mid z
r/r. Rbwniez podobnie jak w catym ostatnim roku,
przyrost portfela SPW dotyczyt przede wszystkim
podmiotow z Azji — w kwietniu 2015 r. zekszyli

oni swoje zaangawanie o 1,8 mld zt m/m i o
14,5 mid zt r/r.

Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg krajow*

W kwietniu 2015 r. krajowe SPW znajdowalty si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 59
krajow, w tym z USA (27,7%), Luksemburga
(18,4%), Japonii (12,6%), Wielkiej Brytanii
(5,9%), Norwegii (5,7%), Tajlandii (5,0%),
Irlandii (4,4%) i Niemiec (4,2%). W &giu r/r w
najwieckszym stopniu wzrést udziat Norwegii (o
5,7 pkt proc.), Tajlandii (o 4,0 pkt proc.) i
Wielkiej Brytanii (o 1,0 pkt proc.), a zmniejszyt
sie udzial Stanéw Zjednoczonych (o 5,6 pkt
proc.), Luksemburga (o 3,2 pkt proc.) i Niemiec (o
1,1 pkt proc.).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow?
w kwietniu 2015 r.**)

W  kwietniu 2015 r. vrod inwestorow
zagranicznych (z wytzeniem bankéw
centralnych) obserwowano naptyw kapitalu na
krajowy rynek SPW gtdwnie ze strony inwestoréw
z Wielkiej Brytanii (+1,6 mid z}), Francji (+1,0
mid zt) i Austrii (+0,6 mid zf). Natomiast spadek
zaangaowania dotyczyt gtéwnie nierezydentow
ze Stanéw Zjednoczonych (-4,7 mid z}),
Luksemburga (-3,3 mid z}), Japonii (-1,4 mld z}) i
Niemiec (-0,6 mid z}).
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*+) wykres przedstawia kraje o zmianie zasiia w wysokéci co najmniej 200 min PLN
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji

W strukturze zadlikenia SP domingjinstrumenty

o statym oprocentowaniu (w kwietniu 2015 r. ich
udziatl wyniost 78,2%). Jednoczee od 2010 r.
systematycznie zwkszana byta rola
instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu (z
11,3% na koniec 2009 r. do 20,8% na koniec
kwietnia 2015 r.). Wzrost udziatu instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu w kwietniu 2015 r. o
0,4 pkt proc. wynikat przede wszystkim ze zmian
w strukturze dtugu krajowego.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W kwietniu 2015 r. udziat diugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym zgtiszyt sk

0 0,6 pkt proc., do poziomu 22,2%. Bylo to przede
wszystkim wynikiem wykupu statoprocentowej
obligacji PS0415 o warfei nominalnej 14,7 mid
zt i w efekcie spadku wagi dilugu o statym
oprocentowaniu. W poréwnaniu zk@em 2014 r.
udziat instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu
w dlugu krajowym pozostal na niezmienionym
poziomie.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W  kwietniu 2015 r. wudziat instrumentow
zmiennoprocentowych w dlugu zagranicznym
wyniést 18,1%, pozostag na poziomie z marca
2015 r. Od pocgku 2015 r. udziat ten zmniejszyt
sic 0 0,6 pkt proc., co bylo przede wszystkim
Zwigzane z umochieniem USD wobec EUR (diug
nominowany w USD niemal w calo
oprocentowany jest stgpstah, dlatego te przy
umocnienia USD waga tej kategorii dlugumi,

a spada udziat dlugu o zmiennym
oprocentowaniu). W dlugu o zmiennym
oprocentowaniu (od 2008 r. wzrost udziatu o 12,7
pkt proc.) dominyj kredyty z m¢dzynarodowych
instytucji finansowych (MIF), wykorzystywane ze
wzgledu na atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,3% udziat w kwietniu 2015 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,4%). Uzupetiggym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp posiadajcych osobow&t prawry orazsrodki

z depozytéw sdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotow spoza sfp).
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju

instrumentu 100% - 20% 7% L7% 22% 37% 3,9%
90%

Przewaajaca czg$¢ krajowego diugu SP stanayi 80% -

obligacje rynkowe (94,4% udziat w kwietniu 2015 70% -

r.). Od sierpnia 2013 r. nie wygpuje zadhaenie B0 = e5.9% 57.6% |

w  bonach  skarbowych.  Uzupetrjaym, 50% - 92,2% S 930% 0a4% 958% 96,8% 960% 94,6% 94.4%
. , s . . . . 0 -

stabilnym zrédiem finansowania as obligacje ‘3‘80/"

oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od %1

. ; . ; o 20% -

jsfp i depozyty sdowe* — ich udziat w kwietniu 10% |

2015 r. wynioést 3,9%, co oznaczato wzrost o 0,2 0 | 59% 120% 103% 5506 530 44

pkt proc. m/m i o 1,7 pkt proc. wobecraa 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 IV 2015

r. Wzrost udzialu depozytéw w 2015 r. wynikat bony skarbowe obligacje rynkowe

gk’)wnie z wdragenia |l etapu konsolidacji obligacje oszczednosciowe depozyty jsfp i depozyty sadowe*

pozostate

zarzdzania ptynnécia — od 1 stycznia 2015 r.
rozszerzeniu ulegta grupa jsfp efyich

obowiazkiem lokowania wolnychsrodkéw na
rachunkach Ministra Finanséw, konsolidacj
objete zostaty rowniez depozyty sdowe.

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobowsx prawry oraz depozytyslowe od jsfp
posiadajcych osobowét prawny i podmiotéw spoza sfp

100% - 819% 25% 03% 03% 02% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zadhtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju 90%’15 0, 187% 203% 200% 206% 20.2% 2369% 24,7% 23,7% 237%
instrumentu 80% 1 R

70% -
W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j 60% -
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne 50% -
(76,3%), istotny udziat majniskooprocentowane 40% 1 7620, 80.8% 79,4% 79,8% 79.2% 79,7% 764% 753% 763% 76:3%
kredyty z MIF (23,7%, wzrost od koa 2007 r. o 30% -
8,7 pkt proc.). W kwietniu 2015 r. miata miejsce 20% -
emisja obligacji nominowanych w EUR o waitd 10%
1,0 mld EUR, nie spowodowato to jednak zmian 0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ' ' ‘ ‘ !

) ; 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 [l 2015 IV 2015

w strukturze dlugu zagranicznego - udziat
obligacji byt wypadkow z jednej strony nowej obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

emisji, a z drugiej umochienia EUR wobec USD i
w efekcie spadku wagi obligacji nominowanych w

USD.
mid PLN

Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty 900 -
W kwietniu 2015 r. zadkenie SP nominowane w 800 + 180 180 3{7"2,2 178 -
zlotych zmniejszylo si 0 2,0 mid z}, co bylo 700 - g 44s 1 g0 24 BNE
gtéwnie wypadkow salda emisji rynkowych SPW 600 | o 12;69’93 1645 1740 1960 1804 1891
(-3,2 mld zt) i wzrostu stanu depozytow (+1,2 mid 500 | 84 1137%5 91
zl). Diug nominowany w walutach obcych eF o
zmniejszyt s 0 2,4 mld zt, co byto wypadkayw 300 | i A
* umocnienia zlotego (-6,6 mid z}), 200 | sgga 4200 4627 507,0 5247 5430 ™~ 5031 5325 5304
e emisji nowej obligacji nominowanej w EUR 100 | ’

(+1,0 mid EUR),
* salda kredytow z MIF (+0,04 mid EUR). ® o007 2008 2000 2010 2011 2012 2015 2014 112015 Iv 2015
Od pocatku 2015 r. zadlizenie nominowane w PLN =EUR ~USD ®CHF « pozostale

PLN zwigkszyto s¢ 0 27,4 mid zt, a w walutach

obcych spadio o 5,3 mid zt (wypadkowa zmian
diugu w EUR -6,9 mid zt, USD -0,1 mld zt, CHF
+1,3 mid zti JPY +0,4 mid z}).

100%
Struktura walutowa zadtuzenia SP 90% 1 lzjfi f?ff d S8 G oo ol G A B
80% | I 9% 18,9% 19,8%
Zgodnie z zaleeniami strategii zasglzania 20%
dhugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy — zadtaenie nominowane w ziotych w 40% |
kwietniu 2015 r. stanowito 66,1% catego diugu 30%775'8% T87% 733% 722% cgov 684% 697% amn 66,0% 66,1%
SP. Udziatl dlugu nominowanego w EUR wyniést

23.6%, aw USD 6,5%. o

0%

214% 219% 2L8% 5590, 23200 23,6%

60% |
50% -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1112015 IV 2015
PLN EUR USD =CHF pozostate



Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP

W kwietniu 2015 r. udziat zadhenia Po uwzglednieniu transakcji SWAP 69,6% 17,9% 7,5% 4,9%
nominowanego w EUR w diugu zagranicznym z
uwzgkdnieniem transakcji pochodnych wyniést
69,6%, tj. nieznacznie pamEj poziomu 70%
przyjetego w strategii zagglzania dlugiem.
Efektywny udziat EUR zwikszyt st w kwietniu

K X i L W walutach emisji 69,6% 19,2% 6,3% 4,9%
0 1,2 pkt proc., co wynikato gtéwnie z emisji
nowej obligacji nominowanej w EUR oraz z
umocnienia EUR wobec USD (o0 4,5%).
0% 20% 40% 60% 80% 100%

EUR " USD mCHF JPY

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach emisji*

Wartas¢ nominalna zaditenia w EUR na koniec
kwietnia 2015 r. wyniosta 46,9 mld EUR i wzrosta
0 1,0 mld EUR m/m. Warté nominalna dtugu
zagranicznego w pozostatych walutach nie ulegta
Zmianie w poréwnaniu z keem marca 2015 r.

46 867,8 min EUR

14 527,0 min USD
4 425,0 min CHF
437 600,0 min JPY

EUR UsD

@]
I
m
o
T
<

* Proporcje stupkéw na wykresie odpowiaglajysokaci zadhzenia w przeliczeniu na EUR.

. . 100% -
Zadtuzenia SP wg faktycznych terminow o0v _ 15:5% 139% 129% 134% 1310 114% 93% 95% &3% 9,1%
wykupu (w latach)

80% -

W kwietniu 2015 r. zadienie o najdhzszych 700 | 228% 238% 269% 27,6% 290% 33,0% 33.7% 323% 348% 30.8%
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat) 60% |

1 i 0, 118,6% 17,6% 16 89
stanowito 4cznie 39,9% dlugu SI?, co oznacza’fo 50% 6 0 168% 2080 Lo 2200 28% 202% 228%
spadek o 3,2 pkt proc. m/m (gtéwnie w efekcie 40% - '
zmiany klasyfikacji gbllgacu EUR042Q) I o 1,8 30% - 26,6% 250% 244% 5730 B 0 | 8. B
pkt proc. wobec kica 2014 r. Zaditenie o 20% | 22,4% 26,205 23.8%

; o . o i

zapadalnéci ponizej 1 roku wynJoslp 16,8% i 10% <1660 198% 189% 1489 168% 1260, 79, 100 157% 16.8%
wzrosto o 1,1 pkt proc. m/m (gtdwnie na skutek 0% , , ‘ ‘ ‘ G ER , ‘
zmiany klasyfikacji obligacji PS0416) i o 5,3 pkt 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Il 2015 IV 2015
proc. wobec kaca 2014 r. <=1 ®1-3 ©3-5 =510 =>10
Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych 100% - o 6% 4E ;

.-, 0, ,6% N 0
terminéw wykupu (w latach) o0v, | U 6% 6T 929 7% TED 6 57% 6/1%
W kwietniu 2015 r. udziat zadhenia krajowego o 80% 1 199% 215% 242% 2349 245% 20.4% 29.0% 230% 2699 254%
zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 31,5%, co 70% 1 |
oznaczato spadek o 1,1 pkt proc. m/m i 60% | 203% 1% 163% 17,09 o a1 2630 202% 214% 20.8%
jednoczénie wzrost o 2,0 pkt proc. wobecaa 50% 1 ' ’

. i ini j 40% 30,3% 28,9%
2014 r U_qI2|a+ d+ugu_o te_zrmlnle_wykupu poej 1 o 3009 o © 320% 30 N B
roku wyniost 19,3% i zwikszyt sk o 1,7 pkt proc. % 262% 41 ep, 30.0% 5
m/m (gtéwnie w efekcie zmiany klasyfikacji 20% 1
. . . P . 0, 0,
obligacji PS0416) i 0 5,1 pkt proc. w poréwnaniu 10% | 19.8% R0 2RO% 1930 2L8% 1570, o 14 106% 19.3%
z koicem 2014 r. 0% - ‘ ‘ ‘ w T

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1112015 IV 2015
<=1 =1-3 ©3-5 ©5-10 =>10



Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W kwietniu 2015 r.érednia zapadalé (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,20
roku (wzrost o 0,06 roku m/m i jednoéné
spadek o 0,05 roku wobec daa 2014 r.),
pozostajc na poziomie zgodnym z zaniami
strategii zarzdzania diugiem, tj. nie aszym ni 5

lat. W kwietniu 2015 r. ATM dlugu krajowego
wydtuzyto sie 0 0,09 roku, do 4,30 roku, do czego
przyczynit st przede wszystkim wykup obligaciji
PS0415. Strategia zadzania dtugiem zaklada
stopniowe wydtaanie ATM dlugu krajowego do
ok. 4,5 roku, w tempie uzaleionym od sytuacji
rynkowej. W kwietniu 2015 r. ATM diugu
zagranicznego wzrosto o 0,01 roku (gtéwnie w
efekcie emisji nowej obligacji nominowanej w
EUR o zapadalngi 12 lat), pozostar na
bezpiecznym poziomie 6,84 roku.

ATR zadtuzenia SP

W kwietniu 2015 r. wskanik ATR (ang. average
time to refixing) zadhzenia SP wyniost 3,94 roku,
co oznaczalo wzrost o 0,03 roku m/m i
jednoczénie spadek o 0,04 roku wobec flka
2014 r. Zmiany w kwietniu bylty wynikiem
wydtuzenia ATR zaréwno diugu krajowego (o
0,05 roku, do 3,24 roku), jak i dtgu
zagranicznego (o 0,01 roku, do 5,23 roku), co z
kolei byto gltéwnie efektem wzrostu ATM kdej

z tych kategorii dlugu. Zgodnie z zakniami
strategii zarzdzania diugiem, ATR zadhenia
krajowego SP w kwietniu 2015 r. pozostawato w
przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dlugu SP w kwietniu 2015 r. utrzymato
sig na poziomie 3,64 roku, co bylo wypadkow
zwigkszenia si duration diugu krajowego (o 0,02
roku) i spadku duration dlugu zagranicznego (o
0,04 roku). Wzrost duration dtugu krajowego w
kwietniu byt wypadkow zwickszenia ATR diugu
krajowego i wzrostu rentowioi krajowych SPW.

Zaroéwno wskanik ATR, jak i duration wskazyj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.

— ,
8 828  g11 827
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7 ' 7,63
7,19  —~6,83—4A 6,84
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5 R ———— S v— S P PSP -
447449
4 4,33 4,23 A 4,30 4,25 4,19 4,22 4,30
3 T T T T T T T T T .
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 112015 1V 2015
—e—dtug ogdtem dtug krajowy —aA—dtug zagraniczny
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o ‘%\A\
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W3 398
4 ¢ *~ *
3,39 3,38 3,53 3,48 395 3,29 3.28 59T 3,94
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1112015 1V 2015
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—e—dtug ogdtem dug krajowy —a—dlug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych



Zapadalno $¢€ zadiu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
na dzie n 30 kwietnia 2015 r.

mid PLN o
120 3
—
< .
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN 3 na dzie A 30 kwietnia 2015 r.
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*) Dane nie uwzgdniaja cze$ci zadhzenia krajowego SP stanay@iego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipaalnéci w 2015 r. —
pozostaty diug SP (gtéwnie przyg depozyty oraz zobowdania wymagalne) o waia 20.712 min zt oraz (b) o terminie zapaddbiav 2016 r. —
przyjete depozyty o wartei 49 min zk.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

min EUR ® @ na dzie n 30 kwietnia 2015 r.
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*) Dane nie uwzgidniaj cze$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobagmédnia wymagalne (0,9 min zf) o terminie zapaditihw 2015 .



Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadtrenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014

779 938,4
503 079,0
491 841,3
482 942,8
369 850,0
47 075,7
149 302,1
140 568,2
32904,0
7779,0
7779,0
105 313,8
70,6
105 243,1
8 898,5
2719,6
485,4
2234,2
61789
456,4
1807,4
3915,0
11 237,8
11218,6
0,0
15,7
35
276 859,4
208 4201
208 420,1
206 803,9
127 536,5
52 066,5
14 356,0
12 844,9
1616,2
286,9
1329,3
68 439,2
18 400,6
18 383,6
17,0
50 038,7
50 038,7
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %

100,0
64,5
63,1
61,9
47,4

6,0
19,1
18,0

4,2

10

10
13,5

0,0
13,5

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

14

14

0,0

0,0

0,0
35,5
26,7
26,7
26,5
16,4

6,7

18

16

0,2

0,0

0,2

8,8

2,4

2,4

0,0

6,4

6,4

0,0

1112015

806 423,2
532 455,5
512 915,5
503 950,3
387 017,7
52 326,8
156 023,4
145 238,5
33429,0
7 694,9
7694,9
109 237,8
0,0

109 237,8
8 965,2
2756,4
483,8
22725

6 208,8
490,9
1774,6
39433
19 540,0
15832,7
3690,6
13,3

3,5

273 967,7
208 931,9
208 931,9
207 153,3
122 351,1
55071,5
15 839,6
13 891,2
17785
311,9
1466,6
65 034,9
17 304,5
17 304,5
0,0

47 730,4
47 730,4
0,9

10

struktura
11 2015
w %

100,0
66,0
63,6
62,5
48,0

6,5
19,3
18,0

4,1

1,0

1,0
13,5

0,0
13,5

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,4

2,0

0,5

0,0

0,0
34,0
25,9
25,9
25,7
15,2

6,8

2,0

1,7

0,2

0,0

0,2

8,1

2,1

2,1

0,0

5,9

59

0,0

IV 2015

802 033,1
530 447,3
509 686,1
500 705,4
381 264,0
53719,8
146 753,8
147 361,5
33 429,0
76855
76855
111 755,8
0,0

111 755,8
8 980,7
2790,0
482,9
2307,1

6 190,7
495,9
1758,1
3936,7
20 761,2
16 906,7
3837,8
13,3

35

271 585,8
207 264,4
207 264,4
205 528,6
124 730,1
51 983,2
15 567,4
13247,9
17358
294,4
14414
64 320,5
16 999,5
16 999,5
0,0

47 321,0
47 321,0
0,9

struktura

w

100,0
66,1
63,5
62,4
47,5

6,7
18,3
18,4

4,2

10

10
13,9

0,0
13,9

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
33,9
25,8
25,8
25,6
15,6

6,5

19

1,7

0,2

0,0

0,2

8,0

21

21

0,0

59

5,9

0,0

Zmiana

w min zt
-4 390,1
-2 008,2
-3229,4
-3 245,0
-5 753,6

1393,0
-9 269,6
21230
0,0
-9,4
9,4
2518,0
0,0
2518,0
15,6
33,7
-0,9
34,6
-18,1
5,0
-16,5
-6,6
1221,2
1074,0
147,2
0,0

0,0

-2 381,9
-1 667,4
-1667,4
-1624,8
2 379,0
-3088,3
-272,2
-643,3
-42,7
-17,5
-25,2
-714,4
-305,0
-305,0
0,0
-409,4
-409,4
0,0

V2015 | |y 2015 — 111 2015
%

w %
-0,5
-0,4
-0,6
-0,6
-1,5

2,7
-5,9
15
0,0
-0,1
-0,1
2,3
2,3
0,2
1,2
-0,2
1,5
-0,3
1,0
-0,9
-0,2
6,2
6,8
4,0
0,0
0,0
-0,9
-0,8
-0,8
-0,8
1,9
-5,6
-1,7
-4,6
-2,4
-5,6
-1,7
-1,1
-1,8
-1,8

-0,9
-0,9
0,0

zmiana

1V 2015 — XIl 2014

w min zt
22 094,7
27 368,3
17 844,8
17 762,6
11 414,0
6 644,1
-2 548,4
6793,3
525,0
-93,5
-93,5
6442,0
-70,6
6512,7
82,2
70,4
-2,5
72,9
11,9
39,5
-49,3
21,7
95235
5688,1
3837,8
-2,4

0,0
-5273,6
-1 155,7
-1 155,7
-1275,4
-2 806,5
-83,3
12114
403,0
119,6
75
112,2
-4 118,7
-1401,0
-1384,1
-17,0
-2717,7
-2717,7
0,9

w %
2,8
54
3,6
3,7
31

14,1
-1,7
4.8
1,6
-1,2
-1,2
6,1

-100,0
6,2
0,9
2,6

-0,5
3,3
0,2
8,6

-2,7
0,6

84,7

50,7

-15.2
-0,5
-1,9
-0,6
-0,6
-0,6
2,2
-0,2

8,4
3,1
7.4
2,6
8,4
-6,0
7,6
75

-100,0
5,4
5,4



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura
X112014| Xl 2014

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty gdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
2478,3
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobows: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %
100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
53
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,2
18,6
17,5
19
51
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
14
1.4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
251
25,1
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5,2
3,5
0,1
0,0
0,0

1112015
806 423,2

341 369,3
174 549,5
163 107,8
163 107,8
20472,9
45104,3
23432,0
2 468,7
1029,8
0,0
70600,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

11 441,8
166 819,8
146 015,7
137 063,9
151713
38 765,2
38 149,3
15822,2
2709,7
0,0

26 446,3
8951,9
483,7
2270,6
490,6
17713
39357
19 540,0
15832,7
3690,6
13,3

3,5
1264,0

465 053,9
203 792,0
203 778,7
16 682,6
72 153,9
83 657,2
15138,0
39554
0,0

12 191,6
13,3

0,1

19

0,3

3,4

7,6

196 226,1
65 034,9
38129,4
26 140,1
765,5

0,0

0,9

11

struktura
1112015
w %
100,0

42,3
21,6
20,2
20,2
2,5
5,6
2,9
0,3
0,1
0,0
8,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14
20,7
18,1
17,0
1,9
4,8
4,7
2,0
0,3
0,0
3,3
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,4
2,0
0,5
0,0
0,0
0,2

57,7
25,3
25,3
2,1
8,9
10,4
19
0,5
0,0
15
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,3
8,1
4,7
3,2
0,1
0,0
0,0

IV 2015
802 033,1

344 782,5
174 711,7
162 969,9
162 969,9
20 980,5
46 366,4
22 274,7
22254
962,8

0,0

70 160,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
11741,8
170 070,8
148 126,1
139 158,8
15104,3
38 015,9
38 082,8
16 147,5
2838,0
0,0

28 970,4
8967,3
482,8
2305,1
495,6
1754,7
3929,1
20761,2
16 906,7
3837,8
13,3

35
11834

457 250,6
198 590,1
198 576,7
17635,1
62 371,4
87 004,0
15 056,1
3884,7
0,0
12625,4
13,4

0,1

2,0

0,3

34

7,6

194 339,2
64 320,5
37 542,7
25821,0
956,8

0,0

0,9

struktura
IV 2015
w %
100,0

43,0
21,8
20,3
20,3
2,6
58
2,8
0,3
0,1
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
21,2
18,5
17,4
19
4,7
4,7
2,0
0,4
0,0
3,6
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6
2,1
0,5
0,0
0,0
0,1

57,0
24,8

0,0
24,2
8,0
4,7
3,2
0,1
0,0
0,0

zmiana

IV 2015 - Il 2015
w min zt w %

-4 390,1

3413,2
162,1
-137,9
-137,9
507,5
1262,1
-1157,2
-243,3
-67,0
0,0
-440,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
300,0
32511
21104
2095,0
-67,0
-749,3
-66,5
325,2
128,4
0,0
25241
15,4
-0,9
34,5
5,0
-16,5
-6,6
12212
1074,0
147,2
0,0

0,0
-80,6

-7 803,2

-5201,9

-5202,0

952,5
-97825 -

3346,8

-81,9

-70,7

0,0

433,8

0,1

0,0

0,1

0,0

0,0

0,0

-1 886,9

-714,4

-586,6

-319,1

191,3

0,0

0,0

-0,5

1,0
0,1
-0,1
-0,1
2,5
2,8
-4,9
-9,9
-6,5

-0,6

4,7

-6,4

13,6

-1,0

Zmiana
IV 2015 — XIl 2014
w min zt w %
22 094,7 2,8
21736,6 6,7
8989,0 5,4
12 169,8 8,1
12 169,8 8,1
5569,8 36,1
4906,4 11,8
-1547,00 -6,5
-750,9| -25,2
1239 14,8
0,0 -
3867,5 5,8
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-3180,8/ -21,3
12 747,6 8,1
3070,9 2,1
2986,9 2,2
255,7 1,7
-1462,00 -3,7
786,2 2,1
690,6 4,5
359,7| 14,5
-70,6| -100,0
24272 9,1
84,0 0,9
-2,5 -0,5
72,7 3,3
39,5 8,7
-47,2|  -2,6
21,7 0,6
95235 84,7
5688,1 50,7
3837,8 -
-2,4| -15,2
0,0 -0,5
153,2| 14,9
358,1 0,1
2604,1 1,3
2605,9 1,3
818,5 49
-5992,8/ -8,8
7 554,0 9,5
585,3 4,0
-577,1| -12,9
0,0 -
218,0 1,8
-1,8| -11,8
0,0 0,0
0,3| 14,2
0,0 0,0
-2,0| -37,6
0,0 -0,2
18718 1,0
-4 118,71 -6,0
-2801,4 -6,9
-1455,2| -53
1549, 19,3
-17,0| -100,0
0,9 -



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wtznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

Il. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112014

779 938,4
89 373,7
185 265,9
179 953,7
251592,9
73752,2
503 079,0
71 828,6
150 812,7
131861,7
125 580,4
22 995,7
482 942,8
369 850,0
52 939,9
123 409,3
87072,5
83432,6
22 995,7
7779,0
4747,0
3032,0
105 313,8
6 093,4
19 207,5
43 107,6
36 905,3
8 898,5
2719,6
1050,3
1669,4
6178,9
507,2
17795
1681,6
2210,6
11 237,8
11 237,8
276 859,4
17545,1
34 453,2
48 092,1
126 012,5
50 756,5
208 420,1
206 803,9
13575,9
26 900,5
36 677,8
101 961,0
27 688,8
1616,2
1616,2
68 439,2
18 400,6
1318,6
5206,6
5004,7
45553
23154
50 038,7
1034,4
2346,1
6 409,6
19 496,2
20752,4
0,0
0,0

struktura
XIl2014
w %
100,0
11,5
23,8
23,1
32,3
9,5
64,5
9,2
19,3
16,9
16,1
29
61,9
47,4
6,8
15,8
11,2
10,7
29
1,0
0,6
0,4
13,5
0,8
2,5
55
4,7
1,1
0,3
0,1
0,2
0,8
0,1
0,2
0,2
0,3
1,4
1,4
35,5
2,2
4.4
6,2
16,2
6,5
26,7
26,5
1,7
34
4,7
13,1
3,6
0,2
0,2
8,8
2,4
0,2
0,7
0,6
0,6
0,3
6,4
0,1
0,3
0,8
2,5
2,7
0,0
0,0

1112015

806 423,2
126 613,3
169 536,3
162 582,2
280 496,7
67 194,6
532 455,5
93 715,6
151 415,1
113 693,3
143 255,4
30 376,2
503 950,3
387 017,7
71836,0
103 806,5
87072,5
93 926,4
30 376,2
7694,9
46824
30125
109 237,8
0,0

40 081,7
24 802,9
44 353,1
8 965,2

2 756,4
17715
984,8

6 208,8
568,0
1859,6
1817,8
1963,4
19540,0
19540,0
273 967,7
32 897,7
18121,3
48 888,9
137 241,3
36 818,5
208 931,9
207 153,3
26 948,7
12901,9
37 673,5
114 583,8
15 045,5
17785
17785
65 034,9
17 304,5
3189,5
2902,1
47255

4 369,5
2117,9
47 730,4
980,0
23174

6 489,9
18 288,0
19 655,1
0,9

0,9

struktura
112015
w %

12

100,0
15,7
21,0
20,2
34,8

8,3
66,0
11,6
18,8
14,1
17,8

3,8
62,5
48,0

8,9
12,9
10,8
11,6

3,8

1,0

0,6

0,4
13,5

0,0

5,0

3,1

55

11

0,3

0,2

0,1

0,8

0,1

0,2

0,2

0,2

2,4

2,4
34,0

4,1

2,2

6,1
17,0

4,6
25,9
25,7

3,3

1,6

4,7
14,2

1,9

0,2

0,2

8,1

2,1

0,4

04

0,6

0,5

0,3

5,9

0,1

0,3

0,8

2,3

2,4

0,0

0,0

IV 2015

802 033,1
134 702,0
168 202,0
179 104,3
247 402,4
72 622,3
530 447,3
102 600,8
150 445,3
110 374,5
134 527,5
32 499,2
500 705,4
381 264,0
79 464,2
102 829,8
82 895,6
83 575,3
32 499,2
7 685,5
4677,6
3007,9
111 755,8
0,0

40 081,7
25655,9
46 018,1
8980,7
2790,0
1784,4
1005,6
6190,7
590,9
1850,7
1823,0
1926,1
20761,2
20761,2
271585,8
32101,2
17 756,7
68 729,8
112 874,9
40 123,2
207 264,4
205 528,6
26 248,7
12 597,3
57 700,3
90 327,5
18 654,9
1735,8
1735,8
64 320,5
16 999,5
3146,4
2862,8
4616,8
4312,0
2061,5
47 321,0
969,4

2 296,6
6412,7
18 235,5
19 406,7
0,9

0,9

struktura
IV 2015
w %
100,0
16,8
21,0
22,3
30,8
9,1
66,1
12,8
18,8
13,8
16,8
4,1
62,4
47,5
9,9
12,8
10,3
10,4
41
1,0
0,6
0,4
13,9
0,0
5,0
3,2
57
1,1
0,3
0,2
0,1
0,8
0,1
0,2
0,2
0,2
2,6
2,6
33,9
4,0
2,2
8,6
14,1
5,0
25,8
25,6
3,3
1,6
7,2
11,3
2,3
0,2
0,2
8,0
2,1
0,4
0,4
0,6
0,5
0,3
59
0,1
0,3
0,8
2,3
2,4
0,0
0,0

Zmiana

IV 2015 - 11 2015

w min zt w %
-4 390,1 -0,5
8 088,7 6,4
-1334,4 -0,8
16 522,1 10,2
-33094,3 -11,8
5427,7 8,1
-2 008,2 -0,4
8 885,2 9,5
-969,7 -0,6
-3 318,8 -2,9
-8 727,9 -6,1
2123,0 7,0
-3245,0 -0,6
-5 753,6 -1,5
7 628,2 10,6
-976,8 -0,9
-4176,9 -4,8
-10351,1 -11,0
2123,0 7,0
-9,4 -0,1
-4,8 -0,1
-4,5 -0,2
2518,0 2,3
0,0 -
0,0 0,0
853,0 3,4
1665,0 3,8
15,6 0,2
33,7 1,2
12,9 0,7
20,7 2,1
-18,1 -0,3
22,9 4,0
-8,9 -0,5
52 0,3
-37,3 -1,9
12212 6,2
12212 6,2
-2 381,9 -0,9
-796,5 -2,4
-364,6 -2,0
19 840,9 40,6
-24 366,4 -17,8
3304,7 9,0
-1667,4 -0,8
-1624,8 -0,8
-700,0 -2,6
-304,6 -2,4
20 026,8 53,2
-24 256,3 -21,2
3609,4 24,0
-42,7 -2,4
-42,7 -2,4
-714,4 -1,1
-305,0 -1,8
-43,1 -1,4
-39,2 -1,4
-108,7 -2,3
-57,5 -1,3
-56,4 -2,7
-409,4 -0,9
-10,6 -1,1
-20,8 -0,9
-77,2 -1,2
-52,5 -0,3
-248,3 -1,3
0,0 0,0
0,0 0,0

zZmiana
IV 2015 — XII
w min zt

22 094,7
45 328,4
-17 063,9
-849,4
-4 190,5
-1129,8
27 368,3
30772,2
-367,4
-21 487,1
8947,1
9503,5
17 762,6
11 414,0
26 524,3
-20 579,5
-4176,9
142,7
9503,5
-93,5
-69,4
-24,1
6442,0
-6 093,4
20 874,2
-17 451,7
91129
82,2
70,4
734,2
-663,8
11,9
83,7
71,1
141,4
-284,5
95235
9523,5
-5273,6
14 556,1
-16 696,5
20 637,7
-13137,6
-10 633,3
-1155,7
-1275,4
12 672,8
-14 303,2
210225
-11 633,6
-9 033,9
119,6
119,6
-4 118,7
-1401,0
1827,8
-2 343,8
-387,9
-243,3
-253,8
-2717,7
-65,0
-49,5
3,1
-1 260,7
-1 345,6
0,9
0,9

2014
w %
2,8
50,7
-9,2
-0,5
-1,7
-1,5
54
42,8
-0,2
-16,3
7,1
41,3

-20,9

-11,4

1386
-45.0



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014 12015 1V 2015

182 985,3 197 217,7 198 833,1
118 029,9 130 216,6 131 503,9
115 393,4 125 437,9 126 357,0
113 305,7| 123 245,4/ 124 130,5

0,0 0,0 0,0

113 305,7 123 245,4 124 130,5
2087, 7 21925 22264
26366 4778,7 51469
64 955,4 67 001,1 67 329,2
48 898,5/ 51 096,1 51 383,2
16 056,9, 15904,9 15945,8
16 052,95 904,9 15 945,8
6399,4 63928 64013
94654 93249 9307,3
188,2 187,2 237,2

4,0 0,0 0,0

0,0 0,2 0,2

4,2623  4,0890| 4,0337

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014| 1112015 IV 201%

222 382,1 211 520,8 222 867,5
143 441,8 139 660,5 147 399,7
140 237,6 134 535,2 141 630,6
137 700,4 132 183,7 139 135,1

0,0 0,0 0,0

137 700,4 132 183,7, 139 135,1
2537,2 23515 24955
32042 51253 57691
78940,3 718604 754677
59 426,4/ 54801,8 57 594,2
19513,9 17058,3 17873,3
19 509,117 058,3 17 873,3
77772 68564 71751
11 508,210 001,1) 104323
228,7 200,8 265,9

4,8 0,0 0,0

0,0 0,2 0,2

3,5072  3,8125  3,5987

13

Zmiana

IV 2015 - 1lI1 2015

w min

EUR w %
16154 0,8
1287,4 1,0
919,1 0,7
885,2 0,7
0,0 -
885,2 0,7
33,9 15
368,3 7,7
328,1 0,5
287,1 0,6
40,9 0,3
40,9 0,3
8,5 0,1
-176/ -0,2
50,0 26,7
0,0 -
0,0 14
-0,05653 -1,4

Zmiana

IV 2015 - 1l1 2015

w min

USD w %
11 346,6 5,4
7739,2 55
7 095,4 53
6 951,4 53
0,0 -

6 951,4 53
144,0 6,1
643,8 12,6
3607,4 5,0
2792,4 51
814,9 4,8
814,9 4,8
318,7 4,6
431,2 4,3
65,1 324

0,0 -
0,0 59
-0,2138  -5,6

zmiana

IV 2015 - XIl 2014

w min

EUR w %
15 847,8 8,7
13 474,0 11,4

10 963,6 9,5
10 824,9 9,6

0,0 -
10 824,9 9,6
138,7 6,6
2510,4 95,2
2373,8 3,7
2 484,7 51
-111,1 -0,7
-107,1 -0,7
1,9 0,0
-158,1 -1,7
49,1 26,1
-4,0 -100,0
0,2 -
-0,2286 5,4
Zmiana

IV 2015 - XIl 2014

w min

USD w %
485,4 0,2
39579 2,8
1393,0 1,0
14347 1,0
0,0 -
14347 1,0
-41,7 -1,6
2564,9 80,0
-3472,5 -4,4
-1832,1 -3,1
-1 640,7 -8,4
-1635,8 -8,4
-602,1 7,7
-1 070,9 -9,3
37,2 16,3
-4,8| -100,0
0,2 -
0,0915 2,6



