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Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 sierpnia 2015 r.

6/2015

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})

Zadtwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec czerwca 2015 r. VI 2015 — | VI 2015 -
wyniosto817.800,7 min ztco oznaczato: : - V2015 | XIl2014
+ wzrost 0 7.569,7 min z} (0,9%) w czerwcu 2015 r. frg;?iiadt;’zgﬂgwiiem budety et 6 31.9
e wzrost o0 37.862,3 min zt (4,9%) wobecika 2014 r. (i.1 12 X E_3y+ 1.4+15+1.6): P 8,6 19.1
N PR 1.1. Deficyt budetu pastwa 6,5 26,1
WZI’OZ'L zzfldhzenla wczerwcu 2015 r. byt glownie 1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,0 0,0
Wyp_a ova. . . . 1.3. Koszty reformy emerytalrej 0,2 15
« finansowania deficytu bugtu pastwa (+6,5 mlid zt), 14 Pr2 -
L. 4. ychody z prywatyzacji 0,0 0/0
* roznllc _kursc_'WyCh (+3,3 mid zi), 1.5. Saldo depozytéw jsfp i depozytéwdewych -0,1 -10,5
e zmniejszenia standgrodkéw na rachunkach b#etowych 1.6. Pozostale potrzeby fy@zkowd 19 1.9
('415 mid Z*)- 2. Zmiany niewynikajace z potrzeb
pozyczkowych: 1.1 8.8
Wozrost zadtienia od pocgtku 2015 r. byt gtéwnie wynikiem: 2 1. Rénice kursowe 3.3 3.6
+ finansowania deficytu bugtu pastwa (+26,1 mid zt), 2.2. Zmiana stanu na rachunkach teidwych -4,5 4,2
e wzrostu standrodkéw na rachunkach bazetowych (+4,2 2.3. Pozostate czynniki 0.1 1,0
mid Z’r), 3. Zmiany pozostatego diugu SP: 0,0 10,0
e roznic kursowych (+3,6 mid zt). 3.1. Depozyty jsffi -0,1 6,0
)
Wzrost salda depozytéw przgych od jednostek sektora 22 Eepozytygjowes . 0.1 4.0
X , . X d L R .3. Pozostate zadtanie SP 0,0 0,0
finansow publicznych (jsfp) i depozytowdowych, zwyzany D $rodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE.
gtownie z wdrgeniem |l etapu konsolidacji zadzania 2 W tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
ptynnascia, przyczynit s¢ z jednej strony do obiénia potrzeb 2 Byskonto od SPW&i_ntfiekale_J'a(t]| S_PWhoraZ gransakttibwﬁback
: iai epozyty przyte od jsfp posia ch osobows praw
pOZyCZkOWyC.h (0 19’5 mid zt od pogiku 2015 r',)’ z drque.J % Dezozitigdo%&e od st?ppposiadg';))l/ch osobows Fr))rawrr?q i podmiotow
strony do zwikszenia dlugu SP z tytutu depozytéw wobec jsfp spoza sfp
posiadajcych osobowgt prawry i depozytow sdowych (o
10,0 mid z}), co w efekcie umtiwia zmniejszenie diugu SP o
0,5 mld zt oraz pastwowego diugu publicznego o 6,5 mid z
(po wyeliminowaniu wzajemnych zobayzin jsfp).
Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)
struktura struktura struktura zmiana Zmiana
Wyszczeg6lnienie XI12014/ XI12014 | V2015 | V2015 | VI2015 | VI2015 | VI2015-V 2015| VI2015 - Xl 2014
w % w % w % wminzt | w% | wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 810 231,0 100,0| 817 800,7| 100,0 7 569,7 0,9 37 862,3 4,9
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa 503 079,0 64,5 534 836,5 66,0/ 539 257,6 65,9 44211 0,8, 361785 7,2
1. Dhug z tytutu SPW 491 8413 63,1| 513 628,4 63,4| 518 033,4 63,3 4 405,0 0,9 26 192,1 5,3
1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9 504 571,8 62,3| 508 923,4 62,2 4 351,6 0,9 25980,6 5,4
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 824€42,8 61,9 504 571,8 62,3| 508 923,4 62,2 4 351,6 0,9 25980,6 5,4
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8 898,5 11 9 056,6 1,1 9110,0 1,1 53,4 0,6 211,5 2,4
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa 11 237,8 14| 21208,1 2,6 212242 2,6 16,1 0,1 9 986,4 88,9
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 276 859,4 35,5| 275 394,5 34,0| 278 543,1 34,1 3148,6 1,1 1683,7 0,6
1. Dhug z tytutu SPW 208 420,1 26,7| 209 742,6 25,9| 212 046,7| 25,9 23041 1,1 3626,6 1,7
2. Dtug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8/ 65651,1 8,1| 664931 8,1 842,0 1,3 -1946,1 -2,8
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 3.3 0,0 24| 2819 3,3 -
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczeg6lnienie XI1'2014| Xl 2014 | V 2015 V 2015 | VI2015 | VI2015 | VI2015-V 2015| VI2015- Xl 2014
w % w % w % wminzt | w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 810 231,0 100,0| 817 800,7 100,0 7 569,7 0,9 378623 4,9
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 323 045,9 41,4\ 349 165,9 43,1| 349 932,9 42,8 766,9 0,2 26887,00 8,3
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 177 011,0 21,8/ 179 364,0 21,9 2353,0 1,3 136414, 8,2
- instrumenty krajowe 150 8001 19,3| 163 988,8 20,2| 166 258,0 20,3 2 269,2 1,4 15457,9 10,3
- instrumenty zagraniczne 14 922,6 19| 130222 1,6/ 13106,0 1,6 83,8 0,6 -1816,5 -12,2
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 172 154,9 21,2| 170 568,9 20,9 -1586,1 -0,9 13245,7 8,4
- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 170952,9 21,1| 169 291,8 20,7 -1661,1 -1,0 12998,8 8,3
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1202,0 0,1 1277,0 0,2 75,0 6,2 246,8) 24,0
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentéw) 456 892,6 58,6 461 065,1 56,9| 467 867,8 57,2 6 802,7 1,5 109752 24
- instrumenty krajowe 195 986,0 25,1| 199 894,8 24,7| 203 707,7| 24,9 38129 1,9 77218 3,9
- instrumenty zagraniczne 260906,6 33,5/ 261170,3 32,2| 264 160,1 32,3 2989,8 1,1 3 253,5 1,2



Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji

W czerwcu 2015 r. udziat dlugu w walutach
obcych w calym dlugu SP wyniést 34,1%, co
oznaczato wzrost o 0,1 pkt proc. m/m i
jednoczénie spadek o 1,4 pkt proc. wobechka

2014 r. Wzrost udzialu w czerwcu wynikat z
wiekszego tempa wzrostu dtugu zagranicznego ni
dilugu krajowego (1,1% wobec 0,8%), co byto
gtéwnie efektem ostabienia ztotego wobec EUR (o

1,6%). Obowizujagca strategia zagdzania
diugiem zaklada ograniczenie udziatu dtugu
zagranicznego w dilugu ogoétem - docelowo

ponizej poziomu 30%, w tempie uzatgonym od
sytuacji rynkowe;j.

Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym

W czerwcu 2015 r. udziat nierezydentow w diugu
SP uksztattowat si na poziomie 57,2%, co
oznaczato wzrost o 0,3 pkt proc. m/m i
jednoczénie spadek o 1,4 pkt proc. wobechka
2014 r. Do wzrostu udzialu w czerwcu przyczynit
sic przede wszystkim naplyw inwestorow
zagranicznych na krajowy rynek SPW (+3,8 mid
zt), a take ostabienie ziotego wobec EUR (o
1,6%), CHF (0 1,3%) i JPY (0 1,3%).

Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym

W czerwcu 2015 r. zanotowano przyrost portfela
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych
(+3,8 mid zb). Inwestorzy krajowi zwkszyli
swoje zaangamwanie o 0,6 mid z, co bylo
wypadkovws wzrostu zadlgenia wobec sektora
bankowego (+2,3 mld z}) i zmniejszenia wobec
sektora pozabankowego (-1,7 mld zt)acknie od
pocatku 2015 r. zadienie krajowe SP wzrosto o
36,2 mid zt, z czego 28,5 mid zt znalazie sv
portfelach inwestoréw krajowych (w tym z sektora
bankowego: 15,5 mid zt i pozabankowego: 13,0
mid z}), a 7,7 mld zt w portfelach nierezydentéw.

Struktura zadtu zenia krajowego SP w ukiadzie
podmiotowym

W czerwcu 2015 r. udzialy krajowego sektora
bankowego, pozabankowego oraz inwestoréw
zagranicznych w krajowym diugu SP wyniosty
odpowiednio 30,8% (wzrost o 0,2 pkt proc.),
31,4% (spadek o 0,6 pkt proc.) i 37,8% (wzrost o
0,4 pkt proc.). W poréwnaniu z koem 2014 r.
zanotowano zwkszenie udzialu inwestorow
krajowych — w przypadku krajowego sektora
bankowego wzrost wyniést 0,9 pkt proc., a w
przypadku krajowego sektora pozabankowego 0,3
pkt proc. Udziat nierezydentdw zmniejszyt si
tym okresie o 1,2 pkt proc.
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg podmiotéw w ug¢ciu
nominalnym oraz procentowym*

Struktura podmiotowa zadtania krajowego
bedacego w posiadaniu inwestoréw zagranicznych
jest mocno zdywersyfikowana, z domigey rola
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym:
funduszy inwestycyjnych (42,6%), funduszy
emerytalnych (7,4%), zaktadow ubezpiatze
(6,6%). Szczegllnuwag zwraca istotny udziat
bankéw centralnych i instytucji publicznych
(19,1%), tj. inwestorébw 0 najbardziej stabilnej,
diugoterminowej polityce inwestycyjnej. W
czerwcu 2015 r. udziat tych podmiotow
zmniejszyt s¢ o 0,6 pkt proc. m/m, ale od
pocztku 2015 r. wzrést o 4,1 pkt proc., a rir
wzrést o 7,9 pkt proc. Istotna g zadtrenia
krajowego SP wobec nierezydentow
zarejestrowana jest na rachunkach zbiorczych
(35,7 mid zb), ktére umdiwiaja inwestorom
nabywanie SPW bez koniecZeo posiadania
odrebnego rachunku w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w czerwcu 2015 r. w ugciu m/m

W czerwcu 2015 r. zadtenie krajowe wobec
inwestoréw zagranicznych zgkiszylo s¢é o 3,8
mid zt, w tym wobec innych podmiotéw (tj.
podmiotéw nie wjczonych do pozostatych
kategorii inwestorow) o 2,1 mid zi, bankow
komercyjnych o 1,3 mild 2zt i funduszy
inwestycyjnych o 0,8 mld zh. Zmniejszenie
zaangaowania dotyczylo gtownie funduszy
hedgingowych (-0,6 mid zi), a tal, po raz
pierwszy odkd dostpne § szczegétowe dane —
bankéw centralnych i instytucji publicznych (-0,4
mid z}).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w czerwcu 2015 r. w ugciu r/r

W okresie od czerwca 2014 r. do czerwca 2015 r.
krajowe SPW byly zdecydowanie nagthiej
nabywane przez banki centralne i instytucje
publiczne (+13,3 mid 1z} gtdéwnie przez
inwestoréw azjatyckich). Istotny przyrost portfela
SPW zanotowano réwnie na rachunkach
zbiorczych (+3,4 mid zh). W poréwnaniu z
czerwcem 2014 r. najekszy  spadek
zaangaowania miat miejsce wod funduszy
inwestycyjnych (-11,9 mid zk; gtéwnie $nod
podmiotow ze Stanow Zjednoczonych i
Luksemburga) oraz podmiotéw niefinansowych (-
5,8 mid zt).

mid zt
220 4 203,8 203,7
199,8 ) 199,9 ,
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180 1 |55 324 31,1 33,0 34,1 35,6 35,7
160 { l1oq 14,2 12,2 116 135 .85 i
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100 - 180 16,5 17,7 14,3 2 16,5 18,6
g0 | 151 i 199 245 29,2 324 321
60 -
40 79,1 83,4 80,8 78,1 80,2 70,8 71,5
20 -
IV 2014 VI 2014 IX 2014 Xl 2014 111 2015 V 2015 VI 2015
Fundusze inwestycyjne Banki centralne i instytucje publiczne
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg regionow* w ugciu
nominalnym i procentowym

Struktura geograficzna inwestorow zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocnho
zdywersyfikowana i obejmuje nierezydentéw z
krajow strefy euro (29,8% udziat w czerwcu 2015
r.), Azji (28,7%; w czerwcu 2015 r. spadek
udziatu o 1,0 pkt proc., jednak wobecnka 2014

r. wzrost o 4,6 pkt proc., a wegju r/r o 11,8 pkt
proc.), Ameryki Poéinocnej (24,7%), a tak
pozostatych regionéwggznie 16,9%).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w czerwcu 2015 r. w ugciu m/m

W czerwcu 2015 r. obserwowany byt wzrost
zaangaowania w krajowe SPW glownie
nierezydentéw z Europyg@znie +2,1 mid zt) oraz
Ameryki P6tnocnej (+2,0 mid zt). Po raz pierwszy
odkad dostpne g szczegotowe dane miat miejsce
odptyw kapitatu z Azji (-0,6 mid zt), do czego
przyczynito s¢ przede wszystkim zmniejszenie
Zaangaowania przez azjatyckie banki centralne i
instytucje publiczne (-0,7 mid z}).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w czerwcu 2015 r. w ugciu r/r

W okresie od czerwca 2014 r. do czerwca 2015 r .

wséréd nabywcow krajowych SPW zdecydowanie
dominowali inwestorzy azjatyccy (+19,9 mid zt).

Naptyw kapitatu z Azji zrekompensowat

zmniejszenie portfeli SPW przez nierezydentéw z
Ameryki Pétnocnej (-10,2 mid zt) oraz z krajow

strefy euro (-7,3 mid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.
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Zadtuzenie krajowe SP wobec zagranicznych o mid z4
bankéw centralnych i instytucji publicznych wg 1
regionow 30 - 3,4 38
3,2
W strukturze zadiienia krajowego wobec 25 55 8,2 8.2
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji 20 4 : 8,0
publicznych doming podmioty pochodre 2z Az 4,1 75
Azji — ich udziat w czerwcu 2015 r. wynidst 51 s
62,3%, co oznaczato spadek o 1,6 pkt proc. m/m i 0] |[og 7.9 il o 20,7 20,0
jednoczénie wzrost o 6,7 pkt proc. wobeciaa : 13,6 :
2014 r. Wréd bankoéw centralnych i instytuciji 52 6,6 7.6
publicznych istotnymi nabywcami krajowych 0 ; . .
SPW ) takze podmioty z kraj(’)w europejskich IV 2014 V12014 IX 2014 Xl 2014 11l 2015 V 2015 VI 2015
0 fali Azja (bez Bliskiego Wschodu) Europa - kraje spoza UE
spoza UE (25,7%) oraz z Bliskiego Wschodu Bliski Wechéd Europa - kraje strefy euro
(11,7%). Afryka m Europa - kraje UE spoza strefy euro
100% - J
0, 0,
00% | 14,9% 27% 20,6% 13,6% 10,8% 10,6% 11,7%
80% -
[ 25,3% ("
0% | . 27,4% 25,7%
60% - 50,5% 42.0% 40,1%
50% -
40% -
30% - 55,5% 61,5% 63,9% 62,3%
20% 1 3450 35,2% 38,4%
10% -+
0% ; ; ; ; . .
IV 2014 VI 2014 IX 2014 Xl 2014 111 2015 V 2015 VI 2015
Azja (bez Bliskiego Wschodu) Europa - kraje spoza UE
Bliski Wschéd Europa - kraje strefy euro
Afryka m Europa - kraje UE spoza strefy euro
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
zagranicznych bankdw centralnych i instytucji mid 24
publicznych wg regionéw w czerwcu 2015 r. w 0.4 4 03
ujeciu m/m
. 0,2
W czerwcu 2015 r. po raz pierwszy adk 01
dostpne g dane obserwowany byt spadek 00 .04 0.0 0,0 0,0 -0,7
Zaangaowania zagranicznych bankow ' 3 @ z wo © S
centralnych i instytucji publicznych w krajowe 0z | 3 2 = %f:_; £ =2
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. .. . = ''? N
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. 04 1 5 =
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-0,6 -
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Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji mid 24
publicznych wg regionéw w czerwcu 2015 r. w 1507 133 134
ujeciu r/r
. 10,0 -
W okresie od czerwca 2014 r. do czerwca 2015 r.
taczny naplyw kapitatu zagranicznych bankow
centralnych i instytucji publicznych na krajowy 0 1
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych w czerwcu 2015 r. wg krajow* w
ujeciu procentowym i nominalnym

W czerwcu 2015 r. krajowe SPW znajdowaly si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 59
krajow, w tym z USA (27,6%), Luksemburga
(18,3%), Japonii (12,9%), Norwegii (5,7%),
Wielkiej Brytanii (5,4%), Tajlandii (5,0%),

Niemiec (4,4%) i Irlandii (3,7%). W poréwnaniu z
koncem 2014 r. w najwkszym stopniu wzrdst

udziat Tajlandii (o 2,4 pkt proc.), Wielkigj

Brytanii (o 1,9 pkt proc.) i Francji (o 1,4 pkt
proc.), a zmniejszyt siudziat Luksemburga (o 2,5
pkt proc.) i Stanéw Zjednoczonych (o 2,5 pkt
proc.).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w czerwcu 2015 r.** w ujeciu m/m

W czerwcu 2015 r. wéd inwestorow
zagranicznych (z wytzeniem bankéw
centralnych) obserwowano naptyw kapitalu na
krajowy rynek SPW gléwnie ze Standéw
Zjednoczonych (+1,9 mid zt), Austrii (+0,9 mid
zb), Francji (+0,4 mid zf), Danii (+0,3 mid zi),
Holandii (+0,2 mld z}) i Stowacji (+0,2 mid zt).
Natomiast zmniejszenie portfela SPW zanotowano
gldwnie u nierezydentéw z Irlandii (-0,4 mid z}).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w czerwcu 2015 r.*** w ujeciu r/r

W okresie od czerwca 2014 r. do czerwca 2015 r.
wsrod inwestoréw zagranicznych (z wgkeniem
bankéw centralnych) swoje zaaungwanie w
krajowe SPW w najwkszym stopniu zwikszyli
inwestorzy z Tajlandii (+5,8 mid zf) i Francji
(+2,0 mid zh). Zmniejszenie portfeli SPW
zanotowano gtéwnie w przypadku nierezydentow
ze Standéw Zjednoczonych (-9,9 mid zt) oraz

Luksemburga (-5,5 mid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych i bankéw
centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia w
wysokaici co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaci co najmniej 0,5 mid PLN, z wydzeniem
Norwegii, w przypadku ktérej zmiana zaangaania byta
efektem statystycznym zwdanym ze zmian klasyfikacji
funduszu inwestapego w imieniu norweskiego banku
centralnego.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji

W strukturze zadlikenia SP domingjinstrumenty

0 statym oprocentowaniu — w czerwcu 2015 r. ich
udziat wyniost 79,0%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniost 21,0%, co
oznaczato wzrost o 0,2 pkt proc. m/m (w efekcie
zmian w strukturze dlugu krajowego) i
praktycznie nie zmienit siwobec kaca 2014 r.
Zwiegkszenie udziatu instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w latach 2010-2014 zmdne
byto ze spadkowym trendem stép procentowych
na rynkach finansowych (przerwanym w | potowie
2015 r.) i pozwalato na ohbranie kosztow obstugi
diugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W czerwcu 2015 r. udzial diugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym zgtiszyt sk

0 0,3 pkt proc. m/m i o 0,2 pkt proc. wobeaka
2014 r., do poziomu 22,4%. Wzrost udzialu w
czerwcu byt przede wszystkim efektemekszego
salda emisji rynkowych instrumentéw
zmiennoprocentowych histatoprocentowych (2,6
mid zt wobec 1,7 mid zt).

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W czerwcu 2015 r. udziat instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu w dtugu zagranicznym
wyniést 18,3%, tj. wzrést o 0,04 pkt proc. m/m i
jednoczénie zmniejszyt si 0 0,4 pkt proc. wobec
konca 2014 r. W dlugu o zmiennym
oprocentowaniu (od Kma 2008 r. wzrost udziatu
0 12,9 pkt proc.) dominggy udziat (96,4% w

czerwcu 2015 r) maj kredyty z
migdzynarodowych instytucji finansowych (MIF),
wykorzystywane ze wzgllu na atrakcyjne

warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,2% udziat w czerwcu 2015 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,2%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp posiadajcych osobowé: prawry orazsrodki

z depozytéw sgdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotéw spoza sfp).
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju

instrumentu 100% - 20% L% L7% 22% 40% 3,9%
90%

Przewaajaca czg$¢ krajowego diugu SP stanayi 80% -

obligacje rynkowe (94,4% udziat w czerwcu 2015 70% -

r.). Od sierpnia 2013 r. nie wygpuje zadhaenie B0 = e5.9% 57.6% |

w  bonach  skarbowych.  Uzupetrjaym, 50% - 922% T S 930% 944% 958% o68% 960% 0430 94,4%

stabilnym zrédiem finansowania s obligacje 40% 1

oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od 30:”’ |

jsfp i depozyty sdowe* (hczny udziat 3,9%). e

Wzrost udziatu depozytéw w 2015 r. (0 1,7 pkt o | 59% 120% 108% ggen g

proc.) w duej mierze wynikat z wdrgenia I 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V 2015 VI 2015

etapu konsolidacji zasdzania ptynnécia (od 1 bony skarbowe obligacje rynkowe

stycznia 2015 r. rozszerzeniu ulegia grupa jsfp obligacje oszczednosciowe depozyty jsfp i depozyty sadowe*

objetych  obowizkiem lokowania  wolnych pozostate

srodkbw na rachunkach Ministra Finanséw,
konsolidacy objete zostaly réwniez depozyty

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobowsx prawry oraz depozytyslowe od jsfp
posiadajcych osobowét prawny i podmiotéw spoza sfp

sadowe).

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju 100% 7 ggg.  28% Q8% 03% O2% QA 0% 00 00% 00

instrumentu 90% - 16,7% 20,3% 20,0% 20,6% 20.2% 236% 247% 23.8% 23,9%

80% . 15:0%

W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j 70% |

obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne 60% -

(76,1% udziat w czerwcu 2015 r.), istotny udziat 50% -

maja niskooprocentowane kredyty z MIF (23,9%, 40% - 7620, 80.8% 79,4% 79,8% 79,2% 79,7% 764% 758% 762% 76,1%

wzrost od kaca 2007 r. o 8,9 pkt proc.). W 30% -

czerwcu udziat kredytow z MIF nieznacznie si 20% -

zwiekszyt (0 0,03 pkt proc.), co wynikato gtéwnie 10%

Z umocnienia si EUR wobec USD, CHF i JPY. 0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - - ‘ ‘ -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V 2015 VI2015

obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty grgt')d PLN
W czerwcu 2015 r. zadkenie SP nominowane w 800 | %9
zlotych zwekszyto sé 0 4,4 mlid zt, co wynikato 00 | 153 B i3 26 o 57
przede wszystkim z salda emisji rynkowych SPW 265 - O 1934 19672
. 600 | B8 Lo, 16438 . 196,0 d
(+4,4 mid zl). Dlug nominowany w walutach 500 | 84 B '
obcych zwgkszyt sk o 3,1 mid z, co bylo | igs 75 T
gtéwnie wypadkow réznic kursowych (+3,3 mid 400 7 &%
zf) i sptat rat kredytow z MIF (-0,04 mid EUR). 300 1 seps 5070 5247 5430 %843 o5 5348 5393
Od pocatku 2015 r. zadienie nominowane w 200 1 380,4 420,0 '
PLN zwickszyto st 0 36,2 mid zi, a w walutach 100
obcych o 1,7 mld zt (wypadkowa zmian diugu w 0 ‘ , ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ , ‘ ‘
EUR +0,2 mid zt, USD +2,3 mid zt, CHF -1,5 mid 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V2015 VI2015
zti JPY +0,6 mid zi). PLN ®EUR =USD ®=CHF = pozostale
Struktura walutowa zadtuzenia SP lzzof’ | W e Za% N 28% . A Fo% N
% | ' ’ i ’ . 0 i i N 5 il

égoc_inie T za+®eni,a(11r*ni if[rategii za_lqznlzania ) aove | 10A% 18.9% 18.9% 19,8% 2hds A% 208% Leni ook 2m0%

ugiem, gldbwnymzrédiem finansowania potrze 70% |
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek 60% |
krajowy — zadtaenie nominowane w ziotych w 50% |
czerwcu 2015 r. stanowito 65,9% catego diugu SP. o |

: : oz 40% 1 758% 73796 733% 72.2%
Udziat dlugu nominowanego w EUR wyniést 30% : : 2% 68.0% 684% 69.7% g4, 66,0% 659%
24,0%, a w USD 6,7%. 20% |
10% -
0% T

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V2015 VI2015
PLN EUR USD =CHF pozostate



Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego

sp 100% 7 69% 7,5% 58% 52% 46% 4I% 48% 48% 48% 48%
. - 90% | 799 A% 2% % 5,7% 5,1% o 51% d

W czerwcu 2015 r. udziat zadienia 80% | 1380 176% 16,8% 189% 1fifls 19.9% 188 19.6% 18:8%
nominowanego w EUR w dlugu zagranicznym po ——— .
uwzgkdnieniu transakcji pochodnych wynidst 60% |
70,5%, tj. powyej poziomu 70% przyiego w 50% |
strategii zargdzania dtugiem. Udziat EUR 40% |
zwigkszyt si w czerwcu o 0,2 pkt proc., co s00 | [0 6Bi8% 6Rde DS TR RO 7.2 TRER 700 TR
wynikato gtéwnie z umocnienia EUR wobec 20% |
uUSD.

10% -

0%

2010 2011 2012 2013 2014 2014* V2015 V 2015* VI 2015 VI 2015*
EUR ©USD ®mCHF JPY

*) Po uwzgdnieniu transakcji SWAP.

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach emisji*

Wartas¢ nominalna zadittenia w EUR na koniec
czerwca 2015 r. wyniosta 46,8 mld EUR i spadta o
0,04 mld EUR m/m. Warté nominalna diugu
zagranicznego w pozostatych walutach nie ulegta
istotnej zmianie w poréwnaniu z kcem maja
2015r.

46 774,8 min EUR

14 527,7 min USD
3 505,0 min CHF
437 600,0 min JPY

*) Proporcje stupkéw na wykresie odpowiagaiysokdici zadhzenia w przeliczeniu na EUR.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw

100% |
wykupu (w latach) 900/: |88 138 128 13 19T 10 9% d8% dB dB%

W czerwcu 2015 r. zadhkenie o najdhaszych
terminach zapadaldoi (fj. powyzej 5 lat) 20% |
stanowito fcznie 39,8% dlugu SP, tj. spadio o 0,1 0% |
pkt proc. m/mi o 1,9 pkt proc. wobecdaa 2014 500 | 186% 17.6% 168% 16,89
r. Zadiwenie o zapadaldoi ponizej 1 roku
wyniosto 15,7%, co oznaczato spadek o 0,4 pkt
proc. m/m i jednocZmie wzrost o 4,3 pkt proc.
wobec kdica 2014 r. Zmiany struktury diugu SP N M A § |
wynikaly gtéwnie ze zmian w strukturze diugu oo DS TR T S 198 1260

krajowego. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
<=1 w13 »35 =5-10 W>10

80%

22,8% 23,8% 26,9% 27,6% 29,0% 33,0% 33,7% 32,3% 31,0% 30,8%

205% o060 22,0% 231% 22:5% 21.8%
40%

30% {26,6% 220% 244% 5730,
20%

20,7% 21,5% 22,5%

224% o600, 23,8%

1150 161% 157%

2014 V 2015 VI 2015

Zadigi’enla krajowe SP wg faktycznych 100% ded, 6% o dgE, 6% 46% 316%  46%
terminow wykupu (w latach) 90% -

80% - 19,9% 21,5% 24,2% 22,4% 24,5% 29,4% 29,0 250% 2519 24,9%
70%
60% - 20,3% 16:9% 16:3% 17,00

6,1% 6,2%

W czerwcu 2015 r. udziat zaddenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 31,1%, co

oznaczalo spadek o 0,1 pkt proc. m/m i co% | 230% o410, 2630 202% 2L2% 21.8%
jednoczénie wzrost o 1,6 pkt proc. wobecaa 0% | N .

2014 r. Udziat dtugu o terminie wykupu poej 1 aony | 300% T 8.9% 3209 330 | s 288 2845
roku wyniést 18,7%, tj. zmniejszytsio 0,5 pkt 262% 3150, 30:0%

20% -

10% | 19,8% 23:7% 240% 1930, 215% 520, 19,3% 18,7%

proc. m/m (gtdwnie w efekcie egiowego
odkupu na przetargu zamiany obligacji OK0715 i 0% . | | | | 9b% 1HS | |
DS1015) i wzrdst o 4,5 pkt proc. w poréwnaniu z 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V2015 VI2015
koncem 2014 r. (na skutek starzenia diugu, a <=1 ®13 #3-5 ©5-10 ®>10

takze wzrostu stanu depozytéw przyjmowanych w

ramach konsolidacji zagdzania ptynnécia o0 10,0

mid z}).




Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W czerwcu 2015 rsrednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,09
roku (spadek o 0,06 roku m/m i o 0,15 roku wobec
konca 2014 r.), pozostg na poziomie zgodnym z
zalazeniami strategii zaggzania diugiem, tj. nie
nizszym ni 5 lat. ATM dtugu krajowego skrécito
sie 0 0,06 roku, do 4,16 roku, co bylo efektem
starzenia s dlugu, odkupu ocgci obligacji
zapadajcych w 2015 r. oraz emisji obligacji o
zapadalnéci nizszej lub zbltonej do ATM diugu
krajowego. Strategia zajdzania diugiem zaktada
stopniowe wydtaanie ATM dlugu krajowego do
ok. 4,5 roku, w tempie uzaleionym od sytuacji
rynkowej. ATM dlugu zagranicznego spadio w
czerwcu 2015 r. o 0,07 roku (gtéwnie na skutek
starzenia si dlugu), pozostag na bezpiecznym
poziomie 6,79 roku.

ATR zadtuzenia SP

W czerwcu 2015 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniést 3,84 roku,
co oznaczalo spadek o 0,07 roku m/m i o 0,14
roku wobec kéaca 2014 r. Zmiany w czerwcu byly
wypadkovg skrécenia ATR zaréwno diugu
krajowego (o 0,08 roku, do 3,09 roku) oraz ATR
diugu zagranicznego (o 0,06 roku, do 5,21 roku).
W obydwu przypadkach spadek ATR wynikat
przede wszystkim ze skrécenia ATM, a w
przypadku dtugu krajowego taé z przewagi
instrumentéw zmiennoprocentowych w saldzie
emisji rynkowych SPW. Zgodnie z zakniami
strategii zargdzania dtugiem, ATR zadkenia
krajowego SP w czerwcu 2015 r. pozostawato w
przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadtuzenia SP*

Duration dlugu SP w czerwcu 2015 r. wyniosto
3,42 roku i zmniejszyto sio 0,16 roku m/m oraz
0 0,22 roku wobec kaa 2014 r. Spadek w
czerwcu byt efektem zmniejszeniag siluration
zaréwno dtugu krajowego (o 0,11 roku, do 2,78
roku), jak i zagranicznego (o 0,22 roku, do 4,55
roku). W obydwu przypadkach zmniejszenie
duration wynikalo ze spadku ATR oraz ze
Znacznego wzrostu rentowém polskich obligacji
zarbwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
EUR i USD (na skutek wzrostu awersji do ryzyka
w zwigzku z kryzysem zad#aenia Grecji).

Zarowno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje sgina stabilnym poziomie.

A\‘/—A\‘\
8,28 8,11 8,27 8.14
' 777 763 7,08 g7
7,19 \‘\AGJQ
530 527 522 038 540 549 533 524 515
5,09
447 449 '
433 423 . 0 430 1425 419 . 422« 416

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V2015 VI2015

lata

—e—dlug ogodtem dhug krajowy —a—dtug zagraniczny
y —
508 —%b\‘\
7,25
6,96
6,55
5 5,38 5,28
4,53~4;60 454446 - 5.2l
e \ 4,33 4,30

403 398 301

3,39 3,38 909 3,48 325 329  3og ¢ ¢ — 3,84

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VvV 2015 VI 2015

—e—diug ogbtem dtug krajowy —A—dhug zagraniczny

5,9
5,55 5,37
531 53 ‘r{\ 477 479
, \‘—W
4,55
3,63 3,69 3.81 363
, 358 356 352 3,59 ; R R
2.97 3,01 3,00
285 286 28 2 2.80 293 289 L9

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V2015 VI 2015

—e—dtug ogotem dtug krajowy ——dhug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN

na dzie n 30 czerwca 2015 r.

120

110

96,6

100

dtug zagraniczny

84,4
87,0

74,0

diug krajowy

80 -

62,5

56,8

60 -

41,4

40 +

20

47,7

47,5

38,7

8

1G

7,7
7.4

3,8

1,9
14
0,9

2,0

2,6
3,0
0,5

3,3
1,3

0,2

2,1

2015

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024
2025

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

2037

2038

2039 | 0,3

2040 | 0,2

2041

2042 | 0,1

2043 | 0,0

2044 | 0,0

2055

Zapadalno s$¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu

min PLN

na dzie n 30 czerwca 2015 r.

91175

100 000

90 000

71

80 000

obligacje oszczednosciowe

69 3

70 000

67 300

obligacje rynkowe

60 000
50 000
40 000

30 000
20 000
10 000

0

64 52

45 024

37741

30 077

23 254
25 091
22513

8529

1073
1247

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgdniaja cze$ci zadhzenia krajowego SP stanay@iego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipaalnéci w 2015 r. —
pozostaty diug SP (gtéwnie przyg depozyty oraz zobowdania wymagalne) o waia 21.086 min zt oraz (b) o terminie zapaddbiav 2016 r. —
przyjete depozyty o wartei 138 min zt.

Zapadalno $¢ zadlu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

min EUR

@ na dzien 30 czerwca 2015 .

0]
n
o
8 000 ~ o s
-
[}
©
T D00 e
é‘% kredyty
o0} ..
To) obligacje
6 000 9] gl ..........................................................................
o o)
[o0)
3 o ©
5000 T — G BN e e . $- =
E < )
4000 ——— gy o e e e
[o0]
3000 S
~N 5? 53
© N~
2000 - =
<
1000 — et bR gg@m mgﬁ' 2 =
wmgg‘o_o'#@ ag% L0
N
N — © E? a N ™
o pHRBH S4B H 20020280020 202080080080 - B
OO L D OO DN DD DD DN D D P N DD O N DD S
R RRPLT IV PITPLPIT PP IS PP B P PP PR E
TSR S S SR SIS SR S S S S S S S S Sl S Sl Sl S Sl S S S S S S S S SIS

*) Dane nie uwzgidniaj cze$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobagmédnia wymagalne (3,3 min zf) o terminie zapaditihw 2015 .
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadtrenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014

779 938,4
503 079,0
491 841,3
482 942,8
369 850,0
47 075,7
149 302,1
140 568,2
32904,0
7779,0
7779,0
105 313,8
70,6
105 243,1
8 898,5
2719,6
485,4
2234,2
61789
456,4
1807,4
3915,0
11 237,8
11218,6
0,0
15,7
35
276 859,4
208 4201
208 420,1
206 803,9
127 536,5
52 066,5
14 356,0
12 844,9
1616,2
286,9
1329,3
68 439,2
18 400,6
18 383,6
17,0
50 038,7
50 038,7
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %

100,0
64,5
63,1
61,9
47,4

6,0
19,1
18,0

4,2

10

10
13,5

0,0
13,5

11

0,3

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

14

14

0,0

0,0

0,0
35,5
26,7
26,7
26,5
16,4

6,7

18

16

0,2

0,0

0,2

8,8

2,4

2,4

0,0

6,4

6,4

0,0

V 2015

810 231,0
534 836,5
513 628,4
504 571,8
385115,9
54 813,8
149 715,8
147 208,7
33377,6
7700,1
7700,1
111 755,8
0,0

111 755,8
9 056,6
2861,8
481,8
2380,0
6194,8
507,8
1750,7
3936,3
21208,1
17 278,0
39133
13,3

3,5

275 394,5
209 742,6
209 742,6
207 937,8
127 711,0
54 415,7
12 491,8
13319,2
1804,8
308,2
1496,6
65 651,1
17 271,0
17 271,0
0,0

48 380,1
48 380,1
0,9

12

struktura
V 2015
w %

100,0
66,0
63,4
62,3
47,5

6,8
18,5
18,2

4,1

1,0

1,0
13,8

0,0
13,8

11

0,4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
34,0
25,9
25,9
25,7
15,8

6,7

15

1,6

0,2

0,0

0,2

8,1

2,1

2,1

0,0

6,0

6,0

0,0

V12015

817 800,7
539 257,6
518 033,4
508 923,4
386 793,9
54 790,0
151 222,5
147 403,7
33377,6
77304
7730,4
114 399,1
0,0

114 399,1
9110,0
2930,0
481,4

2 448,6
6179,9
510,7
1740,0
39293
21224,2
17217,9
3991,0
11,8

3,5

278 543,1
212 046,7
212 046,7
210 223,3
129 699,2
54 378,2
12 649,0
13 496,9
18234
308,0
1515,5
66 493,1
17 445,8
17 445,8
0,0

49 047,3
49 047,3
3,3

struktura

w

100,0
65,9
63,3
62,2
47,3

6,7
18,5
18,0

4,1

0,9

0,9
14,0

0,0
14,0

11

0.4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
34,1
25,9
25,9
25,7
15,9

6,6

15

1,7

0,2

0,0

0,2

8,1

21

21

0,0

6,0

6,0

0,0

Zmiana

w min zt
7 569,7
44211
4 405,0
4351,6
1678,0

-23,8
1506,8
195,0
0,0
30,3
30,3
2643,3
0,0
2643,3
53,4
68,2
-0,4
68,6
-14,8
2,9
-10,7
-7,0
16,1
-60,1
77,6
-1,4
0,0
3148,6
2304,1
2304,1
2285,5
1988,3
-37,6
157,1
177,7
18,6
-0,2
18,8
842,0
174,8
174,8
0,0
667,2
667,2
2,4

VI2015 | v 2015 - v 2015
%

w %
0,9
0,8
0,9
0,9
0,4
0,0
1,0
0,1
0,0
0,4
0,4
2,4
2,4
0,6
2,4

-0,1
2,9
-0,2
0,6
-0,6
-0,2
0,1
-0,3
2,0

-10,9
-0,4
11
1,1
11
11
1,6
-0,1
1,3
1,3
1,0
-0,1
1,3
1,3
1,0
1,0
14
1,4

281,9

zZmiana

V12015 - XIl 2014

w min zt
37 862,3
36178,5
26 192,1
25980,6
16 943,9
7714,3
1920,4
6 835,5
473,7
-48,6
-48,6
9 085,4
-70,6
9 156,0
211,5
210,4
-4,1
214.,4
1,1

54,3
-67,4
14,2
9986,4
5999,3
3991,0
-3,8

0,0
1683,7
3626,6
3626,6
3419,3
2162,7
2 311,7
-1707,1
652,0
207,2
21,0
186,2
-1 946,1
-954,8
-937,8
-17,0
-991,4
-991,4
3,3

w %

49
7,2
53
54
4,6
16,4
1,3
49
1,4
-0,6
-0,6
8,6
-100,0
8,7
2,4
7,7
-0,8
9,6
0,0
11,9
-3,7
0,4
88,9

53,5

-24,4
0,9
0,6
17
17
17
17
4,4
-11,9
5,1
12,8
7,3
14,0
2,8
5,2
5,1
-100,0
2,0
2,0



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura
X112014| Xl 2014

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty gdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
2478,3
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobows: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %
100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
53
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,2
18,6
17,5
19
51
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
14
1.4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
251
25,1
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5,2
3,5
0,1
0,0
0,0

V 2015
810 231,0

349 165,9
177 011,0
163 988,8
163 988,8
22 114,4
44 842,0
225243
2574,6
999,8
0,0
70933,7
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

13 022,2
172 154,9
149 744,8
140 701,8
15078,1
40931,0
37 864,6
15980,3
29928
0,0

27 855,1
9043,0
481,7
2378,0
507,5
17474
3928,5
21208,1
17 278,0
39133
13,3

3,5
1202,0

461 065,1
199 894,8
199 881,2
17 621,3
63 942,7
86 819,8
14 822,8
3707,5
0,0

12 967,0
13,6

0,1

2,0

0,3

3,3

7,8
195518,3
65 651,1
38 356,8
26 368,3
926,0

0,0

0,9

13

struktura
V 2015
w %
100,0

43,1
21,8
20,2
20,2
2,7
55
2,8
0,3
0,1
0,0
8,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
16
21,2
18,5
17,4
1,9
51
4,7
2,0
0,4
0,0
3.4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6

16
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,1
8,1
4,7
3,3
0,1
0,0
0,0

V12015
817 800,7

349 932,9
179 364,0
166 258,0
166 258,0
23 226,4
45 386,9
22 624,1
3050,4
931,0

0,0
71039,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

13 106,0
170 568,9
148 067,7
138 971,0
14 416,4
40 050,0
36 660,1
16 053,7
3093,0
0,0

28 697,9
9 096,6
481,3

2 446,3
510,4
17370
39217
212242
17 217,9
3991,0
11,8

35
12770

467 867,8
203 707,7
203 694,4
17 147,2
65 785,6
88 119,5
14 273,5
3706,4
0,0

14 662,1
13,3

0,1

2,4

0,3

2,9

7,6

197 663,6
66 493,1
38 859,9
26 695,0
938,3

0,0

3.3

struktura
VI 2015
w %
100,0

42,8
21,9
20,3
20,3
2,8
55
2,8
0,4
0,1
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,6
20,9
18,1
17,0
1.8
4,9
4,5
2,0
0,4
0,0
3,5
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6
2,1
0,5
0,0
0,0
0,2

57,2
24,9

zmiana

V12015 -V 2015
w min zt w %

7 569,7 0,9
766,9 0,2
2 353,0 1,3
2 269,2 1,4
2269,2 1,4
1112,0 5,0
544,9 1,2
99,8 0,4
475,9| 18,5
-68,8| -6,9
0,0 -
105,4 0,1
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
83,8 0,6
-1586,1 -0,9
-1677,1 -1,1
-1730,8 -1,2
-661,7| -4,4
-881,0| -2,2
-1204,5 -3,2
73,4 0,5
100,2 3,3
0,0 -
842,8 3,0
53,7 0,6
-0,4 -0,1
68,3 29
2,9 0,6
-10,4| -0,6
-6,8 -0,2
16,1 0,1
-60,1| -0,3
77,6 2,0
-1,4| -10,9
0,0 -0,4
75,0 6,2
6 802,7 15
38129 1,9
3813,2 1,9
474,11  -2,7
18429 29
1299,7 15
-549,3| -3,7
-1,1 0,0
0,0 -
16952 13,1
-0,3 -2,1
0,0 0,0
0,3| 164
0,0 0,0
-0,4| -11.2
-0,2 -3,2
2145,3 1,1
842,0 1,3
503,1 1,3
326,6 1,2
12,3 1,3
0,0 -
2,4 2819

Zmiana
V12015 - XIl 2014
w min zt w %

37 862,3 49
26 887,0 8,3
13641,4 8,2
15457,9 10,3
15457,9 10,3
7815,8 50,7
3926,9 9,5
-1197,5/ -5,0
74,1 25
92,1 11,0

0,0 -
4746,5 7,2
0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
-1816,5 -12,2
13 245,7 8,4
30124 2,1
2799,1 2,1
-432,2|  -29
572,1 1,4
-636,5| -1,7

596,8 39

614,7| 24,8

-70,6| -100,0

21547 8,1

213,4 2,4

-4,1 -0,8

213,9 9,6

54,3| 11,9

-65,0/ -3,6

14,3 0,4
9986,4 88,9
5999,3 53,5
3991,0 -

-3,8| -24,4

0,0 -0,9
246,8| 24,0
10 975,2 2,4
7721,8 39
7 723,7 39
330,7 2,0
-2578,6/ -3,8
8669,5 10,9
-197,2| -1,4
-755,4| -16,9
0,0 -
22547 18,2
-1,9| -12,6

0,0 0,0

0,6/ 33,0

0,0 0,0

-2,5| -45,8

0,0 -0,3
5196,3 2,7
-1946,1 -2,8
-1484,3] -3,7
-581,2| -2,1
136,3| 17,0
-17,0| -100,0
3,3 -



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

struktura struktura struktura zmiana zZmiana
Wyszczegolnienie X112014 XI12014 | V 2015 V 2015 V12015 | VI2015 V12015 -V 2015 V12015 - XIl 2014
w % w % w % w min zt w % w min zt w %

Razem 779 938,4 100,0| 810 231,0 100,0| 817 800,7 100,0 7 569,7 09| 378623 4,9
do 1 roku (whcznie) 89 373,7 11,5/ 130 379,4 16,1| 128 721,9 15,7| -1657,5 -1,3|  39348,2 44,0

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 185 265,9 23,8/ 173 925,8 21,5/ 184173,8 22,5/ 10248,0 5,9 -1 092,0 -0,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 179 953,7 23,1| 182 458,9 22,5| 179127,2 21,9 -333.7 -1,8 -826,6 -0,5
od 5 do 10 lat (wicznie) 251 592,9 32,3| 250 823,6 31,0 252 226,6 30,8 1403,0 0,6 633,7 0,3
powyzej 10 lat 73 752,2 9,5| 72643,2 9,0/ 735512 9,0 908,0 1,2 -201,0 -0,3

I. Zadtuzenie krajowe 503 079,0 64,5/ 534 836,5 66,0 539 257,6 65,9 4421,1 0,8/ 361785 7,2
do 1 roku (whcznie) 71828,6 9,2| 103 028,7 12,7| 101 062,3 12,4| -1966,5 -1,9) 292337 40,7

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 150 812,7 19,3| 151 556,9 18,7| 153 062,7 18,7 1505,8 1,0 2 250,0 15
od 3 do 5 lat (wjcznie) 131861,7 16,9 113 288,6 14,0| 117 437,1 14,4 41485 3,7/ -14424,6 -10,9

od 5 do 10 lat (wicznie) 125 580,4 16,1 134 463,2 16,6| 134 460,8 16,4 -2,3 0,0 8880,4 71
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 32499,2 4,0/ 332347 41 735,5 2,3| 10239,0 44,5
1.1. SPW rynkowe 482 942,8 61,9| 504 571,8 62,3| 508 923,4 62,2 4351,6 0,9/ 25980,6 54
0 oprocentowaniu statym 369 850,0 47,4 385 115,9 47,5 386 793,9 47,3 1678,0 04| 169439 4,6
do 1 roku (whcznie) 52939,9 6,8/ 794154 9,8| 774226 95| -19928 -2,5| 244827 46,2

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 123 409,3 15,8/ 103 871,7 12,8| 105 300,2 12,9 1428,5 14| -18109,1 -14,7

od 3 do 5 lat (wjcznie) 870725 11,2| 85805,6 10,6/ 873124 10,7 1506,8 1,8 239,9 0,3

od 5 do 10 lat (vdcznie) 83432,6 10,7| 83524,0 10,3| 83524,0 10,2 0,0 0,0 91,4 0,1
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 32499,2 4,0/ 332347 4,1 735,5 2,3| 10239,0 44,5
indeksowane 7779,0 1,0/ 77001 1,0 77304 0,9 30,3 0,4 -48,6 -0,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 4747,0 0,6/ 46865 0,6 4704,9 0,6 18,4 0,4 -42,1 -0,9

od 5 do 10 lat (wicznie) 3032,0 04| 30137 0,4 30255 0,4 11,8 0,4 -6,5 -0,2

0 oprocentowaniu zmiennym 105 313,8 13,5/ 111 755,8 13,8| 114 399,1 14,0 2643,3 2,4 9085,4 8,6
do 1 roku (whcznie) 6 093,4 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -6 093,4 -100,0

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 19 207.,5 2,5| 40081,7 49| 400817 4,9 0,0 0,0/ 208742 108,7

od 3 do 5 lat (wjcznie) 43107,6 55| 25655,9 3,2| 28299,2 35 26433 10,3 -14808,3 -34,4

od 5 do 10 lat (vdcznie) 36 905,3 47| 46018,1 57| 46018,1 5,6 0,0 0,0 9112,9 24,7
1.2. SPW oszaginosciowe 8898,5 1,1| 9056,6 11 9110,0 11 53,4 0,6 2115 2,4
0 oprocentowaniu statym 2719,6 0,3 28618 0,4 2930,0 0,4 68,2 2,4 210,4 7,7
do 1 roku (whcznie) 1050,3 0,1/ 18015 0,2 1802,8 0,2 1,4 0,1 752,6 71,7

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 16694 0,2| 1060,3 0,1 1127,2 0,1 66,9 6,3 -542,2 -32,5

0 oprocentowaniu zmiennym 6178,9 0,8 61948 0,8 6179,9 0,8 -14,8 -0,2 11 0,0
do 1 roku (whcznie) 507,2 0,1 603,7 0,1 612,6 0,1 8,9 15 105,4 20,8

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1779,5 0,2| 1856,6 0,2 1848,6 0,2 -8,0 -0,4 69,1 3,9

od 3 do 5 lat (wjcznie) 1681,6 02| 18271 0,2 18255 0,2 -1,6 -0,1 143,9 8,6

od 5 do 10 lat (vdcznie) 2210,6 0,3| 19074 0,2 1893,3 0,2 -14,1 -0,7 -317,3 -14,4

2. Pozostate zadizenie Skarbu Paistwa | 11 237,8 14| 21208,1 2,6| 212242 2,6 16,1 0,1 9 986,4 88,9
do 1 roku (whcznie) 11 237,8 14| 21208,1 2,6| 212242 2,6 16,1 0,1 9 986,4 88,9

Il. Zadtu zenie zagraniczne 276 859,4 35,5| 275 394,5 34,0/ 278543,1 34,1 3148,6 11 1683,7 0,6
do 1 roku (whcznie) 17 545,1 2,2| 27350,7 3,4| 27659,6 34 308,9 1,1/ 10114,6 57,6

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 34 453,2 4,4| 22369,0 28| 311112 3,8 87422 39,1 -3342,0 -9,7

od 3 do 5 lat (wjcznie) 48 092,1 6,2| 69170,4 8,5/ 61690,1 75| -7480,3 -10,8| 13598,0 28,3

od 5 do 10 lat (wicznie) 126 012,5 16,2| 116 360,5 14,4| 117 765,8 14,4 1405,3 1,2 -8 246,8 -6,5
powyzej 10 lat 50 756,5 6,5| 40144,0 5,0/ 403165 4,9 172,4 0,4| -10440,0 -20,6

1. Obligacje zagraniczne 208 420,1 26,7| 209 742,6 25,9 212 046,7 25,9 23041 11 3626,6 1,7
0 oprocentowaniu statym 206 803,9 26,5/ 207 937,8 25,7| 2102233 25,7 22855 11 34193 1,7
do 1 roku (whcznie) 13575,9 1,7| 21121,6 2,6| 213377 2,6 216,1 1,0 77618 57,2

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 26 900,5 34| 169717 2,1| 25596,1 3,1 8624,4 50,8 -1304,3 -4,8

od 3 do 5 lat (wjcznie) 36677,8 4,7 576239 7,1 499025 6,1 -77214 -13,4| 132248 36,1

od 5 do 10 lat (wicznie) 101 961,0 13,1 93221,8 11,5/ 941118 11,5 890,1 1,0 -7 849,2 -1,7
powyzej 10 lat 27 688,8 3,6/ 18998,7 2,3| 192750 2,4 276,3 15 -8 413,7 -30,4

0 oprocentowaniu zmiennym 1616,2 0,2/ 18048 0,2 1823,4 0,2 18,6 1,0 207,2 12,8
do 1 roku (whcznie) 1616,2 0,2| 18048 0,2 18234 0,2 18,6 1,0 207,2 12,8

2. Kredyty zagraniczne 68 439,2 8,8| 65651,1 8,1| 664931 8,1 842,0 1,3 -1 946,1 -2,8
0 oprocentowaniu statym 18 400,6 2,4 17271,0 2,1| 174458 21 174,8 1,0 -954,8 -5,2
do 1 roku (whcznie) 1318,6 02| 34281 0,4 34815 0,4 53,4 1,6 2162,9 164,0

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 5206,6 0,7| 2886,8 0,4 29317 0,4 44,9 1,6 -2274,9 -43,7

od 3 do 5 lat (wjcznie) 5004,7 06| 47271 0,6 4779,7 0,6 52,6 11 -225,0 -4,5

od 5 do 10 lat (wicznie) 45553 0,6/ 43304 0,5 4397,8 0,5 67,4 1,6 -157,5 -3,5
powyzej 10 lat 23154 0,3| 18986 0,2 1855,0 0,2 -43,5 -2,3 -460,3 -19,9

0 oprocentowaniu zmiennym 50 038,7 6,4| 48380,1 6,0/ 490473 6,0 667,2 1,4 -991,4 -2,0
do 1 roku (whcznie) 10344 0,1 995,3 0,1 1013,7 0,1 18,4 1,9 -20,7 -2,0

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2346,1 0,3| 25105 0,3 2583,3 0,3 72,8 2,9 237,2 10,1

od 3 do 5 lat (wjcznie) 6 409,6 0,8 68194 0,8 7007,8 0,9 188,5 2,8 598,2 9,3

od 5 do 10 lat (wicznie) 19 496,2 2,5| 18808,3 2,3| 19256,1 2,4 4478 2,4 -240,1 -1,2
powyzej 10 lat 20 752,4 2,7| 19246,7 24| 191864 2,3 -60,3 -0,3 -1 566,0 -7,5

3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 0,9 0,0 3,3 0,0 24 281,9 3,3 -
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,9 0,0 3.3 0,0 2,4 281,9 3,3 -
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014 V 2015 VI 2015

182 985,3 196 177,1 194 974,4
118 029,9 129 497,2 128 566,1
115 393,4 124 362,2 123 506,0
113 305,7| 122 169,4/ 121 334,0

0,0 0,0 0,0

113 305,7 122 169,4 121 334,0
2087, 7 2192,8 21719
26366 51350 5060,1
64 955,4 66 679,9 66 408,3
48 898,5/ 50 783,9 50 554,7
16 056,9 15895,8 15852,8
16 052,95 895,8 15 852,8
6399,4 63844 63644
94654 9287,1 9264,7
188,2 224,2 223,7

4,0 0,0 0,0

0,0 0,2 0,8

4,2623  4,1301 4,1944

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014 V2015 VI2015

222 382,1 215 080,8 217 240,2
143 441,8 141 975,7| 143 248,1
140 237,6 136 345,8 137 610,1
137 700,4 133 941,7 135 190,2

0,0 0,0 0,0

137 700,4 133 941,7, 135 190,2
2537,2 2404,1 24200
32042 5629,8 5638,0
78940,3 731052 73992,1
59 426,4/ 556775 56 328,0
19513,9 174275 17663,2
19 509,117 427,5 17 663,2
77772 6999,6 70912
11 508,210 182,1 10 322,7
228,7 2458 249,2

4,8 0,0 0,0

0,0 0,2 0,9

3,5072 3,7671 3,7645
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Zmiana

V12015 -V 2015

w min

EUR w %
-1202,7 -0,6
-931,2 -0,7
-856,3 -0,7
-835,4 -0,7
0,0 -
-835,4, -0,7
-20,9 -1,0
-74,9 -1,5
-271,5 -0,4
-229,2| -0,5
-42,9 -0,3
-42,9 -0,3
-20,00 -0,3
-22,4)  -0,2
-0,5 -0,2
0,0 -
0,6 276,1
0,0643 1,6

Zmiana

V12015 -V 2015

w min

USD w %
2159,3 1,0
12725 0,9
1264,3 0,9
1248,5 0,9
0,0 -
1248,5 0,9
15,8 0,7

8,2 0,1
886,9 1,2
650,5 1,2
235,7 14
235,7 14
91,6 1,3
140,7 14
3,4 14

0,0 -
0,6 2822
-0,0026, -0,1

zmiana

V12015 - Xl 2014

w min

EUR w %
11 989,1 6,6
10 536,1 8,9
8112,6 7,0
8 028,3 7,1
0,0 -
8028,3 7,1
84,2 4,0
2423,6 91,9
14529 2,2
1656,2 3,4
-204,0 -1,3
-200,1 -1,2
-35,0 -0,5
-200,6 -2,1
35,5 18,9
-4,0 -100,0
0,8 -
-0,0679 -1,6

Zmiana

V12015 - Xl 2014

w min

USD
-5141,9
-193,7
-2 627,4
-2 510,2
0,0
-2510,2
-117,2
2433,8
-4 948,2
-3098,4
-1850,7
-1845,9
-686,0
-1180,5
20,6
-4,8
0,9
0,2573

w %
-2,3
-0,1
-1,9
-1,8
-1,8
-4,6
76,0
-6,3
-5,2
-9,5
-9,5
-8,8

-10,3



