Finansow

Zadtwenie Skarbu Hstwa (SP) na koniec lipca 2015 r.
wyniosto811.439,3 min ztco oznaczato:

e spadek 0 6.361,4 min zt (-0,8%) w lipcu 2015 r.

e wzrost o0 31.500,9 min zt (+4,0%) wobeaka 2014 r.

Spadek zadkenia w lipcu 2015 r. byt gtéwnie wypadkaw

« zmniejszenia stangrodkéw na rachunkach bizetowych
(-5,3 mid zt) — gléwnie w efekcie przewagi wykupow
rynkowych SPW (OK0715, USDO0715 i JPY0715) nad ich
sprzedas,

e roznic kursowych (-2,3 mid z}),

e wzrostu salda udzielonych pgzek (+1,6 mid z).

Wzrost zadtaenia od pocgtku 2015 r. byt gtéwnie wynikiem:
« finansowania deficytu bugtu pastwa (+26,6 mid zt),
« dodatniego salda udzielonychzyozek (+3,3 mid zt).

Wzrost salda depozytow przyych od jednostek sektora
finanséw publicznych (jsfp) i depozytéwgdowych, zwizany
gtébwnie z wdraeniem |l etapu konsolidacji zajdzania
plynndicia, przyczynit s¢ z jednej strony do obiénia potrzeb
pozyczkowych (o 10,2 mid zt od pogtku 2015 r.), z drugiej
strony do zwikszenia dlugu SP z tytutu depozytéw wobec jsfp
posiadajcych osobowf prawry i depozytéw sdowych (o
9,8 mid z1), co w efekcie unibiwia zmniejszenie diugu SP o
0,5 mld zt oraz pastwowego diugu publicznego o 6,2 mid z
(po wyeliminowaniu wzajemnych zobayzin jsfp).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 21 wrZaia 2015 r.

712015

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})

VIl 2015 —

V12015
Zmiana zadtuzenia SP -6,4
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa 17
(11-12+13+14+15+1.6): '
1.1. Deficyt budetu pastwa 0,4
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,0
1.3. Koszty reformy emerytalréj 0,4
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0
1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytoudswych 0,2
1.6. Saldo udzielonych pgczek 1,6
1.7. Pozostate potrzeby pazkowe’ -1,0
2. Zmiany niewynikajace z potrzeb 79
pozyczkowych: ’
2.1. Rénice kursowe -2,3
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych -5,3
2.3. Pozostate czynniki -0,3
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: -0,2
3.1. Depozyty jsff} 0,3
3.2. Depozyty sdowe 0,1
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0

B Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE.

2 W tym m.in.: saldo prefinansowania.

% Dyskonto od SPW, indeksacja SPW oraz transakitjbiseback
4 Depozyty przyte od jsfp posiadapych osobowé prawry

VII 2015 -
Xl 2014

31,5
20,8
26,6
0,0
1,9
0/0
-10,2
3,3
-0,7

0,9

13
-1,1
0,6

9,8
57
4,1

0,0

® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobow& prawny i podmiotow

spoza sfp

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura struktura struktura zZmiana zmiana
Wyszczegdblnienie X112014) X112014 | VI2015 | V12015 | VII 2015 | VII 2015 | vl 2015 — VI 2015/ VII 2015 — X1l 2014
w % w % w % wminzt | w% | wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 817 800,7 100,0/ 811 439,3 100,00 -6361,4 -0,8/ 31500,9 4,0
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 503 079,0 64,5/ 539 257,6 65,9| 539 755,9 66,5 498,3 0,1/ 36676,9 7,3
1. Dlug z tytulu SPW 491 8413 63,1 518 033,4 63,3| 518 731,1 63,9 697,7 0,1/ 26889,8 55
1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9| 508 923,4 62,2| 509 553,9 62,8 630,5 0,1 266111 55
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 82842,8 61,9 508 923,4 62,2| 509 553,9 62,8 630,5 0,1 26611,1 55
1.2. Oszcgdndsciowe SPW 8 898,5 11 9110,0 11| 91772 11 67,2 0,7 278,7 3,1
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa 11 237,8 14 2122472 2,6/ 21024,8 2,6 -1994, -0,9 9787,0 87,1
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 276 859,4 35,5 278 543,1 34,1| 271 683,4 335/ -6859,7 -25 -5176,0 -1,9
1. Dlug z tytulu SPW 208 420,1 26,7| 212 046,7 25,9/ 206 161,9 254/ -5884,8 -2,8 -2 258,2 -1,1
2. Dtug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8| 66493,1 8,1/ 65518,2 8,1 -974,9, -15 -2921,0 -4,3
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 3,3 0,0 0,0 0,0 3,3 -
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z)
struktura struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczeg6lnienie X112014| XI12014 | VI2015 | VI2015 | VII 2015 | VII 2015 | VII 2015 — VI 2015| VII 2015 — XIl 2014
w % w % w % wminzt | w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 817 800,7 100,0| 811 439,3 100,00 -6361,4 -0,8 315009 4,0
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 323 045,9 41,4| 349 932,9 42,8 349 023,2 43,0 -909,7, -0,3 25977,3 8,0
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 179 364,0 21,9/ 178 062,6 21,9/ -1301,4 -0,7 123399 74
- instrumenty krajowe 150 800|1 19,3| 166 258,0 20,3| 164 905,4 20,3| -1352)5 -0,8 141054 9,4
- instrumenty zagraniczne 14 922.,6 1,9/ 13106,0 1,6/ 13157,1 1,6 51,1 0,4 -1765,5 -11,8
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 170 568,9 20,9| 170 960,6 21,1 391,7 0,2 13637,4 8,7
- instrumenty krajowe 156 293|0 20,0| 169 291,8 20,7| 169 897,6 20,9 605,8 04 13604,6 8,7
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1277,0 0,2 1063,0 0,1 -214,0| -16,8 32,8 3,2
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentéw) 456 892,6 58,6| 467 867,8 57,2| 462 416,1 57,0/ -5451,7 -1,2 55236/ 1,2
- instrumenty krajowe 195 986|0 25,1| 203 707,7 24,9/ 204 952,9 25,3 12451 0,6 8966,9 4,6
- instrumenty zagraniczne 260906,6 33,5/ 264 160,1 32,3| 257 463,3 31,7 -6 696,8/ -2,5 -3443,3] -1,3



Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji

W lipcu 2015 r. udziat diugu w walutach obcych
w calym dlugu SP zmniejszyt ¢sido 33,5%
(spadek o 0,6 pkt proc. m/m i o 2,0 pkt proc.
wobec kaica 2014 r.), tj. do najaszego poziomu
od stycznia 2014 r. Spadek udzialu w lipcu
wynikat przede wszystkim z wykupu obligacji
USDO0715 (-1,0 mld USD) oraz JPY0715 (-25,0
mid JPY), a take z umocnienia siztotego wobec
euro (o0 1,1%). Obowkujaca strategia zagdzania
diugiem zaktada dalgzredukcg udziatu diugu
zagranicznego w dilugu ogoétem - docelowo
ponizej poziomu 30%, w tempie uzat@onym od
sytuacji rynkowe;j.

Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym

W lipcu 2015 r. udziat nierezydentéw w dtugu SP
uksztattowat si na poziomie 57,0%, co oznaczato
spadek o0 0,2 pkt proc. m/mio 1,6 pkt proc. wobec
konca 2014 r. Spadek udziatu w lipcu byt gtéwnie
wypadkowvy:

« zmniejszenia dlugu w walutach obcych,

e umocnienia zlotego wobec EUR (0 1,1%),
CHF (o0 2,6%) i JPY (0 1,0%) oraz ostabienia
wobec USD (o 0,8%),

e wzrostu zaangawania nierezydentow w
krajowe SPW o 1,2 mid zt.

Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym

W lipcu 2015 r. zanotowano przyrost portfela
krajowych SPW w posiadaniu inwestorow
zagranicznych (+1,2 mid zl) i jednoénée spadek
zaangaowania inwestorow krajowych (-0,7 mid
zl). Zmniejszenie portfela SPW przez rezydentéw
bylo wypadkow spadku zadiienia wobec
sektora bankowego (-1,4 mld z}) i wzrostu wobec
sektora pozabankowego (+0,6 mid zhgcknie od
pocatku 2015 r. zadienie krajowe SP wzrosto o
36,7 mid zt, z czego 27,7 mid zt znalazie sv
portfelach inwestoréw krajowych (w tym z sektora
bankowego: 14,1 mid zt i pozabankowego: 13,6
mid z}), a 9,0 mld zt w portfelach nierezydentéw.

Struktura zadtu zenia krajowego SP w ukfadzie
podmiotowym

W lipcu 2015 r. udzialy krajowego sektora
bankowego, pozabankowego oraz inwestoréw
zagranicznych w krajowym diugu SP wyniosty
odpowiednio 30,6% (spadek o 0,3 pkt proc.),
31,5% (wzrost o 0,1 pkt proc.) i 38,0% (wzrost o
0,2 pkt proc.). W poréwnaniu z koem 2014 r.
zanotowano zwkszenie udzialu inwestorow
krajowych — w przypadku krajowego sektora
bankowego wzrost wyniost 0,6 pkt proc., a w
przypadku krajowego sektora pozabankowego 0,4
pkt proc. Udziat nierezydentdw zmniejszyt si
tym okresie o 1,0 pkt proc.
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg podmiotow — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura*

Struktura podmiotowa zadtania krajowego
bedacego w posiadaniu inwestoréw zagranicznych
jest mocno zdywersyfikowana, z domigey rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym
funduszy inwestycyjnych (42,2% udziat w lipcu
2015 r.), funduszy emerytalnych (7,7%), zaktadow
ubezpieczé (7,0%). Szczegdin uwag zwraca
istotny udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych (19,3%), tj. inwestoréw o najbardziej
stabilnej, dtugoterminowej polityce inwestycyjnej.
W lipcu 2015 r. udziat tych podmiotéw zytiszyt

sig 0 0,2 pkt proc. m/m i o 4,3 pkt proc. wgdém
konca 2014 r. Istotna e&¢ zadtwenia krajowego
SP wobec nierezydentéw zarejestrowana jest na
rachunkach zbiorczych (36,8 mid zf), ktére
umazliwiajg inwestorom nabywanie SPW bez
konieczndci posiadania ogbnego rachunku w
kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w lipcu 2015 r. w ujeciu m/m

W lipcu 2015 r. zadlenie krajowe wobec
inwestoréw zagranicznych zgkiszylo s¢ o 1,2
mld zt. Wzrost portfela SPW zanotowano przede
wszystkim na rachunkach zbiorczych (+1,1 mid
z), a take wrdéd stabilnych inwestoréw
instytucjonalnych: zaktadéw ubezpieézg+0,7
mid zt, gtéwnie z Japonii), funduszy emerytalnych
(+0,5 mid zi, gtownie z Japonii i USA) oraz
bankéw centralnych i instytucji publicznych (+0,4
mld zl). Zmniejszenie zaang@awania dotyczylo
przede wszystkim bankéw komercyjnych (-0,6
mid zt, gldwnie z Wielkiej Brytanii) i funduszy
inwestycyjnych (-0,6 mid 2z, gtdwnie =z
Luksemburga i USA).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w lipcu 2015 r. w ujeciu r/r

W okresie od lipca 2014 r. do lipca 2015 r.
krajowe SPW byly zdecydowanie nagthiej
nabywane przez banki centralne i instytucje
publiczne (+13,5 mid 2z} przede wszystkim z
Azji). Istotny przyrost portfela SPW zanotowano
réwniez na rachunkach zbiorczych (+3,8 mid z}).
W poréwnaniu z lipcem 2014 r. napiiszy
spadek zaangawania mial miejsce $wod
funduszy inwestycyjnych (-8,7 mid zt; gtownie ze
Stanéw Zjednoczonych i Luksemburga) oraz
podmiotéw niefinansowych (-3,8 mid zi).
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw mid z4

; L 180 -
zagranicznych wg regiondéw* — stan wedtug w0 o 8 66 s 54 6:0 o4
Sci [ j : 10,6 9.1 : , 10,0 ,
wartosci nominalnej oraz struktura o | 88 LE 4 53 9’9 153 i
Stru_kturg geografic_zna inwestoréw_zagranicznych 120 o s 454 452 41,4 42,5
posiadajcych  krajowe SPW jest mocno 100 | 490
zdywersyfikowana i obejmuje nierezydentéw z 80 511 06 0
Azji (29,2% udziat w lipcu 2015 r.), krajéw strefy 60 1 |sag 57.3 55,6 22y :
euro (29,1%), Ameryki P6tnocnej (25,3%), azak 40 -
pozostatych region6w déznie 16,,4.%). W lipcu 204 Bega 283 324 39,3 46,6 ARl L
inwestorzy azjatyccy zwkszyli swoj udziat o 0,5 0 - - - -
pkt proc., co przy spadku udziatu nierezydentéw z IV 2014 VI 2014 IX 2014 Xl 2014 111 2015 VI 2015 VII 2015
A ¥ A i Azja (bez Bliskiego Wschodu) Europa - kraje strefy euro
krajow st_re_fy euro (o_ 0,_7 p_kt proc.), _pozwolll’o im Ameryka Péinocna Europa - kraje spoza UE
na obpc|e dommuﬁcej pozycji wirod Europa - kraje UE spoza strefy euro Bliski Wschod )
i P . . . Australia i Oceania Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
nierezydentow posiadgjych krajowe SPW. u Afryka
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dominowali inwestorzy azjatyccy (wzrost 109
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*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.



Zadtuzenie krajowe SP wobec zagranicznych
bankéw centralnych i instytucji publicznych wg
regiondw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadiienia krajowego wobec
zagranicznych bankoéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji — ich udziat w lipcu 2015 r. wyniést 62,2%,
tj. utrzymat s¢ na poziomie zbfionym do tego w
poprzednim miegcu i jednoczénie wzrést o 6,7
pkt proc. wobec kica 2014 r. Wrdd bankow
centralnych i instytucji publicznych istotnymi
nabywcami krajowych SPWagakze podmioty z
krajow europejskich spoza UE (25,2% udzial, ze
stabilnym zaangawaniem w wysokgci 8,2 mid
zt) oraz z Bliskiego Wschodu (12,4%).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w lipcu 2015 r. w
ujeciu m/m

W lipcu 2015 r. wzrost zaangawania bankow
centralnych i instytucji publicznych w krajowe
SPW (+0,4 mid zt) byt wypadkaoy gtéwnie
zwiekszenia portfela przez podmioty z Bliskiego
Wschodu (+0,2 mid zt) i Azji (+0,2 mid zt) oraz
odptywu  kapitalu  inwestorow z  krajow
europejskich spoza UE (-0,1 mid z).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w lipcu 2015 r. w
ujeciu r/r

W okresie od lipca 2014 r. do lipca 2015aczny
naptyw  kapitatu zagranicznych bankéw
centralnych i instytucji publicznych na krajowy
rynek SPW wyniést 13,5 mid z, co w
przewaajacym stopniu wynikalo ze wzrostu
zaangaowania podmiotow z Azji (+13,3 mlid z}).
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych w lipcu 2015 r. wg krajow* —
struktura i stan wedtug wartosci nominalnej

W lipcu 2015 r. krajowe SPW znajdowaty siv
portfelach inwestoréw zagranicznych z 59 krajow,
w tym z USA (28,3%), Luksemburga (17,4%),
Japonii  (13,2%), Norwegii (5,6%), Tajlandii
(5,1%), Wielkiej Brytanii (4,8%), Niemiec (4,3%)
i Irlandii (4,0%). W poréwnaniu z kawem 2014 r.
w najwickszym stopniu wzrést udziat Tajlandii (o
2,6 pkt proc.), Francji (o 1,3 pkt proc.) i Wielkie
Brytanii (o 1,2 pkt proc.), a zmniejszykesiidziat
Luksemburga (0o 3,4 pkt proc.) i Stanow
Zjednoczonych (o 1,8 pkt proc.).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w lipcu 2015 r.** w ujeciu m/m

W lipcu 2015 r. wrdd inwestorOw zagranicznych
(z wytgczeniem bankow centralnych)
obserwowano naptyw kapitatu na krajowy rynek
SPW przede wszystkim ze Standéw Zjednoczonych
(+1,1 mid zt; gtéwnie banki komercyjne) i Irlandii
(+0,6 mid z; gléwnie fundusze inwestycyjne).
Natomiast zmniejszenie portfela SPW zanotowano
przede  wszystkim u  nierezydentéw z
Luksemburga (-1,3 mid zt;, gtéwnie fundusze
inwestycyjne) i Wielkiej Brytanii (-1,0 mid zk
gtéwnie banki komercyjne).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w lipcu 2015 r.*** w uj eciu r/r

W okresie od lipca 2014 r. do lipca 2015 éréd
inwestorow  zagranicznych (z  vaglizeniem
bankéw centralnych) swoje zaangwanie w
krajowe SPW w najwkszym stopniu zvwekszyli
inwestorzy z Tajlandii (+6,0 mid zf) i Franc;ji
(+2,0 mid zh). Zmniejszenie portfeli SPW
zanotowano gtéwnie w przypadku nierezydentow
ze Stanéw Zjednoczonych (-7,6 mid zt) oraz
Luksemburga (-5,9 mid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zhiorczych i bankéw
centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,5 mild PLN, z wydzeniem
Norwegii, w przypadku ktérej zmiana zaangaania byta
efektem statystycznym zwdanym ze zmian klasyfikaciji
funduszu inwestafego w imieniu norweskiego banku

centralnego.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji

W strukturze zadlikenia SP domingjinstrumenty

0 staltym oprocentowaniu — w lipcu 2015 r. ich
udziat wyniost 78,6%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniost 21,4%, co
oznaczato wzrost o 0,4 pkt proc. zarbwno m/m,
jak i wobec kaca 2014 r. Zmiany w lipcu
wynikaty ze wzrostu znaczenia instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu zaréwno w dlugu
krajowym, jak i zagranicznym. Zekszenie
udziatu instrumentéw zmiennoprocentowych w
latach 2010-2014 zwrane bylo ze spadkowym
trendem stép procentowych na rynkach
finansowych (przerwanym w | potowie 2015 r.) i
pozwalato na obaanie kosztow obstugi dtugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W lipcu 2015 r. udzial dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym zgtiszyt sk

0 0,5 pkt proc. m/m i o 0,7 pkt proc. wobeaka
2014 r., do poziomu 22,8%. Wzrost udzialu w
lipcu byt przede wszystkim wynikiem wykupu
zerokuponowej obligacji OKO0715 o waft
nominalnej 7,7 mid zi, a tak istotnego udziatu
obligacji  zmiennoprocentowych ~w  nowo
emitowanym diugu.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W lipcu 2015 r. udziat instrumentéw o0 zmiennym
oprocentowaniu w dlugu zagranicznym wynidst
18,4%, tj. wzrost o 0,2 pkt proc. m/m i
jednoczénie zmniejszyt s o 0,2 pkt proc. wobec
konca 2014 r. Wzrost udzialu w lipcu wynikat
przede wszystkim ze zmniejszenia diugu o statym
oprocentowaniu na skutek wykupu obligacji
UsSDO0717 i JPYO0715. W dlugu o zmiennym
oprocentowaniu (od kma 2008 r. wzrost udziatu
0 13,1 pkt proc.) dominggy udziat (96,4%) maj
kredyty z médzynarodowych instytucji
finansowych (MIF), wykorzystywane ze wzdl
na atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,2% udziat w lipcu 2015 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,8%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przye od
jsfp posiadajcych osobow&t prawry orazsrodki

z depozytéw sdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotéw spoza sfp).
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju

. 100% - 0, 0 0
Instrumentu ° 20% L,7% L,7% 22% 3.9% 3,9%

90%
Przewaajaca czg$¢ krajowego diugu SP stanayi 80% -
obligacje rynkowe (94,4% udziat w lipcu 2015 r.). 70% -
Od sierpnia 2013 r. nie wygluje zadtaenie w 60‘;4 a0, 859%
bonach skarbowych. Uzupetnigym, stabilnym 50% 1 °8
zrodtem finansowania  as  obligacje 0% 1
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od 23;’:
jsfp i depozyty sdowe* (hczny udziat 3,9%). 10%‘: ]
Wzrost udziatu depozytéw w 2015 r. (0 1,7 pkt 0 | 5:9% 120% 108% 5506 s3  gq9 ‘ . ‘ ‘
proc.) w duej mierze wynikat z wdrzenia Il 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI2015VII 2015
etapu konsolidacji zasdzania ptynnécia (od 1 bony skarbowe obligacie rynkowe

stycznia 2015 r. rozszerzeniu ulegta grupa jsfp Sgggzgfe°szczed”°é°i°""e depozyty jsfp | depozyty sadowe*
objetych  obowizkiem lokowania wolnych

srodkbw na rachunkach Ministra Finansow,
konsolidacy objete zostaly réwniz depozyty

87,6% 0
930% 9449 958% 96,8% 960% o944% 94,4%

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobowsx prawry oraz depozytyslowe od jsfp
posiadajcych osobowét prawny i podmiotéw spoza sfp

sadowe).
Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju 100% 1 oy 25% 08% 03% 02% 01% 00% 00% 00% 0,0%
instrumentu 9% - 16,7% 203% 200% 206% 202% 2360 24,7% 239% 241%
80% . 15:0%
W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j 70% |
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne 60% -
(75,9% udziat w lipcu 2015 r.), istotny udziat maj 50% -
niskooprocentowane kredyty z MIF (24,1%, 40% - 7620, 80.8% 79,4% 79,8% 79,2% 79,7% 764% 758% 76,1% 759%
wzrost od kaéca 2007 r. 0 9,1 pkt proc.). W lipcu 30% -
miat miejsce  spadek udzialu  obligacji 20% -
zagranicznych na rzecz kredytéw (o 0,2 pkt proc.), 10% |
i i i i 0% T T T T T T T T T !
co wynikato przede wszystkim z wykupu obligacji 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI2015VII 2015

USDO0715 i JPY0715.

. . obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty

W lipcu 2015 r. zadlienie SP nominowane w

Zotych zwikszylo st o 0,5 mid zh, co bylo P

gtdéwnie wypadkow salda emisji rynkowych SPW

(+0,6 mid zt) oraz zmniejszenia stanu depozytow 800 1 189 189 ﬂf‘g 157 541";47 538
(-0,2 mid zt). Diug nominowany w walutach 700 1 W 17;0 1800 & B B
obcych zmniejszyt si 0 6,9 mid zi, co bylo 600 - 124 228 1393 1648 ' 196,0 : :
wynikiem: 500 | &4 jouc 1191

« wykupu obligacji USD0715 (-1,0 mid USD), 400 | 87,8

« wykupu obligacji JPY0715 (-25,0 mid JPY), 300 | 584.3

+ spflat rat od kredytéw z MIF (-0,1 mid EUR), 200 { 3g04 4200 4627 o W W o W W
e roznic kursowych (-2,3 mid z}). 100 |

Od pocatku 2015 r. zadtenie nominowane w 0 ‘ . ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘
PLN zwickszyto s¢ 0 36,7 mid zt, a w walutach 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI2015VII 2015
obcych spadto 0 5,2 mid zt (efekt spadku diugu w PLN ®EUR =USD ®CHF = pozostale

EUR -2,2 mid zt, USD -0,9 mid zt, CHF -1,9 mid
zbi JPY -0,3 mid z}).

100% -
Struktura walutowa zadtuzenia SP 90%,]2',7'252 o ek 3% 28 Se%  aad 8% s 5%
Zgodnie z zatgeniami strategii zaeglzania soe | [ 188 189% 198% ,iu ope 218H 25106 240% 23,9%
dtugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb 70% -
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek 60% 1
krajowy — zadlaenie nominowane w ziotych w 50% |
lipcu 2015 r. stanowito 66,5% catego dtugu SP. 40% | 758% 73.79% 73.3% 7290 |
Udziat diugu nominowanego w EUR wyni6st 30% - ' =7 080% 68.4% 09T oy 65.9% 665%
23,9%, a w USD 6,3%. 20% -

10% -

0% T

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI 2015 VIl 2015
PLN EUR USD =CHF pozostate



Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego

Sp 100% 1 g 9% 7,5% 5,8% 52% 46% 4T1% 48% 48% 4,6% 46%
90% - 7v9% 7v7% 7’2% 7’1% 5,7% 5,1% 5,1%
W lipcu 2015 r. udziat zadkenia nominowanego B0% | 138% g0, 176% 168% 189% 1Mo 196% o 19.0% 108%
w EUR w dtugu zagranicznym po uwzdhieniu 70% - :
tran_sakcji pochodnych wyniost 71,4%, tj. p(my 60% |
poziomu 70% przytego w stra’gegu _zaqzizanla 50% |
diugiem. Udziat EUR zwgkszyt skt w lipcu 0 0,9 40% |
pkt proc., co wynikalo gtdbwnie ze zmniejszenia a0 | D0 68,99 ©694% DS 708 TRERC  70:4% 6 7hS%  TRER6
zadhzenia nominowanego w USD. 20% |
10% -
0% T

2010 2011 2012 2013 2014  2014* VI2015 VI 2015* VII 2015 VII 2015*
EUR ©USD ®mCHF JPY

*) Po uwzgdnieniu transakcji SWAP.

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach emisji*

Na koniec lipca 2015 r. wafé nominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 46,7 mld EUR i
spadfa o 0,1 mld EUR m/m. Wagtonominalna
dtugu zagranicznego w USD zmniejszyta gil1,0
mld USD do 13,6 mid USD, dlugu w JPY spadta o
25,0 mid JPY do 412,6 mid JPY, a nominowanego
w CHF pozostata bez zmian.

46 714,1 min EUR

13 574,3 min USD
3 505,0 min CHF
412 600,0 min JPY

*) Proporcje stupkéw na wykresie odpowiagaiysokdici zadhzenia w przeliczeniu na EUR.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw

100% -
wykupu (w latach) 900/: | 158% 139% 129% 134% 131% 1L4% 938% 95% 90% 62%

W lipcu 2015 r. zadienie o najdhaszych 80%
terminach zapadalgoi (t. powyzej 5 lat) oo | 228% 238% 269% 27.6% 200% 330% 337% 32.3% 308% 342%
stanowito 4cznie 40,4% diugu SP, tj. wzrosto o
0,6 pkt proc. m/m i spadito o 1,3 pkt proc. wobec
konca 2014 r. Zadtenie o zapadaldoi ponizej 1
roku wyniosto 15,9%, co oznaczalo wzrost o 0,2
pkt proc. m/m, co bylo gtéwnie wypadkgw
wykupu obligacji OK0715, USD0715 i JPY0715

60% -
50% | 18,6% 17.6% 168% 1680
40% |
30% {26,6% 22:0% 244% 5730,
20%

20,5% 20,6% 22,0% 23,1% 21,9% 19,4%

20,7% 22,5% 24,2%

224% o600, 238%

; S o 10% | 19,8% 18,9%
oraz zmiany klasyfikacji obligacji OK0716. W oo | I ’ ° 148% 168% 1260 g9, 115% 19:7% 15,9%
. . 0 T T T T T T T T T |
stosunku do kaca 2014 r. zadienie SP o 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI2015VIl 2015
najkrotszych terminach zapadadob zwickszyto <=1 #1-3 =35 =510 m>10
sie 0 4,4 pkt proc.
. . 04
Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych lggo/" J8% A% o dF, A% 6% 3% 46% pm  20%
., % -
termindw wykupu (w latach) 80% | 10.0% 2L5% 242% 2545, 245% 204% 20.0% 250% 24.9% 29.7%
W lipcu 2015 r. udziat zadhenia krajowego o 70% -
zapadalnéci powyzej 5 lat wynidst 31,7%, co 60% | 20,3% 16:9% 16,3% 17,00 . " 2690 21.8% 17.9%
. J 0, ’ g
oznaczato wzrost o 0,6 pkt proc. m/m i o 2,2 pkt 50% | .
proc. wobec kaca 2014 r. Udziat dtugu o terminie 40% - 0 9
o 2 : 30,00 2% 289% 3500, Loa o, 30,8%
wykupu ponkej 1 roku wyniést 19,6%, tj. 30% | O . A L 30,0% 28,4% %
zwickszyt st o 0,9 pkt proc. m/m (gtéwnie 20% - E &
wypadkowa wykupu obligacji OK0715 i zmiany 10% - 198% 23100 2HO% 1930 208% 5900 o 149y, 187% 196%
klasyfikacji obligacji OK0716) i o 5,3 pkt proc. w 0% . : : ; : - ; : .
poréwnaniu z kdcem 2014 r. (na skutek starzenia 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI2015VII 2015
sie dlugu, a take wzrostu stanu depozytow <=1 u13 m3-5 m5-10 =>10

przyjmowanych w ramach konsolidacji
zarzdzania ptynnéciag 0 9,8 mid z}).



Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W lipcu 2015 r.sérednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,10
roku (wzrost o 0,01 roku m/m i spadek o 0,15 roku
wobec kaca 2014 r.), pozostg na poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. nie niszym n& 5 lat. ATM diugu
krajowego wydtayto sie o 0,02 roku, do 4,18
roku, co bylo wypadkow starzenia si diugu,
wykupu obligacji OK0715 oraz emisji gtéwnie
obligacji o zapadalri@i diuzszej od ATM dtugu
krajowego. Strategia zajdzania diugiem zaktada
stopniowe wydtaanie ATM dlugu krajowego do
ok. 4,5 roku, w tempie uzaleionym od sytuacji
rynkowej. ATM diugu zagranicznego wzrosto w
lipcu 2015 r. o 0,03 roku (gtdbwnie na skutek
wykupu obligacji USDO0715 i JPYO0715),
pozostajc na bezpiecznym poziomie 6,82 roku.

ATR zadtuzenia SP

W lipcu 2015 r. wskanik ATR (ang. average time
to refixing) zadtaenia SP wynioést 3,91 roku, co
oznaczato wzrost 0 0,07 roku m/m i jednacde
spadek o 0,07 roku wobecdaa 2014 r. Zmiany
w lipcu byty wypadkow wydluzenia ATR
zaréwno dtugu krajowego (o 0,11 roku, do 3,20
roku), jak i dlugu zagranicznego (o 0,02 roku, do
5,24 roku, gtéwnie w efekcie wydtania ATM tej
kategorii dilugu). Do relatywnie wysokiego
wzrostu ATR dlugu krajowego w lipcu
przyczynito s¢ przede wszystkim zwkszenie
ATM tej kategorii dlugu, a tate wydtwzenie ATR
instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu (w
lipcu miaty miejsce ptatriezi odsetkowe od tych
instrumentéw — gt skokowy wzrost ATR).
Zgodnie z zaleeniami strategii zagglzania
diugiem, ATR zadtzenia krajowego SP w lipcu
2015 r. pozostawato w przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dtugu SP w lipcu 2015 r. wyniosto 3,56
roku i zwigkszyto sé 0 0,14 roku m/m oraz spadto
0 0,07 roku wobec kaa 2014 r. Wzrost w lipcu
byt efektem zwgkszenia s duration zaréwno
diugu krajowego (o 0,15 roku, do 2,93 roku), jak i
zagranicznego (o 0,14 roku, do 4,69 roku). W
obydwu przypadkach wydhenie duration
wynikato ze wzrostu ATR oraz ze spadku
rentowndci SPW zaréwno na rynku krajowym,
jak i na rynkach EUR i USD.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje sgina stabilnym poziomie.

777 763 708 679
P S—y D

530 527 55y 538 540 549 533 524 ¢ oo
5 . +.510

433 0423 . gog 430 1425 M9 416 0 418

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI 2015 VII 2015

—e—dlug ogodtem dhug krajowy —a—dtug zagraniczny

lata
9
8 e——

8,05 —'7\%\‘\
7 1,29

6,96
6 655 6
5 5,38 5,21

5 A-A0) ! 5,24

493 — o4 4,46 4,33 4,30

w 3,98 3,84
4 3,39 338 3,53 3,48 3.25 329 38 ——e—+ 391
3 3,17 3,09 3,20
2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V12015 VII 2015

—e—dtug ogdtem dtug krajowy ——dlug zagraniczny

5,9
5,55 5,37
5 Y 531 5.3 /\ 477 470
+7.96 4,77 4.7
\A——A\kz"’sr‘ 4,69

41363 358 3,69 381 359 3,63

3,56 3,52 342 3,56
5 285 28 288 297 54 301 300 203 ,T. 293
2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 V12015 VII 2015

—e—dtug ogdtem diug krajowy —a—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
na dzien 31 lipca 2015 .

mid PLN

<
120 &
-
© .
© dtug zagraniczny
100 <P LT e
s © ~ dtug krajowy
2
80 -
@
o ~
© ~
60 | ~os
S50 e
-
o <
40 _07- ..............................................................................
N
@
0+ — - - 7 &= -3
~o~ o < o © <o M ™ -
T G330 3o 3333388
n © ~ 0 O O 4 N M < I © I~ 0 O O o4 &N M ¥ 1 © N~ 0 O O 4« N M <
o H AN AN NN NN MM MMM M M MM Y S S8 S W
o O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o
N N N N N AN AN N NN NN NN AN N NN NN NN NN NN NN N NN
Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN o na dzie i 31 lipca 2015 .
100 000 =
[}
90 000
80 000 Y E 3 obl!gac!e oszczednosciowe
~ =~ obligacje rynkowe
70 000 © 3
60 000 et 0
o
50 000 - NG
5 E o
40 000 o — % ......................................................................................... g = &1 8
™ N ™ © P
30000 9 8 9
20 000 - &
o
™ 0 N~
10 000 -ttt B §
— -
O T T T

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgdniaja cze$ci zadhzenia krajowego SP stanay@iego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipaalnéci w 2015 r. —
pozostaty diug SP (gtéwnie przig depozyty oraz zobowdania wymagalne) o waia 20.812 min zt oraz (b) o terminie zapaddbiav 2016 r. —
przyjete depozyty o wart@i 213 min zi.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

min EUR 2 & nadzien 31 lipca 2015r.
© e}
8 000 L — =
-
(e}
©
7000 e
S @ krbel_dyty_
[ToRTo) opligacje
6 000 gacl
n ™
3 © 4
5000 g Gl BN B . ® -
i E
4000 ——— gy e e e e 2
3000 - 2 w0
wLO
3 - =
2000 o =
—
ST bl o
1000 -+ — - $$gaw$$.\ 2
< - 3 a4 J Q re}
M N N M N o o o
— © ¥ M N M
0 . . . . : : . . .
OO0 A DO O AN A @ A0 A DDA N D Ak D 0 A DO O N GO W D
NNXNNNNPILI TP I PP PO B S PN o
OSSO OSSOSO S SISO S SR S SIS

*) Dane nie uwzgidniaj cze$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobagmédnia wymagalne (3,3 min zf) o terminie zapaditihw 2015 .
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadtrenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014
w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 841,3 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4

47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0

32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0

105 243,1 13,5
8 898,5 11
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 14
0,0 0,0

15,7 0,0

3,5 0,0

276 859,4 35,5

208 4201 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5

127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6

1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2

68 439,2 8,8
18 400,6 2,4

18 383,6 2,4
17,0 0,0

50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

V12015

817 800,7
539 257,6
518 033,4
508 923,4
386 793,9
54 790,0
151 222,5
147 403,7
33377,6
77304
7730,4
114 399,1
0,0

114 399,1
9110,0
2930,0
481,4

2 448,6
6179,9
510,7
1740,0
39293
21224,2
17217,9
3991,0
11,8

3,5

278 543,1
212 046,7
212 046,7
210 223,3
129 699,2
54 378,2
12 649,0
13 496,9
18234
308,0
1515,5
66 493,1
17 445,8
17 445,8
0,0

49 047,3
49 047,3
3,3
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struktura
VI 2015
w %

100,0
65,9
63,3
62,2
47,3

6,7
18,5
18,0

4,1

0,9

0,9
14,0

0,0
14,0

11

0,4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
34,1
25,9
25,9
25,7
15,9

6,6

15

1,7

0,2

0,0

0,2

8,1

2,1

2,1

0,0

6,0

6,0

0,0

VII 2015

811 439,3
539 755,9
518 731,1
509 553,9
384 828,4
471318
154 404,7
149 914,2
33377,6
77314
77314
116 994,1
0,0

116 994,1
9177,2
2993,3
480,9
25125
6183,9
521,0
1729,8
3933,0
21024,8
16 957,1
40524
11,8

3,5

271 683,4
206 161,9
206 161,9
204 375,8
128 289,2
51172,2
12318,1
12 596,3
1786,1
310,3
1475,8
65 518,2
17 201,2
17 201,2
0,0

48 317,0
48 317,0
3,3

struktura

Zmiana

VI 2015 | )1 2015 - vI 2015
w %

100,0
66,5
63,9
62,8
47,4

58
19,0
18,5

4,1

10

10
14,4

0,0
14,4

11

0.4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
33,5
25,4
25,4
25,2
15,8

6,3

15

1.6

0,2

0,0

0,2

8,1

21

21

0,0

6,0

6,0

0,0

w min zt
-6 361,4
498,3
697,7
630,5
-1 965,5
-7 658,2
3182,2
2510,5
0,0
1,0
1,0
2595,0
0,0
2595,0
67,2
63,3
-0,5
63,8
3,9
10,3
-10,2
3,7
-199,4
-260,8
61,4
0,0
0,0
-6 859,7
-5 884,8
-5884,8
-5847,5
-1410,0
-3 206,0
-330,8
-900,6
-37,3
2,3
-39,6
-974,9
-244.6
-244.6
0,0
-730,3
-730,3
0,0

w %
-0,8
0,1
0,1
0,1
-0,5
-14,0
2,1
1,7
0,0
0,0
0,0
2,3
2,3
0,7
2,2
-0,1
2,6
0,1
2,0
-0,6
0,1
-0,9
-15
1,5
0,0
0,0
-2,5
-2,8
-2,8
-2,8
-1,1
-5,9
-2,6
-6,7
-2,0
0,8
-2,6
-15
-1,4
-1,4
-15
-1,5
0,0

zZmiana

VII 2015 - XI1 2014

w min zt
31500,9
36 676,9
26 889,8
26 611,1
14 978,4
56,1
5102,6
9 346,0
473,7
-47,6
-47,6
11 680,3
-70,6
11 751,0
278,7
273,7
-4,6
278,3
5,0

64,6
-77,6
18,0
9787,0
5738,5
4052,4
-3,8

0,0
-5176,0
-2 258,2
-2 258,2
-2 428,2
752,7
-894,3
-2 037,9
-248,6
169,9
23,4
146,6
-2921,0
-1199,4
-1182,4
-17,0
-1721,6
-1721,6
3,3

w %
4,0
7,3
55
55
4,0
0,1
3,4
6,6
1,4

-0,6
-0,6
11,1
-100,0
11,2
3,1
10,1
-0,9
12,5
0,1
14,2
-4,3
0,5
87,1
51,2

-24,4
-0,9
-1,9
-1,1
-1,1
-1,2
0,6
-1,7

-14,2
-1,9

10,5

8,1
11,0
-4,3
-6,5
-6,4

-100,0
-3,4
-3,4



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura
X112014| Xl 2014

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty gdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
2478,3
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobows: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %
100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
53
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,2
18,6
17,5
19
51
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
14
1.4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
251
25,1
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5,2
3,5
0,1
0,0
0,0

V12015
817 800,7

349 932,9
179 364,0
166 258,0
166 258,0
23 226,4
45 386,9
22 624,1
3 050,4
931,0
0,0
71039,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

13 106,0
170 568,9
148 067,7
138 971,0
14 416,4
40 050,0
36 660,1
16 053,7
3093,0
0,0

28 697,9
9 096,6
481,3
2446,3
510,4
1737,0
3921,7
21224,2
17 217,9
3991,0
11,8

3,5
1277,0

467 867,8
203 707,7
203 694,4
171472
65 785,6
88 119,5
14 273,5
3706,4
0,0

14 662,1
13,3

0,1

2,4

0,3

2,9

7,6

197 663,6
66 493,1
38 859,9
26 695,0
938,3

0,0

3,3
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struktura
V12015
w %
100,0

42,8
21,9
20,3
20,3
2,8
55
2,8
0.4
0,1
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
16
20,9
18,1
17,0
1.8
4,9
4,5
2,0
0,4
0,0
35
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6

18
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
8,1
4,8
3,3
0,1
0,0
0,0

VIl 2015
811 439,3

349 023,2
178 062,6
164 905,4
164 905,4
20 447,8
45 986,3
22 950,5
2971,8
932,2

0,0
71616,9
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
13157,1
170 960,6
148 872,8
139 708,7
12179,4
39 996,7
36 669,3
16 380,4
3128,3
0,0
31354,6
9164,1
480,8
2510,2
520,7
17269
39254
21024,8
16 957,1
4052,4
11,8

35
1063,0

462 416,1
204 952,9
204 939,7
14 504,6
68 421,8
90 294,4
14 025,4
3670,9
0,0

14 022,7
13,1

0,1

2,3

0,3

2,8

7,6

191 941,8
65 518,2
38 279,4
26 323,8
915,0

0,0

3.3

struktura zmiana Zmiana

VII 2015 | VII 2015 - VI 2015/ VII 2015 — XIl 2014
w % w min zt w % w min zt w %
100,00 -6361,4 -0,8 31 500,9 4,0
43,0 -909,7| -0,3 25977,3 8,0
21,9 -1301,4, -0,7 12 339,9 7,4
20,3 -1352,5 -0,8 14 105,4 9,4
20,3 -1352,5 -0,8 14 105,4 9,4
25 -2 778,6| -12,0 5037,2 32,7
57 599,3 1,3 4526,3| 10,9
2,8 326,4 1,4 -871,2| -3,7
0,4 -78,7| -2,6 -4,6 -0,2
0,1 1,2 0,1 93,3 11,1
0,0 0,0 - 0,0 -
8,8 577,8 0,8 5324,3 8,0
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
0,0 0,0 - 0,0 -
1,6 51,1 0,4 -1765,5 -11,8
21,1 391,7 0,2 13637,4 8,7
18,3 805,1 0,5 3817,6 2,6
17,2 737,7 0,5 3536,7 2,6
15 -2 236,9] -15,5 -2 669,1| -18,0
49 -53,3| -0,1 518,8 1,3
4,5 9,2 0,0 -627,3| 1,7
2,0 326,8 2,0 923,6 6,0
0,4 35,3 1,1 650,0| 26,2
0,0 0,0 - -70,6| -100,0
39 2 656,7 9,3 48114 18,1
11 67,4 0,7 280,8 3,2
0,1 -0,5 -0,1 -4,6 -0,9
0,3 63,9 2,6 277,8| 12,4
0,1 10,3 2,0 64,6/ 14,2
0,2 -10,1| -0,6 -75,0| -4,2
0,5 3,7 0,1 18,0 0,5
2,6 -199,4| -0,9 9787,0 87,1
2,1 -260,8| -1,5 57385 51,2
0,5 61,4 15 4052,4 -
0,0 0,0 0,0 -3,8| -24,4
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,9
0,1 -214,0| -16,8 32,8 3,2
57,0 -5451,71 -1,2 5523,6 1,2
25,3 12451 0,6 8 966,9 4,6
25,3 12453 0,6 8 969,0 4,6
1,8 -2 642,71 -15,4 -2 312,0 -13,7
8,4 2636,2 4,0 57,6 0,1
111 21749 2,5 10844,4 13,6
1,7 -248,1| -1,7 -4453| -3,1
0,5 -355| -1,0 -790,9| -17,7
0,0 0,0 - 0,0 -
1,7 -639,5| -44 16152 13,0
0,0 -0,2 -1,4 -2,1| -13,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 -0,1 -4,2 05| 274
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 -0,1 -3,1 -2,6| -47,4
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3
23,7 57219 -2,9 -525,6| -0,3
8,1 -9749| -1,5 -2921,00 -4,3
4,7 -580,5| -1,5 -2064,8 -51
3,2 -371,1 14 -952,3| -3,5
0,1 -23,3| -2,5 113,00 14,1
0,0 0,0 - -17,0| -100,0
0,0 0,0 0,0 3,3 -



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

struktura struktura struktura zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie X112014 XI12014 | VI2015 | VI2015 | VII 2015 | VII 2015 | VII 2015 - VI 2015 VII 2015 - XI1 2014
w % w % w % w min zt w % w min zt w %

Razem 779 938,4 100,0| 817 800,7 100,0| 811 439,3 100,0/ -6361,4 -0,8| 31500,9 4,0
do 1 roku (whcznie) 89 373,7 11,5/ 128 721,9 15,7| 128 971,6 15,9 249,7 0,2| 395979 44,3

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 185 265,9 23,8/ 184 173,8 22,5/ 196 681,1 24,2 12507,3 6,8/ 114153 6,2

od 3 do 5 lat (wjcznie) 179 953,7 23,1| 179 127,2 21,9| 157 778,8 19,4| -21348,4 -119 -22174,9 -12,3

od 5 do 10 lat (wicznie) 251 592,9 32,3| 252 226,6 30,8| 277542,4 34,2| 25315,8 10,0 259495 10,3
powyzej 10 lat 73 752,2 9,5| 73551,2 9,0/ 50465,3 6,2/ -230858 -31,4 -23286,8 -31,6

I. Zadtuzenie krajowe 503 079,0 64,5/ 539 257,6 65,9| 539 755,9 66,5 498,3 0,1| 366769 73
do 1 roku (whcznie) 71828,6 9,2| 101 062,3 12,4| 1058723 13,0 4810,1 48| 340437 47,4

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 150 812,7 19,3| 153 062,7 18,7| 165994,9 20,5/ 129323 8,4/ 151822 10,1

od 3 do 5 lat (wjcznie) 131861,7 16,9 117 437,1 14,4| 965775 11,9 -20859,61 -17,8 -35284,2 -26,8

od 5 do 10 lat (wicznie) 125 580,4 16,1 134 460,8 16,4| 160 462,6 19,8/ 26 001,8 19,3] 348822 27,8
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 33234,7 41| 10848,6 1,3| -22386,1 -67,4 -12147,1 -52,8
1.1. SPW rynkowe 482 942,8 61,9| 508 923,4 62,2| 509 553,9 62,8 630,5 01| 266111 55
0 oprocentowaniu statym 369 850,0 47,4| 386 793,9 47,3| 3848284 47,4 -1965,5 -05| 149784 4,0
do 1 roku (whcznie) 52939,9 6,8| 77422,6 95| 823531 10,1 4930,5 6,4 29413,2 55,6

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 123 409,3 15,8| 105 300,2 12,9| 118 218,2 14,6 12917,9 12,3 -5191,1 -4,2

od 3 do 5 lat (wjcznie) 870725 11,2 87312,4 10,7| 649879 8,0/ -22324,5 -25,6/ -22084,6 -25,4

od 5 do 10 lat (vdcznie) 83432,6 10,7| 83524,0 10,2| 108 420,6 13,4/ 24896,6 29,8/ 24988,0 29,9
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 33234,7 41| 10848,6 13| -22386,1 -67,4 -12147,1 -52,8
indeksowane 7779,0 1,0, 77304 0,9 77314 1,0 1,0 0,0 -47,6 -0,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 4747,0 0,6 47049 0,6 4705,5 0,6 0,6 0,0 -41,5 -0,9

od 5 do 10 lat (wicznie) 3032,0 0,4| 30255 0,4 3025,9 0,4 0,4 0,0 -6,1 -0,2

0 oprocentowaniu zmiennym 105 313,8 13,5/ 114 399,1 14,0/ 116 994,1 14,4 2595,0 23 11 680,3 11,1
do 1 roku (whcznie) 6 093,4 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -6 093,4 -100,0

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 19 207.,5 2,5| 40081,7 49| 400817 4,9 0,0 0,0/ 208742 108,7

od 3 do 5 lat (wjcznie) 43107,6 55| 28299,2 35| 297749 3,7 1475,7 52| -13332,7 -30,9

od 5 do 10 lat (vdcznie) 36 905,3 47| 46018,1 56| 471374 5,8 1119,3 24| 102322 27,7
1.2. SPW oszaginosciowe 8898,5 1,1 91100 11 91772 11 67,2 0,7 278,7 3,1
0 oprocentowaniu statym 2719,6 0,3 2930,0 0,4 2993,3 0,4 63,3 2,2 273,7 10,1
do 1 roku (whcznie) 1050,3 0,1| 18028 0,2 1833,8 0,2 31,0 1,7 783,5 74,6

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 16694 02| 11272 0,1 1159,5 0,1 32,4 2,9 -509,8 -30,5

0 oprocentowaniu zmiennym 6178,9 0,8/ 6179,9 0,8 6 183,9 0,8 3,9 0,1 5,0 0,1
do 1 roku (whcznie) 507,2 0,1 612,6 0,1 660,6 0,1 48,0 78 1534 30,2

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1779,5 0,2| 18486 0,2 1829,9 0,2 -18,7 -1,0 50,4 2,8

od 3 do 5 lat (wjcznie) 1681,6 0,2| 18255 0,2 1814,6 0,2 -10,9 -0,6 133,0 7,9

od 5 do 10 lat (vdcznie) 2210,6 0,3| 18933 0,2 1878,7 0,2 -14,6 -0,8 -331,9 -15,0

2. Pozostate zadizenie Skarbu Paistwa | 11 237,8 14| 212242 2,6/ 210248 2,6 -199,4 -0,9 9787,0 87,1
do 1 roku (whcznie) 11 237,8 1,4| 212242 2,6/ 210248 2,6 -199,4 -0,9 9787,0 87,1

Il. Zadtu zenie zagraniczne 276 859,4 35,5( 278 543,1 34,1| 2716834 33,5| -6859,7 -2,5 -5176,0 -1,9
do 1 roku (whcznie) 17 545,1 2,2| 27659,6 34| 230992 2,8/ -45604 -16,5 5554,2 31,7

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 34 453,2 44| 311112 3,8| 30686,2 3,8 -424.9 -1,4 -3767,0 -10,9

od 3 do 5 lat (wjcznie) 48 092,1 6,2| 61690,1 75| 612014 75 -488,7 -0,8| 13109,3 27,3

od 5 do 10 lat (wicznie) 126 012,5 16,2| 117 765,8 14,4| 117 079,8 14,4 -686,0 -0,6 -8 932,8 7,1
powyzej 10 lat 50 756,5 6,5/ 40316,5 49| 39616,8 4,9 -699,7 -1,7) -11139,7 -21,9

1. Obligacje zagraniczne 208 420,1 26,7| 212 046,7 25,9/ 206 161,9 25,4 -5884,8 -2,8 -2 258,2 -1,1
0 oprocentowaniu statym 206 803,9 26,5/ 210 223,3 25,7| 204 375,8 25,2| -58475 -2,8 -2428,2 -1,2
do 1 roku (whcznie) 13575,9 1,7| 21337,7 2,6| 16826,2 21| -45115 -21,1 3250,3 23,9

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 26 900,5 3,4| 25596,1 3,1| 25248,0 3,1 -348,1 -1,4 -1 652,5 -6,1

od 3 do 5 lat (wjcznie) 36677,8 4,7 499025 6,1| 495419 6,1 -360,6 -0,7| 12864,2 35,1

od 5 do 10 lat (wicznie) 101 961,0 13,1 941118 11,5/ 93683,0 11,5 -428,8 -0,5 -8 278,0 -8,1
powyzej 10 lat 27 688,8 3,6/ 19275,0 24| 19076,6 2,4 -198,4 -1,0 -8612,1 -31,1

0 oprocentowaniu zmiennym 1616,2 0,2 18234 0,2 1786,1 0,2 -37,3 -2,0 169,9 10,5
do 1 roku (whcznie) 1616,2 02| 18234 0,2 1786,1 0,2 -37,3 -2,0 169,9 10,5

2. Kredyty zagraniczne 68 439,2 8,8| 664931 8,1| 65518,2 8,1 -974,9 -1,5 -2921,0 -4,3
0 oprocentowaniu statym 18 400,6 24| 174458 2,1 172012 21 -244.,6 -1,4 -1199,4 -6,5
do 1 roku (whcznie) 1318,6 0,2| 34815 0,4 34335 0,4 -47,9 -1,4 2115,0 160,4

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 5206,6 0,7 29317 0,4 2883,0 0,4 -48,7 -1,7 -2 323,6 -44.6

od 3 do 5 lat (wjcznie) 5004,7 06| 47797 0,6 47278 0,6 -52,0 -1,1 -276,9 55

od 5 do 10 lat (wicznie) 45553 0,6/ 43978 0,5 4 350,0 0,5 -47,8 -1,1 -205,3 -4,5
powyzej 10 lat 23154 0,3| 18550 0,2 1806,8 0,2 -48,2 -2,6 -508,5 -22,0

0 oprocentowaniu zmiennym 50 038,7 6,4| 490473 6,0/ 48317,0 6,0 -730,3 -15 -1721,6 -3,4
do 1 roku (whcznie) 10344 01| 10137 0,1 1050,1 0,1 36,4 3,6 15,7 15

od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2346,1 0,3| 25833 0,3 2555,2 0,3 -28,1 -1,1 209,1 8,9

od 3 do 5 lat (wjcznie) 6 409,6 0,8/ 70078 0,9 6 931,6 0,9 -76,2 -1,1 522,0 8,1

od 5 do 10 lat (wicznie) 19 496,2 25| 19256,1 2,4| 19046,7 2,3 -209,3 -1,1 -449,4 -2,3
powyzej 10 lat 20 752,4 2,7/ 19186,4 2,3| 187333 2,3 -453,1 2,4 -2019,1 -9,7

3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 3,3 0,0 3,3 0,0 0,0 0,0 3,3 -
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 3.3 0,0 3.3 0,0 0,0 0,0 3,3 -
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014| VI2015

182 985,3 194 974,4 195 584,1
118 029,9 128 566,1 130 099,3
115 393,4 123 506,0 125 031,6
113 305,7 121 334,0 122 819,6

0,0 0,0 0,0

113 305,7 121 334,0 122 819,6
2087, 7 21719 22120
26366 5060,1 50677
64 955,4 66 408,3 65 484,8
48 898,5/ 50554,7 49691,9
16 056,9, 15852,8 15792,1
16 052,95 852,8 15792,1
6399,4 63644 63449
94654 9264,7 9226,6
188,2 223,7 220,5

4,0 0,0 0,0

0,0 0,8 0,8

4,2623  4,1944| 4,1488

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014| V12015

222 382,1 217 240,2 213 936,4
143 441,8 143 248,1] 142 306,9
140 237,6 137 610,1 136 763,7
137 700,4 135190,2 134 344,1

0,0 0,0 0,0

137 700,4 135 190,2 134 344,1
2537,2 242000 2419,6
32042 5638,0 55432
78940,3 73992,1 71629,5
59 426,4/ 56 328,00 54 354,7
19513,9 17663,2 172739
19 509,117 663,2 17 273,9
777720 7091,2 69403
11 508,210 322,7/ 10 092,4
228,7 249,2 241,2

4,8 0,0 0,0

0,0 0,9 0,9

3,5072  3,7645  3,7929
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VII 2015

Zmiana

VI 2015 VII 2015 - VI 2015

w min

EUR w %
609,7 0,3
1533,2 1,2
1525,6 1,2
1485,6 1,2
0,0 -
1485,6 1,2
40,1 1,8
7,6 0,1
-923,5 -1,4
-862,8/ -1,7
-60,7 -0,4
-60,7 -0,4
-195/ -0,3
-38,1 -0,4
-3,2 -1,4
0,0 -
0,0 1,1
-0,0456 -1,1

Zmiana

VII 2015 - VI 2015

w min

USD w %
-3303,8 -1,5
-941,2/ -0,7
-846,4, -0,6
-846,0, -0,6
0,0 -
-846,0, -0,6
-0,4 0,0
948 -1,7
-2362,6/ -3,2
-1973,3) -3,5
-389,3] -2,2
-389,3] -2,2
-150,9, -21
-230,3] -2,2
-8,0 -3,2

0,0 -
0,0 -0,7
0,0284 0,8

zmiana

VII 2015 - XI1 2014

w min

EUR w %
12 598,8 6,9
12 069,3 10,2

9638,2 8,4
9513,9 8,4

0,0 -
95139 8,4
124,3 6,0
24311 92,2
529,4 0,8
793,4 1,6
-264,8 -1,6
-260,8 -1,6
-54,5 -0,9
-238,7 -2,5
32,4 17,2
-4,0 -100,0
0,8 -
-0,1135 -2,7
Zmiana

VII 2015 - XI1 2014

w min

USD w %
-8 445,7 -3,8
-1134,9 -0,8
-3473,9 -2,5
-3 356,2 -2,4
0,0 -
-3 356,2 -2,4
-117,6 -4,6
2339,0 73,0
-7 310,8 -9,3
-5071,7 -8,5
-2 240,0 -11,5
-2 235,2 -11,5
-836,9 -10,8
-1410,9 -12,3
12,6 55
-4,8| -100,0
0,9 -
0,2857 8,1



