Finansow

Zadtwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec sierpnia 2015 r.
wyniosto819.163,1 min ztco oznaczato:

e wzrost o 7.723,8 min zt (1,0%) w sierpniu 2015 r.

e wzrost 0 39.224,7 min zt (5,0%) wobecika 2014 r.

Wzrost zadtaenia w sierpniu 2015 r. byt gtdwnie wypadkaw

e réznic kursowych (+4,0 mid zt),

» dodatniego salda emisji SPW i w efekcie wzrostinista
srodkéw na rachunkach bizetowych (+3,9 mid zi),

e nadwyki budzetu pastwa (-0,7 mid z).

Wzrost zadtaenia od pocztku 2015 r. byt gtownie wynikiem:
« finansowania deficytu bugtu pastwa (+25,9 mid zt),

e roznic kursowych (+5,3 mid z#),

« dodatniego salda udzielonychzyozek (+3,4 mid zt).

Wzrost salda depozytow przyych od jednostek sektora
finansow publicznych (jsfp) i depozytévadowych, zwgzany
gtébwnie z wdrgeniem |l etapu konsolidacji zajdzania
plynndicia, przyczynit s¢ z jednej strony do obiénia potrzeb
pozyczkowych (o 10,5 mid zt od pogtku 2015 r.), z drugiej
strony do zwikszenia dlugu SP z tytutu depozytéw wobec jsfp
posiadajcych osobowf prawry i depozytow gsdowych (o
10,3 mid zt), co w efekcie unatiwia zmniejszenie diugu SP o
0,2 mld z oraz pastwowego diugu publicznego o 6,4 mid z
(po wyeliminowaniu wzajemnych zobayzin jsfp).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 palziernika 2015 r.

8/2015

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})
VIl 2015 | VIII 2015
—VI12015 | — XI1 2014
Zmiana zadtuzenia SP 7,7 39,2
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa

(11-12+13+14+15+16+1.7): 0.7 20,1
1.1. Deficyt budetu pastwa -0,7 25,9
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,0 0,0
1.3. Koszty reformy emerytalréj 0,2 2,1
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0/0
1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytéydewych -0,3 -10,5
1.6. Saldo udzielonych pgczek 0,1 3,4
1.7. Pozostate potrzeby pazkowe’ 0,0 0,7
2. Zmiany niewynikajace z potrzeb 79 8.8
pozyczkowych: ' '
2.1. Rénice kursowe 4,0 53
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych 3,9 2,8
2.3. Pozostate czynniki 0,0 07
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 0,5 10,3
3.1. Depozyty jsff} 0,4 6,2
3.2. Depozyty sdowe 0,1 42
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0 0,0

B Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE.

2 W tym m.in.: saldo prefinansowania.

® Dyskonto od SPW, indeksacja SPW oraz transakitjbiseback

4 Depozyty przyte od jsfp posiadapych osobowé prawry

® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobow& prawny i podmiotow
spoza sfp

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie XI112014 XI12014 | VI 2015 | VI 2015 VII2015 | vii2015 | VM2015— 1\ 5015 - X1 2014
W% W% W % VIl 2015
wminzt| w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 811 439,3 100,0| 819 163,1 100,0| 77238 10| 392247 5,0
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 503 079,0 64,5/ 539 755,9 66,5 544 992,3 66,5/ 52364 10| 419132 8,3
1. Dhug z tytulu SPW 491 841,3 63,1| 518 731,1 63,9 5234514 63,9 47203 0,9 31610,1 6,4
1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9| 509 553,9 62,8 514 209,8 62,8 46559 09 31267,0 6,5
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 824€42,8 61,9 509 553,9 62,8/ 514 209,8 62,8 46559 0,9 31267,0 6,5
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8898,5 1,1 9177,2 1,1 92416 1,1 64,4 0,7 343,1 3,9
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa 11237,8 14| 210248 2,6/ 21540,9 2,6 516,1 25/ 10303,1 91,7
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 276 859,4 35,5/ 271 683,4 33,5 274 170,9 33,5| 24875 0,9 -2688,5 -1,0
1. Dhug z tytulu SPW 208 420,1 26,7| 206 161,9 25,4 207 357,4 253| 11955 0,6 -1062,8 -0,5
2. Dlug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8| 65518,2 8,1 66810,2 8,2| 1292,0 2,00 -1629,0 -2,4
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 3.3 0,0 0,0 0,0 3,3 -
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z)
struktura struktura struktura V||Z|n;§£5a _ zmiana
Wyszczegolnienie X112014| X112014 | VI 2015 | VII 2015 | VIII 2015 | VIII 2015 VIl 2015 VIII 2015 - X1l 2014
w % w % w %
wminzt| w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 811 439,3 100,0| 819 163,1 100,0| 77238 1.0 392247 50
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentow) 323 045,9 41,4| 349 023,2 43,0/ 353 970,0 43,2| 4946,8 14 30924,1 9,6
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 178 062,6 21,9| 183 485,7 22,4 54231 3,0 17763,0 10,7
- instrumenty krajowe 150 800,1 19,3| 164 905,4 20,3/ 169 960,9 20,7 50555 31 19160,8 12,7
- instrumenty zagraniczne 14 922,6 19| 131571 16| 135248 1,7 367,7 2,8 -1397,8 -94
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 170 960,6 21,1 170 484,3 20,8 -476,3 -0,3 13161,1 84
- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 169 897,6 20,91 169 425,8 20,7, -471,8 -0,3 13132,8 84
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1063,0 0,1 1058,4 0,1 -4,6 -0,4 28,2 2,7
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentow) 456 892,6 58,6| 462 416,1 57,01 465 193,1 56,8/ 2777,0 0,6 83006/ 1,8
- instrumenty krajowe 195 9860 25,1| 204 952,9 25,3/ 205 605,5 25,1 652,6 0,3 96195 49
- instrumenty zagraniczne 260 906,6 33,5/ 257 463,3 31,7 259 587,6 31,7| 21244 0,8 -1319,00 -0,5



Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN
1000

W sierpniu 2015 r. udziat diugu w walutach " ggp - 2.0% 316 5% 350 335%
obcych w catym dhlugu SP wyniést 33,5%, tj. 800 | N ‘n 308% 2 A
i . . . . 26.3% 26,7% 27,8% A ~ N
pozostat na niezmienionym poziomie wgigm 700 - 5,5 283% A B o ® = J N
. . . .. Lo L ; o 3 1
poprzedniego miesgta i jednoczénie zmniejszyt 600 - & o E ; J = & N N o
sii 0 2,0 pkt proc. wobec Kkoa 2014 r. 538’ B g 9 - T
Stabilizacja udziatu w sierpniu byla gtéwnie gooi = N ° . o @ - @ o T
wypadkows z jednej strony wzrostu zackenia 00 | 1B S S 5 8 3 & g 3 :
krajowego, przy jednoczesnym spadku dlugu 190 @ | ® N ¥ T
zagranicznego, a z drugiej strony osfabienia 0 . : :
zlotego wobec EUR. Zgodnie z ObQ\ZMJjE}CE} w 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VII 2015VIII 2015
Siérpniu 2015 r. Strateglzaradzama d*uglem na dtug krajowy dtug zagraniczny —a— udziat diugu zagranicznego (prawa os$)

lata 2015-2018, zaiono redukegj udziatu diugu
w walutach obcych w dlugu ogotem — docelowo
do poziomu poriej 30%, w tempie uzat@ionym
od warunkow rynkowych.

mid PLN
Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym 1000 4 , T
_ _ o ) 900 - 50495 545% 58.6% 5700  56,8%
sierpniu r. udziat nierezydentéw w diugu  goo | 44.6% : 51;9% a A
w 2015 dziat dent dt , 0 A
‘. o | A A i

SP Wynlosl_ 56,8%, co oznaczato spadek o 0,2 pkt 700 37.8% 385% I

proc. m/m i o 1,8 pkt proc. wobec fiea 2014 r. 6001 " MA% L0 en 90 s BN oo 24 450

Spadek udzialu w sierpniu byt gtéwnie 500 1 19%3 2430 : 1

wypadkovy: ;‘88 ik '

« relatywnie wysokiego wzrostu Zaargaania 00| A B 2355 2512 2619 429 2775 1573 1740 1705 7
rezydentéw w dtug krajowy (4,6 mid zt wobec 100 | ) W A | B W W
0,7 mid zt w przypadku nierezydentow), NE B 4k 4 2k 2N B 2 A

« zmniejszenia diugu w walutach obcych, 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIl 2015V 2015

. osiabienia z%otego WObeC EUR (0 2,1%) | JPY krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy

inwestorzy zagraniczni

(0 2,1%) oraz umocnienia wobec USD (o
0,4%) i CHF (o 0,3%).
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A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os)

.. . . Id PLN

Zadtuzenie krajowe SP w uktadzie 600'“

podmiotowym ]

W sierpniu 2015 r. zadhenie krajowe SP w 500 1 X lo0s 1982 B B
posiadaniu rezydentéw wyniosto 339,4 mid zi, tj. 400 - sge M8 T 1542 196,0 : '
wzrosto 0 4,6 mld zt m/m i o 32,3 mid zt od 200 74,5

pqc_z;tku 2015 r. Wrad _rezyd_entow pierwsze Jano 2482 agon 2064 e, 1690 1694
miejsce pod wzgdem wielkgci portfela miat 200 - 2180 o0, ' E '

krajowy sektor bankowy (170,0 mld zt — wzrost o 100 4 :

5,1 mid zt m/mi 0 19,2 mid zt od pogtku 2015 g7 1856 1460 1305 1303 g1 1147 1908 1649 1700
r), po raz pierwszy od stycznia 2000 r. 0 - - \ \ \
przewstzaja,c krajowy sektor pozabankowy 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VII 2015 VIIlI 2015
ktc')rego Zaang@wanie wynioslo 169,4 mid zt krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni

(spadek o0 0,5 mid zt m/m i wzrost o 13,1 mid z!
wobec kaca 2014 r.). W sierpniu 2015 r.
zaangaowanie nierezydentow w dtugu krajowym
wyniosto 205,6 mld zt, co oznaczalo wzrost o 0,7
mld zt m/mi o 9,6 mld zt od pogiku 2015 r.).

100%
Struktura zadtu zenia krajowego SP w ukladzie 00% | 10,695 138% 17,79

podmiotowym 80% |
70% -
60% 54,4% 50,89

50% - 57,3% 49,0%

W sierpniu 2015 r. udzialy krajowego sektora
bankowego, pozabankowego oraz inwestoréw

zagranicznych w krajowym diugu SP wyniosty 49,6%

40% -
odpowiednio 31,2% (wzrost o 0,6 pkt proc.), 30%

31,1% (spadek o 0,4 pkt proc.) i 37,7% (spadek 0 59

32,3% 31,6% 25.7%

25,3% 2949

351% 38,1%

481% 471,3%

16,9% 19,6%

39,0% 38,0%

31,1% 31,5%

30,0% 30,6%

37,7%

31,1%

31,2%

0,2 pkt proc.). W poréwnaniu z koem 2014 r. 10% -| 23,1% 21,0%
zanotowano zwkszenie udzialu krajowego 0%
sektora bankowego (0 1,2 pkt proc.), stabilizac 2007 2008 2009 2010 2011

udzialu krajowego sektora pozabankowego oraz
spadek udziatu nierezydentow (o 1,2 pkt proc.).

2012 2013

krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy

2014 VIl 2015 VIII 2015

inwestororzy zagraniczni



Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw mid zk

zagranicznych wg podmiotéw — stan wedtug ggg | 16 1998 1975 1060 2038 2087 2050 2056
wartosci nominalnej oraz struktura* 180 | 30;1 324 311 330 34,1 35,7 36,8 38,3
Struktura podmiotowa zadtania krajowego iig | &= 192 05 18 ﬁ% %%',42 ﬁz }8%0(15
bedacego w posiadaniu inwestoréw zagranicznych 120 | 148 153 151 139 1%’% 14,0 133 16,0
jest mocno zdywersyfikowana, z domigey rola 100 | 180 PP 17,7 14,3 bo.2 i 187 18,7
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym go{ 151 ' £ 23 ' s21 %24 306
funduszy inwestycyjnych (41,4% udzial w 60 1
sierpniu 2015 r.), funduszy emerytalnych (7,8%) i nol 884 808 781 802 715 709 693
zaktadow ubezpiecse (6,9%). Istotny udziat 0 , , , ‘ , ‘ , ‘
majg} banki centralne i instytucje pUinCZne IV 2014 VI 2014 IX 2014 Xl 2014 111 2015 VI2015 VI 2015 VIII 2015
(18,3%), tj. inwestorzy o najbardziej stabilnej, m;dgggfniiggeswcyine Banki centralne i instytucje publiczne
diugoterminowej polityce inwestycyjnej. Znaca Fundusze emerytalne Zakiady ubezpieczeniowe
cxic  zadienia krajowego  SP wobec 2 e St g
nierezydentéw zarejestrowana jest z@k na
rachunkach zbiorczych (38,3 mld z#), ktére  ;g00 - ] - —_— 5 0% e r8%
umaziwiaja inwestorom nabywanie SPW bez law Sow psk L% QB Bew  row  oo%
konieczndci posiadania ogbnego rachunku w 80% | 7.6% 7:3% 7,6% 8.0% 7.8% 74% 7.7% 7,8%
7.5% 7,5% 7.3% 6,1% P 8,3% 7.9% 9,6%

kraju. 114%  99%  106%  88%  00% 11306 110% 199

9,6% 11,2% 11,9% 15,0% 17,2%

60%

. . . . 19,1% 19,3% 9
*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych. ¥ i E ¥

40% -

50,3% 49,8% 48,6% 47,9% 47,2% 42,6%

20% 42,2% 41,4%

0% T T T T T T ]
V2014  VI2014 1X2014 XI12014 112015 VI2015 VI 2015 VIII 2015

Fundusze inwestycyjne Banki centralne i instytucje publiczne
Inne podmioty Banki
Fundusze emerytalne Zakfady ubezpieczeniowe
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec .82‘3?;‘}3;;522“““ " Fundusze hedgingowe
inwestoréw zagranicznych wg podmiotow mid 24
w sierpniu 2015 r. w ugciu m/m 30 27
W sierpniu 2015 r. zadhenie krajowe wobec
inwestoréw zagranicznych zgkszyto s¢ o 0,7 2,0 1 15
mld zt. Wzrost portfela SPW zanotowano przede
wszystkim u bankéw komercyjnych (+2,7 mid zi, 1041 o7
pr;ede wszystkim z Austrii) oraz na ra_lchunkgch J 02 6 00 00 01 02 16 18
zbiorczych .(+1,5 mid z%)., _Zmnlejszerue 0,0 - e s e 2 2 = = ™ ™ B
zaangaowania dotyczylo gtdwnie bankdéw o < ) < g E § 23 5 B 8
centralnych i instytucji publicznych (-1,8 mid zf)  -10 | & @ = 2 3 £ & E§ 3% 8% 8=
oraz funduszy inwestycyjnych (-1,6 mid zh, g & @ 3% 7 &% ¥ 22 8%
gtéwnie z Irlandii, a take ze Stanow 2,0 - 2 5 £ o g = 2 T =3
Zjednoczonych, Zjednoczonych Emiratow ¢ e E E 3 §
Arabskich i Luksemburga). 30 - z : h
Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw mid zt
w sierpniu 2015 r. w ugciu r/r 150 1 .
W okresie od sierpnia 2014 r. do sierpnia 2015 r. -
najwickszy przyrost portfela krajowych SPW 100 8,2
zanotowano w przypadku bankoéw centralnych i 6.1
instytucji publicznych (+11,5 mid 2z, na 501
rachunkach zbiorczych (+8,2 mid z}) oraZréd 09 09 451 00 00 43 -107
bankéw komercyjnych (+6,1 mid zf). W L B T B B
poréwnaniu z sierpniem 2014 r. nagkizy g 2§ €& & g g 2 5 g B H=
spadek zaangawania miat miejsce $wod 501 & B85 3 §§ s 8 g 5 £& Bf
funduszy inwestycyjnych (-10,7 mid  zk; 8s g2 § s 2 3 &5 gz
wypadkowa gtownie zmniejszenie portfela przez  -100 1 %g e 3 2 = 8 &
podmioty ze Standéw  Zjednoczonych i mg > 2 3
Luksemburga i wzrostu zaangavania funduszy z -15,0 - = Z
Tajlandii) oraz podmiotéw niefinansowych (-4,3
mlid z}).



Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych wg regionow* — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestorow zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. W sierpniu 2015 r. najkézy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z krajéw
strefy euro (30,5% — wzrost o 1,3 pkt proc. m/m i
spadek o 1,9 pkt proc. od patu 2015 r.), Azji
(28,1% — spadek o 1,1 pkt proc. m/m i wzrost o
4,0 pkt proc. wobec kaa 2014 r.) oraz Ameryki
Pétnocnej (25,2% — spadek o 0,1 pkt proc. m/mio
2,7 pkt proc. od poatku roku), inwestorzy z
pozostatych regionéw stanowili 16,2%.

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w sierpniu 2015 r. w ugciu m/m

W sierpniu 2015 r. obserwowany byt wzrost
zaangaowania w krajowe SPW gldwnie wobec
inwestoréw z krajow strefy euro (+2,0 mid z}).
Natomiast odptyw kapitatu miat miejsce gtéwnie
wsrod nierezydentéw z Azji (-2,0 mid zt), a tak

z Bliskiego Wschodu (-0,4 mid zf), Ameryki
Pétnocnej (-0,3 mid zt) i krajéw UE spoza strefy
euro (-0,2 mid z}).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w sierpniu 2015 r. w ugciu r/r

W okresie od sierpnia 2014 r. do sierpnia 2015 r .

wsrod nabywcow krajowych SPW zdecydowanie
dominowali  inwestorzy azjatyccy  (wzrost
zaangaowania o 17,0 mlid zt). Naplyw kapitatu z
Azji zrekompensowat zmniejszenie portfeli SPW
gtébwnie przez nierezydentbw z  Ameryki
Potnocnej (-8,8 mid zt) oraz krajéw strefy euro (-
2,6 mid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.

mlid zt
180 -
5,4 6,0 6,4 6,0
J 6,8 6,6 { b )
160 6,2 106 91 22 8,6 10,0 91 8.9
140 { 88 97 98 97 9.9 10,0 9,9 100
120 - per 51,6 49,6 45’4 45,2 41,4 42.5 42,2
100 - o
80 - 4 47,0
26.1 28,3 32,4 39,3 6,6 48,2 49,0 7
60 - :
40
20 | 54,9 57,3 55,6 52,7 51,1 50,0 49,0 51,0
IV 2014 VI 2014 IX 2014 Xl 2014 Il 2015 VI2015 VI 2015 VIII 2015
Europa - kraje strefy euro Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Pétnocna Europa - kraje spoza UE
Europa - kraje UE spoza strefy euro Bliski Wschod
Australia i Oceania Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
m Afryka
100% -
3,9% o 3,9% 3,4% 3,29 3,6% 3,8% .69
56% oo 5506 3% 289 5.9% 5.4% 8%
5,9% 58% 5,9% 6,0% 5,8% 6,0% 5,9% 6,0%
80% - '
31,1% 30,8% 29,8% 27,9% 26,6% 24,7% 25,3% 25,2%
60% -
40% 1 16,6% 16,9% 19,4% 24,1% 217,5% 28,7% 29,2% 28,1%
20% 1 3499  342% 9 0
,9% 2% 33,4% 32,3% 30,1% 29,8% 29,1% 30,5%
0% T T T T T )
IV 2014 VI 2014 IX2014  XIl 2014 111 2015 VI2015 VI 2015 VIII 2015
Europa - kraje strefy euro Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Pétnocna Europa - kraje spoza UE
Europa - kraje UE spoza strefy euro Bliski Wschod
Australia i Oceania Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
m Afryka
mid zt
3,0
2,0
2,0 4
1,0
0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,3 0,4 -2,0
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Zadtuzenie krajowe SP wobec zagranicznych mid zt

bankéw centralnych i instytucji publicznych wg %
regiondw — stan wedtug wartéci nominalnej 30 38 4,0 39
oraz struktura R :
®] 33 & 82 8,2
W strukturze zadiienia krajowego wobec 20 | : 8,0 '
zagranicznych bankoéw centralnych i instytucji 43 4,1 75
publicznych doming podmioty pochodge z 157 2@
Azji — ich udziat w sierpniu 2015 r. wyniost 10 lbg 7.9 2L o 200 20.2 185
60,3% (spadek o 1,9 pkt proc. m/m w efekcie . : 13,6 '
odptywu kapitatu w wysokei 1,7 mid zi, a | 52 6,6 7,6
wzgledem kaica 2014 r. wzrost o 4,8 pkt proc.). 0 : : ; ; ; ‘ ; ‘
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Zadtuzenie krajowe SP wobec inwestoréw
zagranicznych w sierpniu 2015 r. wg krajow* —
struktura i stan wedtug wartosci nominalnej

W sierpniu 2015 r. krajowe SPW znajdowaty si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 58
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg
struktury nierezydentéw. Najgkszy udziat w
zadlweniu mialy podmioty z USA (28,0%),
Luksemburga (17,1%), Japonii (13,0%), Norwegii
(5,6%), Tajlandii (5,0%), Wielkiej Brytanii
(4,6%), Niemiec (4,2%), Austrii (wzrost udziatu z
2,1% w lipcu 2015 r. do 4,0% w wyniku
zwigkszenia portfela SPW przez banki komercyjne
Z tego kraju 0 2,9 mid zt) oraz Irlandii (3,6%).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w sierpniu 2015 r.** w ujeciu m/m

W sierpniu 2015 r. wod inwestorow
zagranicznych najwkszy wzrost zaangawania
w krajowe SPW dotyczyt podmiotéw z Austrii
(+2,9 mid zt, wyhcznie banki komercyjne), a
spadek — inwestoréw z Irlandii (-0,6 mid zi,
gtéwnie funduszy inwestycyjnych).

Zmiana zadtuzenia krajowego SP wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w sierpniu 2015 r.*** w uj eciu r/r

W okresie od sierpnia 2014 r. do sierpnia 2015 r.

wsrod inwestoréw zagranicznych (z wgkeniem
bankéw centralnych) swoje zaaungawanie w
krajowe SPW w najwkszym stopniu zwikszyli
inwestorzy z Tajlandii (+5,9 mid zf), Austrii (+3,0
mid zt) i Francji (+2,3 mid zt). Zmniejszenie
portfeli SPW zanotowano gtéwnie w przypadku
nierezydentdw ze Standéw Zjednoczonych (-8,5

mld zt) oraz Luksemburga (-6,1 mid zt).
*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zhiorczych i bankéw
centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia w
wysokdaci co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaci co najmniej 0,5 mid PLN, z wydzeniem
Norwegii, w przypadku ktérej zmiana zaangaania byta
efektem statystycznym zwdanym ze zmian klasyfikacji
funduszu inwestafego w imieniu norweskiego banku
centralnego.

Stany Zjednoczone

Luksemburg
Japonia
0,
28,0% Norwegia
Tajlandia
Wielka Brytania
Niemcy
4,6% = Austria
5,0% ®Irlandia
) 17,1% Francja
5.6% m Holandia
13,0% m Zjednoczone Emiraty Arabskie
Szwajcaria
m Pozostate kraje
mid zt
50 -
40,9
40
30 25,0
19,1
20 4
11,0
10 8,2 7,3 6,8 6,1 59 52 37 36
' 19 16
0 T T T T T
o = 8 8 8 8 > 8 8 oo s 2 8 Q2
s 2 § ©® T § £ § 2 g T E § ¢
8 £ &8 2 &8 £ g 2 8 8§ & E s =
Q @ S S T & z < = C o wg g @
c a > i I Py~ < S
© X (0] [ 124
Kol S ~ ca 0 3
N T Re N
2 = 8 < a
o S
[} Kol
N
mlid zt
4,0
29
3,0 4
2,0
191 03
: 0,2 0,3 0,3 -0,3 -0,6
0,0
o] « « @ o <
2 s £ < g g 3
1043 E g 8 £ £ 3
< iy 5 <} W o @ =
c = 7]
g 3 28 =
IS N S =
> <
= = e
» 8
N
mid zt
9,0 -
59
6,0
3,0
3,0 ' 23
-0,5 1,7 6,1 -8,5
0,0 T T T r
8 8 8, 8 8 2 =
S = Q © 2 3 o
30{ 8 E & 7 3 2 N
T iy > = o} e
s < £ 3
-6,0 - 3 &
>
=
IS}
-9,0 - n
-12,0 -



Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji

W strukturze zadlikenia SP domingjinstrumenty

0 stalym oprocentowaniu — w sierpniu 2015 r. ich
udziat wyniost 78,8%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniost 21,2%, co
oznaczato spadek o 0,1 pkt proc. m/m i wzrost o
0,3 pkt proc. wobec kaa 2014 r. Zmniejszenie
udziatu w sierpniu wynikato przede wszystkim z
wykupu zmiennoprocentowej obligacji CHF0815.
Zwiegkszenie udziatu instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w latach 2010-2014 zwdne
byto ze spadkowym trendem stép procentowych
na rynkach i pozwalato na olianie kosztow
obstugi dtugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W sierpniu 2015 r. udzial dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
22,8%, tj. pozostal na niezmienionym poziomie
wzgledem poprzedniego migsia i jednoczénie
zwiekszyt sk 0 0,6 pkt proc. wobec koa 2014 r.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji

W sierpniu 2015 r. udziat instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu w dtugu zagranicznym
wyniést 18,1%, tj. zmniejszyt sio 0,3 pkt proc.
m/m i o 0,6 pkt proc. wzgtlem kaica 2014 r.
Spadek udziatu w sierpniu wynikat przede
wszystkim z wykupienia zmiennoprocentowe;j
obligacji CHF0815 o wartei nominalnej 0,4 mid
CHF. Dlug o zmiennym oprocentowaniu (od
konca 2008 r. wzrost udziatlu o 12,7 pkt proc.)
stanowi prawie wyhcznie (99,4% udziat) kredyty
Z miedzynarodowych instytucji finansowych
(MIF), wykorzystywane ze wzgtlu na atrakcyjne
warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,1% udziat w sierpniu 2015 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,8%). Uzupetiggym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp posiadajcych osobowé: prawry orazsrodki

z depozytéw sdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotow spoza sfp).

100%
90%
80% -
70% -
60%
50%
40% - 84,7%
30% -
20% -
10%

0% ; . . .

11,6%
1,9%

11,3%
1,7%

12,5%
2,7%

13,6%
1,7%

12,9%
2,1%

86,5% 86,9% 84,9% 84,9%

17,1%
2,9%

19,4%
3,6%

20,9%
1,0%

21,4%
1,0%

21,2%
0,9%

80,0% 77,000 781% 77,7% 77,8%

2007 2008 2009 2010 2011
oprocentowanie state - nieindeksowane
oprocentowanie zmienne

100% -
90% |
80% -
70% |
60%
50%
40% -
30%
20% |
10% -

0% T T

12,0%
2,4%

13,0%
3,9%

14,4%
2,2%

18,8%
2,6%

18,7%
2,9%

83,4% 83,7% 857% 833% 83,0%

2012 2013 2014 VIl 2015VIIl 2015
oprocentowanie state - indeksowane

19,3%
4,3%

20,6% 22,2% 22,8% 22,8%

51% 15% 14% 14%

76,5% 7429 76,3% 757% 75,8%

2007 2008 2009 2010 2011

oprocentowanie state - nieindeksowane
oprocentowanie zmienne

100% -

2012 2013 2014 VIl 2015VIIl 2015
oprocentowanie state - indeksowane

o0v | LH1% SA4%  96% 10,8% 11,2% 12.3% 167% 1875 184% 181%

80% |

70% |

60% |

0, 4

28;2 | 88.9% 9%6% 004% 89206 88:8% 87,7% 833% 813% B8L6% B819%

30%

20%

10% |

0% : : ‘
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIl 2015 VI 2015

oprocentowanie state - nieindeksowane

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

5,8%

18,4%
1,4%

50% 55% 56% 6,6%

21,3%
1,5%

21,2%
1,5%

22,2%

1,1%
2,3%

745% 722% 71,7% 71,1%

25,3%

65,8%

oprocentowanie zmienne

64% 72% 88% 81% 82%

252%  23,1% 26,7% 254% 25:3%

0,
21%  22% Sy 37%  38%

66,3% 67,5% 4190, 62,8% 62,8%

0%
2007

krajowe rynkowe

2008

2009

2010

krajowe nierynkowe

2011

2012

2013

zagraniczne rynkowe

2014 VIl 2015 VIII 2015
zagraniczne nierynkowe



Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu

Przewaajaca czg$¢ krajowego diugu SP stanayi
obligacje rynkowe — ich udziat w sierpniu 2015 r.
wyniost  94,4%. Uzupelniagym, stabilnym
zrédiem finansowania as obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
utrzymuje s¢ na poziomie 3,9%. Od sierpnia 2013
r. nie wystpuje zadtazenie w bonach skarbowych.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu

W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j

obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(75,6% udziat w sierpniu 2015 r.), istotny udziat
maja niskooprocentowane kredyty z MIF (24,4%,
wzrost od kaca 2007 r. o 9,4 pkt proc.). W

sierpniu mial miejsce spadek udziatu obligacji
zagranicznych na rzecz kredytéw (o 0,3 pkt proc.),
co wynikato przede wszystkim z wykupu obligacji

CHFO0815.

Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty

W sierpniu 2015 r. zadhenie SP nominowane w
zlotych zwekszylo s¢ 0 5,2 mid zi, co bylo
gldwnie wynikiem salda emisji rynkowych SPW
(+4,7 mid z}) oraz wzrostu stanu depozytéw (+0,5
mid z}). Dlug nominowany w walutach obcych
zwiekszyt st 0 2,5 mid zt, co bytlo gtownie
wypadkowy wykupu obligacji CHF0815 (-0,4 mid
CHF) oraz rénic kursowych (+4,0 mid z}). Od
pocatku 2015 r. zadlzenie nominowane w PLN
zwigkszyto sé 0 41,9 mid zt, a w walutach obcych
spadio o 2,7 mid zt (wpadkowa zmiany dlugu w
EUR +1,8 mid zt, USD -1,1 mid zt, CHF -3,4 mid
zt, przy braku istotnych zmian dtugu w JPY).

Struktura walutowa zadtuzenia SP

Zgodnie z zaleeniami strategii zaggdzania
dtugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy — zadlaenie nominowane w ziotych w
sierpniu 2015 r. stanowito 66,5% catego diugu SP,
tj. pozostalo na niezmienionym poziomie
wzgledem lipca 2015 r. Udziat diugu
nominowanego w EUR wynidst 24,1%, a w USD
6,3%.
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Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP

W sierpniu 2015 r. udzial zadienia
nominowanego w EUR w dlugu zagranicznym (po
uwzgkdnieniu transakcji pochodnych) wynidst
72,2%, tj. powyej minimalnego poziomu 70%
przyjetego w strategii zagrlzania dtugiem. Udziat
EUR zwkkszyt sk w sierpniu o 0,8 pkt proc., co
wynikato gtdbwnie ze zmniejszenia zaddnia
nominowanego w CHF, a ta& umocnienia EUR
wobec USD.

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach emisji*

Na koniec sierpnia 2015 r. wafto nominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 46,7 mld EUR. W
wyniku wykupu obligacji CHF0815 warfé
zadlwenia w nominowanego CHF spadfa do 3,1
mld CHF, tj. do najriiszego poziomu od kwietnia
2007 r. Warté¢ nominalna diugu nominowanego
w USD i JPY nie ulegta zmianie wzglem
poprzedniego miegta i wyniosta odpowiednio
13,6 mid USD i 412,6 mid JPY.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminow
wykupu (w latach)

W sierpniu 2015 r. zadhgnie o najdhiszych
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 40,9% diugu SP, tj. wzrosto o
0,5 pkt proc. m/m (gtéwnie w wyniku emisji SPW
o dtugich terminach zapadakwui) i jednoczénie
spadio o 0,8 pkt proc. wobec fi@a 2014 r.
Zadlwenie o zapadaldoi ponizej 1 roku
wyniosto 16,2%, co oznaczato wzrost o 0,3 pkt
proc. m/m, co byto gtéwnie wypadkawwvykupu
obligacji CHF0815 oraz zmiany klasyfikacji
obligacji 120816. W stosunku do koa 2014 r.
udziat zadtlaenia SP o najkrotszych terminach
zapadalnéci zwickszyt st 0 4,8 pkt proc.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
termindéw wykupu (w latach)

W sierpniu 2015 r. udziat zaddenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 32,3%, co
oznaczato wzrost o 0,5 pkt proc. m/m (gtéwnie w
efekcie emisji rynkowych SPW wydznie o
zapadalnéci 10-11 lat) i o 2,8 pkt proc. wobec
konca 2014 r. Udziat dlugu o terminie wykupu
ponizej 1 roku wynidst 20,4%, tj. zwkszyt skt 0
0,8 pkt proc. m/m (gtébwnie w wyniku zmiany
klasyfikacji obligacji 120816) i o 6,1 pkt proc. w
poréwnaniu z kacem 2014 r. (na skutek starzenia
sic dlugu, a take wzrostu stanu depozytow
przyjmowanych w ramach konsolidacji
zarzydzania ptynnécia 0 10,3 mid zt).
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Srednia zapadalngé zadtuzenia SP

W sierpniu 2015 rérednia zapadalrio (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,06
roku (spadek o 0,03 roku m/m i o 0,18 roku wobec
konca 2014 r.), pozostg na poziomie zgodnym z
zalazeniami strategii zagdzania diugiem w latach
2015-2018, tj. powsej 5 lat. ATM dlugu
krajowego skrécito sio 0,03 roku, do 4,15 roku,
co bylo wypadkow emisji rynkowych SPW o
relatywnie dlugich terminach zapadalob oraz
starzenia s dlugu. W sierpniu 2015 r. ATM
dlugu zagranicznego spadio o 0,04 roku
(wypadkowa wykupu obligacji CHF0815 i
starzenia si dlugu), pozostag na bezpiecznym
poziomie 6,78 roku.

ATR zadtuzenia SP

W sierpniu 2015 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniést 3,86 roku,
co oznaczalo spadek o 0,05 roku m/m i o 0,12
roku wzgkedem kaca 2014 r. Zmiany w sierpniu
byly wynikiem skrécenia giATR zaréwno diugu
krajowego (o0 0,04 roku, do 3,15 roku), jak i dtugu
zagranicznego (o 0,05 roku, do 5,18 roku). W
obydwu przypadkach zmniejszenie ATR wynikato
gldwnie ze skrocenia ATM, a w przypadku diugu
krajowego take z istotnego udziatu instrumentow
zmiennoprocentowych w nowo emitowanych
rynkowych SPW. Zgodnie z zaeniami strategii
zarzdzania dtugiem, ATR zadhenia krajowego
SP w sierpniu 2015 r. pozostawato w przedziale
2,8-3,8 roku.

Duration zadtuzenia SP*

Duration dlugu SP w sierpniu 2015 r. wyniosto
3,51 roku i zmniejszyto sio 0,05 roku m/m oraz

0 0,12 roku wobec kma 2014 r. Spadek w
sierpniu byt efektem skrécenia esiduration
zaréwno dtugu krajowego (o 0,06 roku, do 2,87
roku), jak i zagranicznego (o 0,05 roku, do 4,63
roku). W obydwu przypadkach zmniejszenie
duration wynikato gtéwnie ze spadku ATR.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazyj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014
w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 841,3 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4

47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0

32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0

105 243,1 13,5
8 898,5 11
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 14
0,0 0,0

15,7 0,0

3,5 0,0

276 859,4 35,5

208 4201 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5

127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6

1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2

68 439,2 8,8
18 400,6 2,4

18 383,6 2,4
17,0 0,0

50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

VII 2015

811 439,3
539 755,9
518 731,1
509 553,9
384 828,4
471318
154 404,7
149 914,2
33377,6
77314
77314
116 994,1
0,0

116 994,1
9177,2
2993,3
480,9
25125
6183,9
521,0
1729,8
3933,0
21024,8
16 957,1
40524
11,8

3,5

271 683,4
206 161,9
206 161,9
204 375,8
128 289,2
51172,2
12318,1
12 596,3
1786,1
310,3
1475,8
65 518,2
17 201,2
17 201,2
0,0

48 317,0
48 317,0
3,3
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struktura
VII 2015
w %

100,0
66,5
63,9
62,8
47,4

58
19,0
18,5

4,1

1,0

1,0
14,4

0,0
14,4

11

0,4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
33,5
25,4
25,4
25,2
15,8

6,3

15

1,6

0,2

0,0

0,2

8,1

2,1

2,1

0,0

6,0

6,0

0,0

VIII 2015

819 163,1
544 992,3
523 451,4
514 209,8
388 360,3
471318
154 404,7
153 446,1
33377,6
77314
77314
118 118,1
0,0

118 118,1
9241,6

3 066,5
480,3
2586,1
6175,1
527,1
17071
3940,9
21 540,9
17 375,2
4150,3
11,8

3,5

274 170,9
207 357,4
207 357,4
207 048,3
130 936,1
50971,2
12 281,5
12 859,5
309,1
309,1

0,0

66 810,2
17 501,6
17 501,6
0,0

49 308,6
49 308,6
3,3

struktura
VIIl 2015
w %

100,0
66,5
63,9
62,8
47,4

58
18,8
18,7

4,1

0,9

0,9
14,4

0,0
14,4

11

0.4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
33,5
25,3
25,3
25,3
16,0

6,2

15

1.6

0,0

0,0

0,0

8,2

21

21

0,0

6,0

6,0

0,0

Zmiana
VIIl 2015 -

VII 2015
wminzt | w%
7723,8 1,0
5236,4 1,0
4720,3 0,9
4 655,9 0,9
35319 0,9
0,0 0,0
0,0 0,0
35319 2,4
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
11240 1,0
0,0 -
1124,0 1,0
64,4 0,7
73,1 2,4
-0,5 -0,1
73,7 29
-8,7 -0,1
6,0 1,2
-22,7,  -1,3
79 0,2
516,1 2,5
418,1 2,5
98,0 2,4
0,0 0,0
0,0 0,0
24875 0,9
11955 0,6
11955 0,6
26725 1,3
2 646,9 2,1
-201,00 -0,4
-36,6/ -0,3
263,2 2,1
-1477,00 -82,7
-1,2 -0,4
-1 475,8/ -100,0
1292,0 2,0
300,4 1,7
300,4 1,7
0,0 -
991,6 2,1
991,6 2,1
0,0 0,0

zmiana

VIII 2015 - X1l 2014

w min zt
39 224,7
41913,2
31610,1
31267,0
18 510,3
56,1
5102,6
12 877,9
473,7
-47,6
-47,6
12 804,3
-70,6
12 875,0
343,1
346,8
-5,1
351,9
-3,8
70,6
-100,3
25,9
10 303,1
6 156,6
4 150,3
-3,8

0,0
-2 688,5
-1 062,8
-1 062,8
2444
3 399,6
-1 095,3
-2 074,5
14,6
-1 307,1
22,2
-1329,3
-1629,0
-899,0
-882,0
-17,0
-730,0
-730,0
3,3

w %
5,0
8,3
6,4
6,5
5,0
0,1
3,4
9,2
1,4

-0,6
-0,6
12,2
-100,0
12,2
3,9
12,8
-1,0
15,8
-0,1
15,5
-5,5
0,7
91,7
54,9

-24,4
-0,9
-1,0
-0,5
-0,5
0,1
2,7
-2,1

-14,5
0,1

-80,9
7,7

-100,0
-2,4
-4,9
-4,8

-100,0
-15
-1,5



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014, Xl 2014

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
24783
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11 237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4 461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty gdowe od jsfp posiadagych osobows: prawny i podmiotéw spoza sfp

w %

100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
5,3
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,9
20,2
18,6
17,5
19
5,1
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
1,4
1,4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
25,1
251
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5.2
3,5
0,1
0,0
0,0

VII 2015

811 439,3

349 023,2
178 062,6
164 905,4
164 905,4
204478
45 986,3
22 950,5
29718
932,2
0,0
71616,9
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
131571
170 960,6
148 872,8
139 708,7
12179,4
39 996,7
36 669,3
16 380,4
3128,3
0,0
31354,6
9164,1
480,8
2510,2
520,7
1726,9
39254
21024,8
16 957,1
4052,4
11,8

3,5
1063,0

462 416,1
204 952,9
204 939,7
14 504,6
68 421,8
90 294,4
14 025,4
3670,9
0,0

14 022,7
131

0,1

2,3

0,3

2,8

7,6

191 941,8
65 518,2
38 279,4
26 323,8
915,0

0,0

3,3

struktura
VII 2015
w %

100,0

43,0
21,9
20,3
20,3
25
57
2,8
0.4
0,1
0,0
8,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
16
21,1
18,3
17,2
15
4,9
4,5
2,0
0,4
0,0
3,9
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6
2,1
0,5
0,0
0,0
0,1

57,0
25,3
25,3
18
8,4
11,1
1,7
0,5
0,0
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,7
8,1
4,7
3,2
0,1
0,0
0,0
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struktura

VI 2015 | VIII 2015

819 163,1

353 970,0
183 485,7
169 960,9
169 960,9
20 107,7
48 344,2
24194,6
35454
1068,4
0,0

72 700,6
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
13524,8
170 484,3
147 884,9
138 656,3
12 261,7
39371,1
37 254,2
16 572,4
3 046,6
0,0

30 150,4
9 228,7
480,2
2584,2
526,7
1704,2
3933,3
21 540,9
17 375,2
4150,3
11,8

35
1058,4

465 193,1
205 605,5
205 592,6
14 762,5
66 689,4
91 997,3
13 259,8
3616,5
0,0
15267,1
12,9

0,1

2,0

0,3

2,9

7,6

192 774,1
66 810,2
39 014,7
26 861,7
933,8

0,0

3.3

w %

100,0

43,2
22,4
20,7
20,7
2,5
59
3,0
0,4
0,1
0,0
8,9
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
20,8
18,1
16,9
15
4,8
4,5
2,0
0,4
0,0
3,7
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6
2,1
0,5
0,0
0,0
0,1

56,8
25,1
251
1.8
8,1
11,2
1,6
0,4
0,0
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,5
8,2
4,8
3,3
0,1
0,0
0,0

zmiana
VIIl 2015
VIl 2015
w min zt
7 723,8

4946,8
54231
5055,5
5055,5
-340,2
2358,0
12441
573,6
136,2
0,0
1083,8
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
367,7
-476,3
-987,8
-1052,4
82,2
-625,6
584,9
192,0
-81,8
0,0
-1204,2
64,6
-0,5
74,0
6,0
-22,7
7,9
516,1
418,1
98,0
0,0

0,0
-4,6

2777,0
652,6
652,9
258,0

-1732,4

17029

-765,6
-54,4
0,0
12444
-0,2
0,0
-0,3
0,0
0,0
0,0
832,4

1292,0
735,3
537,8

18,9
0,0
0,0

w %
1,0

14
3,0
3,1
3,1
-1,7
51
54
19,3
14,6

15

-2,6

8,9
-1,9
0,0
-13,6
0,5
10
0.4
0,4
2,0
19
2,0
2,1

0,0

Zmiana

VIII 2015 - X1 2014

w min zt
39 224,7

30924,1
17 763,0
19 160,8
19 160,8
4697,0
6 884,3
372,9
569,1
229,5
0,0

6 408,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
-1397,8
131611
2829,7
24843
-2 586,9
-106,8
-42,4
1115,6
568,2
-70,6
3607,2
345,4
51
351,8
70,6
-97,8
25,9

10 303,1
6 156,6
4150,3
-3,8

0,0

28,2

8 300,6

9619,5

96219

-2 054,0
-1674,8
12 547,3
-1211,0
-845,3

28597
23

0,2

0,0

-2,5

0,0
306,8
-1629,0
-1329,5
-414,5
1319
-17,0
3,3

w %
5,0

9,6
10,7
12,7
12,7
30,5
16,6

1,6
19,1
27,4

9,7

-100,0
13,6
3,9
-1,0
15,8
15,5
-5,4
0,7
91,7
54,9

24,4
0,9
2,7

18
4,9

-12,2
2,4
15,8
-8,4

-18,9

23,0
-15,4

10,1
0,5
-46,9
0,1

2,4
-33
15
16,4

-100,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112014

779 938,4
89 373,7
185 265,9
179 953,7
251 592,9
73752,2
503 079,0
71 828,6
150 812,7
131861,7
125 580,4
22 995,7
482 942,8
369 850,0
52 939,9
123 409,3
87 072,5
83 432,6
22 995,7
7779,0
0,0
47470
3032,0
105 313,8
6 093,4
19 2075
43 107,6
36 905,3
0,0
8 898,5
2719,6
1050,3
1669,4
6178,9
507,2
17795
1681,6
2210,6
11 237,8
11 237,8
276 859,4
17545,1
34 453,2
48 092,1
126 012,5
50 756,5
208 420,1
206 803,9
13 575,9
26 900,5
36 677,8
101 961,0
27 688,8
1616,2
1616,2
68 439,2
18 400,6
1318,6
5206,6
5004,7
45553
23154
50 038,7
1034,4
2346,1
6 409,6
19 496,2
20752,4
0,0
0,0

struktura
Xl 2014
w %

100,0
11,5
23,8
23,1
32,3

9,5
64,5
9,2
19,3
16,9
16,1
2,9
61,9
47,4
6,8
15,8
11,2
10,7
2,9
1,0
0,0
06
0,4
13,5
08
2,5
5,5
47
0,0
1,1
03
0,1
02
08
0,1
02
0,2
0,3
1,4
1,4
35,5
2,2
4.4
6,2
16,2
6,5
26,7
26,5
1,7
3,4
47
13,1
3,6
02
0,2
8,8
2,4
0,2
07
06
06
0,3
6,4
0,1
0,3
08
2,5
2,7
0,0
0,0

811 439,3
128 971,6
196 681,1
157 778,8
277542,4
50 465,3
539 755,9
105872,3
165 994,9
96 577,5
160 462,6
10 848,6
509 553,9
384 828,4
82 353,1
118 218,2
64 987,9
108 420,6
10 848,6
77314
0,0
4705,5
3025,9
116 994,1
0,0
40 081,7
297749
471374
0,0
9177,2
2993,3
1833,8
1159,5
6183,9
660,6
1829,9
1814,6
1878,7
21024,8
21024,8
271 683,4
23 099,2
30 686,2
61 201,4
117 079,8
39 616,8
206 161,9
204 375,8
16 826,2
25248,0
49 541,9
93 683,0
19 076,6
1786,1
1786,1
65 518,2
17 201,2
34335
2883,0
47278
4 350,0
1806,8
48 317,0
1050,1
2555,2
6 931,6
19 046,7
18 733,3
3,3
3.3

struktura
VIl 2015 | VII 2015

w

14

%

100,0
15,9
24,2
19,4
34,2

6,2
66,5
13,0
20,5
11,9
19,8

13
62,8
47,4
10,1
14,6

8,0
13,4

13

1,0

0,0

0,6

0,4
14,4

0,0

4,9

3,7

58

0,0

11

0,4

0,2

0,1

0,8

0,1

0,2

0,2

0,2

2,6

2,6
33,5

2,8

3,8

75
14,4

4,9
25,4
25,2

2,1

3,1

6,1
11,5

2,4

0,2

0,2

8,1

2,1

0,4

0,4

0,6

0,5

0,2

6,0

0,1

0,3

0,9

23

23

0,0

0,0

struktura

VI 2015 | VIII 2015

819 163,1
128 343,5
192 577,1
158 550,0
282 602,9
51 260,0
544 992,3
106 393,1
161 403,5
96 525,3
163 992,2
10 848,6
514 209,8
388 360,3
82 353,1
118 218,2
64 987,9
111 952,5
10 848,6
77314
4705,5
0,0
3025,9
118 118,1
0,0

40 081,7
297749
471374
1124,0

9 241,6

3 066,5
18125
1253,9
6175,1
686,6
1849,6
1762,5
1876,4
21 540,9
21 540,9
274 170,9
21950,3
31173,6
62 024,7
118 610,7
40 411,5
207 357,4
207 048,3
17 067,1
25641,6
50 145,6
94 731,6
19 462,5
309,1
309,1

66 810,2
17 501,6
3504,4
29241
4804,4

4 439,5
1829,2
49 308,6
1066,5
2607,9
7074,7
19 439,7
19119,8
3,3

3.3

w %

100,0
15,7
23,5
19,4
34,5

6,3
66,5
13,0
19,7
11,8
20,0

1,3
62,8
47,4
10,1
14,4

7.9
13,7

1,3

0,9

06

0,0

0,4
14,4

0,0

49

36

5,8

0,1

1,1

0,4

0,2

0,2

08

0,1

02

0,2

0,2

2,6

2,6
335

2,7

38

7,6
14,5

49
25,3
25,3

2,1

3,1

6,1
11,6

2,4

0,0

0,0

8,2

2,1

0,4

0,4

0,5
0,2
6,0
0,1
0,3
0,9
2,4
2,3
0,0
0,0

Zmiana
VIIl 2015 -
VII 2015
w min zt w %

7723,8 1,0
-628,1 -0,5
-4.104,0 -2,1
7712 0,5
5060,5 1,8
794,7 1,6
5236,4 1,0
520,8 0,5
-4 591,4 -2,8
-52,1 -0,1
3529,6 2,2
0,0 0,0
4 655,9 0,9
3531,9 0,9
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
3531,9 3,3
0,0 0,0
0,0 0,0
4 705,5 -
-4 705,5/ -100,0
0,0 0,0
1124,0 1,0
0,0 -
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
1124,0 -
64,4 0,7
73,1 2,4
-21,3 -1,2
94,4 8,1
-8,8 -0,1
26,0 3,9
19,7 1,1
-52,1 -2,9
-2,3 -0,1
516,1 2,5
516,1 2,5
24875 0,9
-1148,9 -5,0
487,4 1,6
823,3 1,3
1530,9 1,3
794,7 2,0
11955 0,6
26725 1,3
240,9 1,4
393,6 1,6
603,6 1,2
1048,5 1,1
385,9 2,0
-1477,0 -82,7
-1477,0 -82,7
1292,0 2,0
300,4 1,7
70,8 2,1
41,1 1,4
76,7 1,6
89,4 2,1
22,3 1,2
991,6 2,1
16,4 1,6
52,7 2,1
143,0 2,1
393,0 2,1
386,5 2,1
0,0 0,0
0,0 0,0

Zmiana

VIII 2015 - X1l 2014

w min zt
39 224,7
38 969,8
7311,2
-21 403,7
31 010,0
-22 492,1
41913,2
34 564,6
10 590,8
-35 336,3
38411,8
-12 147,1
31267,0
18 510,3
29 413,2
-5191,1
-22 084,6
28 519,9
-12 147,1
-47,6
4705,5
-4747,0
-6,1
12 804,3
-6 093,4
20 874,2
-13 332,7
10 232,2
1124,0
343,1
346,8
762,3
-415,4
-3,8
179,4
70,1
80,9
-334,2
10 303,1
10 303,1
-2 688,5
4405,3
-3279,5
13 932,6
-7 401,8
-10 345,0
-1 062,8
2444
3491,2
-1 258,9
13 467,8
-7 229,5
-8 226,3
-1 307,1
-1 307,1
-1 629,0
-899,0
2185,8
-2 2825
-200,3
-115,9
-486,2
-730,0
32,1
261,8
665,0
-56,5
-1632,5
3,3

3,3

w %
50
43,6
3,9
-11,9
12,3
-30,5
8,3
48,1
7,0
-26,8
30,6
-52,8
6,5
50
55,6
-4,2
-25,4
34,2
-52,8
-0,6

-100,0
-0,2
12,2

-100,0

108,7
-30,9
27,7

3,9
12,8
72,6

-24,9
-0,1
354
3,9
4,8
-15,1
91,7
91,7
-1,0
251
-9,5
29,0
-5,9
-20,4
-0,5

0,1
25,7
-4,7
36,7
-7,1

-29,7



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014| VII 2015

182 985,3 195 584,1 193 454,4
118 029,9 130 099,3 128 705,9
115 393,4 125 031,6 123 618,8
113 305,7| 122 819,6 121 436,3

0,0 0,0 0,0

113 305,7 122 819,6 121 436,3
2087, 7 2212,00 21825
26366 5067,7 50871
64 955,4 65484,8) 64 748,5
48 898,5/ 49 691,9 48 969,7
16 056,9, 15792,1 15778,0
16 052,945 792,1) 15778,0
6399,4 63449 63437
94654 9226,6 92137
188,2 2205 220,5

4,0 0,0 0,0

0,0 0,8 0,8

4,2623  4,1488| 4,2344

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014| VII 2015

222 382,1 213 936,4 216 824,5
143 441,8 142 306,9 144 254,2
140 237,6 136 763,7 138 552,5
137 700,4 134 344,1 136 106,4

0,0 0,0 0,0

137 700,4 134 344,1] 136 106,4
2537,2 24196/ 2446,2
32042 5543,2 5701,7
78940,3 716295 725704
59 426,4| 54 354,7| 54885,5
19513,9 17 273,9 17684,0
19 509,117 273,9 17 684,0
77772 69403 7110,0
11 508,210 092,4 10 326,8
228,7 2412 2472

4,8 0,0 0,0

0,0 0,9 0,9

3,5072  3,7929  3,7780

15

Zmiana

VIIl 2015 VIII 2015 — VII 2015

w min

EUR w %
-2129,7 -1,1
-13934 -1,1
-1412,8 -1,1
-1 383,3 -1,1
0,0 -
-1383,3 -1,1
-29,5 -1,3
19,4 0,4
-736,4 -1,1
-722,2| -15
-14,1 -0,1
-14,1 -0,1
-1,2 0,0
-129 -0,1
0,0 0,0
0,0 -
0,0 -2,0
0,0856 2,1

Zmiana

VI 2015 VIII 2015 - VII 2015

w min

USD w %
2 888,2 1,4
1947,3 14
1788,8 1,3
1762,2 1,3
0,0 -
1762,2 1,3
26,6 1,1
158,5 29
940,9 1,3
530,8 1,0
410,1 2,4
410,1 2,4
169,7 2,4
234,4 2,3
59 2,5

0,0 -
0,0 0,4
-0,0149 -0,4

zmiana

VIII 2015 - X1l 2014

w min

EUR w %

10 469,0 57

10 676,0 9,0
82254 7,1
8 130,6 7,2

0,0 -
8130,6 7,2
94,8 4,5
2 450,6 92,9
-206,9 -0,3
71,2 0,1
-278,9 -1,7
-274,9 -1,7
-55,7 -0,9
-251,6 2,7
32,4 17,2
-4,0 -100,0
0,8 -
-0,0279 -0,7
Zmiana

VIII 2015 - X1l 2014

w min

USD w %
-5557,5 -2,5
812,4 0,6
-1685,1 -1,2
-1594,0 -1,2
0,0 -
-1594,0 -1,2
-91,1 -3,6
24975 77,9
-6 369,9 -8,1
-4 540,9 -7,6
-1829,9 -9,4
-1825,1 -9,4
-667,2 -8,6
-1176,4 -10,2
18,5 8,1
-4,8| -100,0
0,9 -
0,2708 7,7



