Finansow

Zadtwenie Skarbu Restwa (SP) na koniec wréaa 2015 r.

wyniosto837.652,5 min ztco oznaczato:

e wzrost 0 18.489,4 min zt (2,3%) we wipéu 2015 r.

e wzrost 0 57.714,1 min zt (7,4%) wobecika 2014 r.

Wzrost zadtaenia we wrzéniu 2015 r. byt gtéwnie wynikiem:

* wzrostu standgrodkdw na rachunkach bgetowych (+11,7
mid zt); wynikapcego gtdwnie z dodatniego salda emisji
obligacji i zaciygnietych w BankuSwiatowym i Europejskim
Banku Inwestycyjnym kredytow,

< finansowania deficytu bugétu pastwa (+5,3 mlid zt),

« przedterminowej sptaty kredytu FMR+1,6 mid z}).

Wzrost zadtaenia od pocgtku 2015 r. byt gtéwnie wynikiem:

« finansowania deficytu bugtu pastwa (+31,1 mid zt),

* wzrostu standgrodkdw na rachunkach bzetowych (+14,5
mid zi),

e réznic kursowych (+5,4 mid zt).

Wzrost salda depozytow przyych od jednostek sektora

finans6w publicznych (jsfp) i depozytowgdowych, zwizany

gldwnie z wdrgeniem |l etapu konsolidacji zadzania
plynndicia, przyczynit s¢ z jednej strony do obienia potrzeb
pozyczkowych (o 10,7 mid zt od pogtku 2015 r.), z drugiej
strony do zwikszenia diugu SP z tytutu depozytéw wobec¥sfp

i depozytéw gdowych’ (o 10,5 mld zt), co w efekcie umdwvia

zmniejszenie dlugu SP o 0,2 mid zt orasagtaowego dtugu

publicznego o 6,6 mid zt (po wyeliminowaniu wzajgroh
zobowgzan jsfp).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 listopada 2015 r.

9/2015

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (wld z})

IX 2015 — | IX 2015 —

VI 2015 | XIl 2014
Zmiana zadtuzenia SP 18,5 57,7
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa 45 246
(11-12+13+14+15+1.6+1.7): ’ '
1.1. Deficyt budetu pastwa 53 31,1
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich 0,0 0,0
1.3. Koszty reformy emerytalrie] 0,2 2,3
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0/0
1.5. Saldo depozytéw jsfp i depozytéudswych -0,1 -10,7
1.6. Saldo udzielonych pgczek 0,0 3,4
1.7. Pozostale potrzeby pazkowe’ 0,8 -1,5
E.Oizynglzal\(rgllvr;g\:\:/yn|kajqce z potrzeb 13,8 226
2.1. Rénice kursowe 0,1 54
2.2. Zmiana stanu na rachunkach imidwych 11,7 14,5
2.3. Przedterminowa splata kredytu FMF 1,6 1,6
2.4. Pozostate czynniki 0.4 1,0
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 0,2 10,6
3.1. Depozyty jsfp 0,3 6,4
3.2. Depozyty sdowe” 0,1 41
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0 0,0

Y Srodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywatweDFE.

W tym m.in.: saldo prefinansowania.

% Kredyt zwgzany z finansowaniem programu zakupu samolotéw F-16

4 Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje spibhok

® Depozyty przyte od jsfp posiadapych os. prawm

® Depozyty gdowe od jsfp posiadgiych os. prawqi podmiotéw spoza sfp

Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI12014 XI12014 | VIII 2015 | VIII2015 | IX 2015 | IX 2015 IX 2015 = |\ 5015 - XI1 2014
W % W % W % VIl 2015
wminzt| w% | wminz w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 819 163,1 100,0| 837 652,5 100,0| 18 489,4 23| 577141 74
|. Zadtuzenie krajowe SP 503 079,0 64,5| 544 992,3 66,5 5554414 66,3| 10 449,1 19| 523624 10,4
1. Dhug z tytulu SPW 491 841,3 63,1| 523 451,4 63,9 533 708,2 63,7| 10 256,9 2,0/ 41867,0 8,5
1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9| 514 209,8 62,8 524 393,8 62,6/ 10 184,0 2,0/ 414510 8,6
- bony skarbowe 0/0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 824€42,8 61,9 514 209,8 62,8| 524 393,8 62,6/ 10 184,0 2,00 414510 8,6
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8898,5 1,1 9241,6 11| 93144 1,1 72,9 0,8 416,0 4,7
2. Pozostate zadienie SP 112378 1,4| 215409 2,6 217331 2,6 192,2 0,9 104954 93,4
II. Zadtu zenie zagraniczne SP 276 859,4 35,5 274 170,9 33,5/ 2822111 33,7| 8040,2 2,9 5351,7 19
1. Dhug z tytulu SPW 208 420,1 26,7| 207 357,4 25,3/ 211 336,9 25,2 39795 1,9 2916,7 14
2. Dlug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8| 66810,2 8,2| 70874,2 8,5 4064,0 6,1 2435,0 3,6
3. Pozostate zadtenie SP 0,0 0,0 3.3 0,0 0,0 0,0 -3,3] -99,9 0,0 -
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura IXZ r;(lﬁlr;a_ Zmiana
Wyszczegolnienie X112014| X112014 | VIII 2015 | VIII 2015| 1X 2015 | [X 2015 VIl 2015 IX 2015 — XI1 2014
w % w % w %
wminzt| w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 819 163,1 100,0| 837 652,5 100,0| 18 489,4 2,3 577141 74
I. Zadluzenie SP wobec rezydentow 323 045,9 41,4| 353 938,9 43,2| 363 028,0 43,3| 9089,1 2,6 399821 124
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 183 485,7 22,41 191 358,0 22,8 78723 43 256354 155
- instrumenty krajowe 150 800,1 19,3| 169 960,9 20,7 176 672,0 21,1 67111 3,9 258719 17,2
- instrumenty zagraniczne 14 922,6 19| 135248 1,7/ 14686,0 18| 11613 8,6 -236,5/ -1,6
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 170 453,2 20,8/ 171 669,9 20,5/ 1216,7 0,7 14346,7 9,1
- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 169 394,8 20,7, 170 596,8 20,4 1202,0 0,7 143038 9,2
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1058,4 0,1 1073,2 0,1 14,7 14 43,0 4,2
Il. Zadtu zenie SP wobec nierezydentoéw 456 892,6 58,6| 465 224,2 56,8 474 624,5 56,7 9400,3 2,0 17732,0 39
- instrumenty krajowe 1959860 25,1| 205 636,6 25,1 208 172,6 24,9 2536,0 1.2 12186,7, 6,2
- instrumenty zagraniczne 260 906,6 33,5/ 259 587,6 31,7| 266 451,9 31,8 6864,3 2,6 55453 21
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Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN

We wrzéniu 2015 r. udziat diugu w walutach 1888 ] 0% e 5% 3sw 3379
obcych w calym dlugu SP wynidst 33,7%, ti. oo - 7o 31,6% 308% A |
wzrést o 0,2 pkt proc. m/m i jednocrie 00+ 0, 263%  207% T T o @ o g o
zmniejszyt s¢ 0 1,8 pkt proc. wobec koa 2014 r. 600 - & - © ; N 2 9 N o N T
Wzrost udziatu we wrZmiu wynikat gtownie z 500 1 mm g g - T
emisji obligacji na rynkq euro (1 mld EUR) i ;‘ggi = - = R o & - o < 7
zachgniecia kredytow w B (0,9 mid EUR) i EBI . 5 9 & & & § B8 8 § 8
(0,1 mld EUR). Strategia zadzania diugiem 100 | |® N N T
zaktada redukej udziatlu dlugu w walutach 0 . : :
ObcyCh w deUgU ogéiem — docelowo do poziomu 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI 2015 1X 2015
pone) 30%. diug krajowy dtug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0s$)
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym 1 PLN
We wrzdgniu 2015 r. udziat nierezydentéw w 1000 - T
dtugu SP wyniost 56,7%, co oznaczato spadek o 900 - 50.495 545% 586% 56800 56,70
0,1 pkt proc. m/m i o 1,9 pkt proc. wobecnka 800 1 446% g  BHO% 4 A
2014 r. Spadek udziatu we winéu wynikat z: 1001 37 806 385% |3 : 1
- . . . 600 - 34,4% o0 43pa 347 652 ATA6
* mniejszego, w poréwnaniu z rezydentami, . | & X A 3184 : - 456,9
wzrostu zaangamwania nierezydentdw w a00 | 180 1083 3O 1
diugu krajowym, co przy @szym p02|om|e, 300 - 28, 285 Bl 1o M5 e 1705 A7
tego diugu w posiadaniu nierezydentéw 200 | 2182 - 3 '
istotnie wplyrto na spadek ich udzialu w 100 | oo 1440 1830 1376 120p ¢ge 125 1657 1835 1914 1
dtugu ogotem, 0 o ‘ ‘ ‘ B - - ‘
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI 2015 1X 2015

e wysokiego (wzgldem poziomu zadigenia)
wzrostu zaangawania rezydentéw w diugu w
walutach obcych — 0 1,2 mid zt (do 15,8 mid
z), w przypadku nierezydentéw wzrost
wyniost 6,9 mid zt (do 266,5 mid zt).

Zadtuzenie krajowe SP w ukfadzie
podmiotowym

krajowy sektor bankowy
inwestorzy zagraniczni

krajowy sektor pozabankowy
A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os)

i . X . i mid PLN
We wrzéniu 2015 r. rezydenci zgkszyli swoje 600 .
zaangaowanie w krajowym diugu SP o 7,9 mid z
— wzrost dotyczyt przede wszystkim sektora 500 - B B
i : 1283 190,5 : 205,6 :
bankowego (+6,7 mid zt), w mniejszym stopniu 400 4 s5e 818 154/ 196,0
pozabankowego (+1,2 mid z}). W tym samym 745
okresie inwestorzy zagraniczni zkszyli swoje 300 + B 1 | B B
portfele o 2,5 mid zt. Od postku 2015 r. 200 | 2180 234,9 2801 2610 1563 '
najwickszy przyrost zaangawania w diugu E ¢
krajowym zanotowali inwestorzy krajowi — sektor 100 7 g0 1356 1460 1305 1100 4 114y 1808 1700 176,7
bankowy (+25,9 mid z), a nagmnie sektor 0 N ‘ ‘ _ ‘ ‘ ‘ ‘
pozabankowy (+14,3 mid zi). W przypadku 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIII 2015 IX 2015
nierezydentdw wzrost zaangavania wzgidem _ _ _ .
, .z krajowy sektor bankow krajowy sektor pozabankow, inwestorzy zagraniczni
konca 2014 r. wynidst 12,2 mid zt. jony Y ony P Y v
Struktura zadtu zenia krajowego SP w ukfadzie
podmiotowym
W wrzesniu 2015 r. zaréwno w ggiu m/m, jak i 100% - B
. . . ,9%0
wzgledem kaica 2014 r. zwikszyt st udziat 90% - 19,6% H6T% o5 39 :
i : 80% | 298% 35100 331% 390, 377 305%
krajowego sektora bankowego w krajowym diugu 0 d ' ’
. A 0, -
SP — do 31,8% (wzrost odpowiednio o 0,6 pkt ;g;’
. s . . . B 0,
proc. i o 1,8 pkt proc.), a zmniejszyk siidziat 500/" i B 54.4% 50,80 B
7 z . s (U d ,U70
pozostatych dwéch gtéwnych grup inwestorow — " 496% oo 473y 3L1% Sh1%  30.7%
w przypadku krajowego sektora pozabankowego .,
do 30,7% (spadek o 0,4 pkt proc. m/m i wobec % |
. : . 20% 32.3% 31,6% 30,0% 312% 31,8%
konca _2014 r), a w przypadku inwestoréw 10% - 281% ' ' 7% 210% 1599 196% ’
zagranicznych do 37,5% (spadek odpowiednio o o% : : ‘
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIIl 2015 IX 2015

0,3 pkt proc. i 1,5 pkt proc.). 2007

krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy

inwestororzy zagraniczni
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym
funduszy inwestycyjnych (38,2%), funduszy
emerytalnych (7,7%) i zakladéw ubezpietze
(6,9%). Drugi co do wielkixi udziat (22,5%) w
zadlweniu maj banki centralne i instytucje
publiczne, tj. inwestorzy o najbardziej stabilnej,
diugoterminowej polityce inwestycyjnej. We
wrzesniu 2015 r. do grupy bankéw centralnych
zostat whczony fundusz inwestafy na rzecz
banku centralnego Tajlandii, ktory wadnéej
zaliczany byt  do kategorii funduszy
inwestycyjnych. Zmiana ta byla giéwnym
czynnikiem, ktéry spowodowat wzrost udziatu
bankoéw centralnych i instytucji publicznych (o 4,2
pkt proc.) i jednoczmie skutkowata spadkiem
udziatu funduszy inwestycyjnych (o 3,2 pkt proc.).
Znaczca cz$¢ zadiwenia w krajowych SPW

wobec inwestoréw zagranicznych zarejestrowana

jest na rachunkach zbiorczych (39,0 mid zt), ktére
umazliwiaja inwestorom nabywanie SPW bez
konieczndci posiadania ogbnego rachunku w
kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
we wrzesniu 2015 r. w ujeciu m/m

We wrzéniu 2015 r. zadlenie w krajowych
SPW w posiadaniu inwestorow zagranicznych
zwigkszyto sé 0 2,6 mld zt. Najwikszy wzrost
portfela SPW dotyczyt bankéw centralnych i
instytucji publicznych (+7,5 mld z), a najgliszy
spadek zaangawania — funduszy inwestycyjnych
(-4,6 mid zh). Po wyczeniu efektu zmiany
klasyfikacji funduszu z Tajlandii banki centralne i
instytucje publiczne zwkszyly swoje portfele o
0,2 mid zt, natomiast w przypadku funduszy
inwestycyjnych miat miejsce wzrost
zaangaowania o 2,7 mld zt (tj. najwcej ze
wszystkich grup inwestoréw).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
we wrzesniu 2015 r. w ujeciu r/r

W okresie od wrzaia 2014 r. do wrZmia 2015 r.
najwickszy przyrost portfela krajowych SPW
zanotowano w przypadku bankow centralnych i
instytucji  publicznych (+18,2 mld zt po
wytaczeniu efektu zmiany klasyfikacji funduszu z
Tajlandii wzrost 0 10,9 mld zt) oraz na rachunkach
zbiorczych (+7,9 mid z)). W poréwnaniu z
wrzesniem 2014 r.  najwkszy spadek
zaangaowania miat miejsce $od funduszy
inwestycyjnych (-16,1 mid zk; po wadzeniu
efektu przeklasyfikowania funduszu z Tajlandii
spadek o 8,8 mid z}).

mid zt
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. We wrZaiu 2015 .
najwickszy udziat w zadteeniu mieli nierezydenci

z krajow strefy euro (28,3% — spadek o 2,2 pkt
proc. m/mi o 4,1 pkt proc. od pagku 2015 r.),
Azji (27,8% — spadek o 0,3 pkt proc. m/m i wzrost
o0 3,7 pkt proc. wobec keoa 2014 r.) oraz
Ameryki Potnocnej (26,2% — wzrost o 1,0 pkt
proc. m/m i spadek o 1,6 pkt proc. od pgkn
roku), inwestorzy z pozostatych regionow
stanowili 17,7%.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
we wrzesniu 2015 r. w ujeciu m/m

We wrzéniu 2015 r. wzrost zaangawania w
krajowe SPW zanotowano gtéwnie w przypadku
inwestoréw zagranicznych z krajéw UE spoza
strefy euro (+2,2 mld z};, przede wszystkim z
Wielkiej Brytanii) oraz Ameryki Pétnocnej (+2,2
mid zk, prawie wyjcznie ze  Standw
Zjednoczonych). Zmniejszenie portfela krajowych
SPW dotyczyto gtéwnie nierezydentow z krajow
strefy euro (-3,1 mid zk gtéwnie z Austrii i
Francji).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
we wrzesniu 2015 r. w ujeciu r/r

W okresie od wrzmia 2014 r. do wrZmia

2015 r. wréd nabywcow krajowych SPW
zdecydowanie dominowali inwestorzy azjatyccy
(wzrost zaangawania 0 14,7 mld zt). Natomiast
najwickszy spadek portfela zanotowano w
przypadku nierezydentéw z krajow strefy euro
(-7,8 mid z}) i Ameryki Pétnocnej (-5,2 mid zt).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.

mlid zt
180 - 4
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji (66,9% udziat we wrz@iu 2015 r.). Wzrost
tego udziatu o 6,5 pkt proc. we wipeu wynikat

Z wigczenia do grupy bankéw centralnych Azji
funduszu inwestgcego na rzecz banku
centralnego Tajlandii. Jednoémé& zmiana
klasyfikacji funduszu spowodowata zmniejszenie
udzialu bankéw centralnych i instytucji
publicznych z krajéw europejskich spoza UE (o
5,0 pkt proc., do 21,7%) oraz Bliskiego Wschodu
(o 1,5 pkt proc., do 11,2%), pomimo wzrostu ich
zaangaowania w SPW (odpowiednio o 0,1 mid z
i 00,4 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec

zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw we wrzéniu 2015 r.

w ujeciu m/m

We wrzéniu 2015 r. zadienie w krajowych
SPW w posiadaniu zagranicznych bankow
centralnych i instytucji publicznych wzrosto o 7,5
mid zt, przy czym po wyczeniu efektu
przeklasyfikowania  funduszu z  Tajlandii,
zadlwenie zwekszylo st 0 0,2 mld zi, do czego
przyczynito s¢ przede wszystkim zwkszenie
zaangaowania przez podmioty z Bliskiego
Wschodu (+0,4 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec

zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych wg regionéw we wrzéniu 2015 r.

W ujeciu r/r

W okresie od wrzaia 2014 r. do wrZmia 2015 r.
taczny naplyw kapitatu zagranicznych bankow
centralnych i instytucji publicznych na krajowy
rynek SPW wyniost 18,2 mid zt (z wadzeniem
funduszy z Tajlandii 10,9 mid zt), do czego w
przewaajagce mierze przyczynit i wzrost
Zzaangaowania podmiotéw z Azji (+17,8 mid zt, z
wytgczeniem funduszu z Tajlandii +10,5 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec 1,.2%
inwestoréw zagranicznych we wrzéniu 2015 r. 1 4%\
16%=""

wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci Stany Zjednaczane

. . Luksemburg
nominalnej Japonia
We wrzéniu 2015 r. krajowe SPW znajdowaty si 30.6% Wielka Brytania
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 59 E?;:;"i;"a
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg 5 0% rlandia
struktury nierezydentéw. Najekszy udziat w ' = Holandia
zadlweniu mialy podmioty z USA (30,6%), 6,4% ® Austria
Luksemburga (18,3%), Japonii (13,8%), Wielkigj 18,3% Francja
Brytanii (6,4%), Norwegii (5,9%), Niemiec 13,8% = Zjednaczone Emiraty Arabskie
(4,7%) oraz Irlandii (3,9%). Szwajcaria
m Pozostate kraje
mid zt
%07 431
40
30 - 25,8
19,4
20 4
90 83 11,2
101 0 55 35 27 23 19 16
0 (] I o © I (] I (] I > I © I (] © © > © ()
s 2 5§ § ©® & T T § g &g s g
8§ E 8 £ £ 2 £ £ 3 § B, %
5 § - a 2 T ¥ E %
Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec g e
inwestoréw zagranicznych wg krajow* N
we wrzesniu 2015 r.** w ujeciu m/m mid zt
We wrzéniu 2015 r. wrod inwestorow 40 1
zagranicznych najwkszy wzrost zaangawania 2,2 2,2
w krajowe SPW dotyczyt podmiotéw ze Stanow 20 08
Zjednoczonych (+2,2 md z, gtéwnie funduszy : 04 03 03 14 32 73
inwestycyjnych i podmiotow niefinansowych) i 0.0 o | o = s N B 2
Wielkiej Brytanii (+2,2 mid zi, gtéwnie bankow S ',§ 3 £ 5 E g G 2
komercyjnych). Najwikszy spadek portfela miat 201 8 & § z S = T < =
miejsce wirdd inwestoréw z Austrii (-3,2 mid zt, 3 g E
wytacznie z bankéw komercyjnych) oraz Francji 4071 2 =
(-1,4 mid z, prawie wycznie z bankéw &
komercyjnych). Spadek Zaargavania -6.0 1
podmiotow z Tajlandii jest efektem statystycznym
przeklasyfikowania funduszu z Tajlandii. -8,0 -
Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec mid 24
inwestoréw zagranicznych wg krajow* 3.0 1
we wrzesniu 2015 r.*** w uj eciu r/r 16
W okresie od wrzaia 2014 r. do wrZmia 2015 r.
wsrdd inwestoréw zagranicznych swoje portfele . -16 -2,4 S0 b4
krajowych  SPW w najwkszym stopniu ’ o - & g S o 2
zwickszyli inwestorzy z Wielkiej Brytanii (+1,6 g g 2 s 8 g 2
mld z}). Zmniejszenie zaang@awania zanotowano < K - = £ 8
gtébwnie w  przypadku nierezydentow z 30 4 5 N 3
Luksemburga (-54 mid zt) oraz ze Stanow = g
Zjednoczonych (-5,0 mid zt). @
*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych i bankéw

centralnych. 6,0 -
**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia w

wysokaici co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w

wysokaci co najmniej 0,5 mid PLN, z wydzeniem

Norwegii, w przypadku ktérej zmiana zaangaania byta

efektem statystycznym zwdanym ze zmian klasyfikacji

funduszu inwestapego w imieniu norweskiego banku
centralnego.



Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i

i i 100% -+
ndeksac oo - 138% LGP LTy 1290 AP0 174% 194% 209% 202% 204%
W strukturze zadtienia SP domingjinstrumenty 80% | ' ST 2% g6y 10%  00%  0.9%
0 statym oprocentowaniu — we wgnéu 2015 r. 70% -
ich udziat wyniost 78,6%. Udziat instrumentow o 60% -
zmiennym oprocentowaniu wyniést 21,4%, co 50% 1

40% | 847% B865% B86.9% 849% 849% go oo
30% -
20%

oznaczato wzrost o 0,2 pkt proc. m/m i o 0,5 pkt 77.0% 78,1% T77.8% 77,6%

proc. wobec kaca 2014 r. Zwjkszenie udziatu

we wrzéniu wynikato przede wszystkim z 10% |

ciggnienia zmiennoprocentowych kredytow z 0% : : : . : ; ; ‘
miedzynarodowych instytucji finansowych (MIF). 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIII 2015 IX 2015
Zwiq-kszenie udzialu instrumentéw o zmiennym oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane

oprocentowaniu w latach 2010-2014 gzmédne oprocentowanie zmienne

byto ze spadkowym trendem stép procentowych
na rynkach i pozwalato na olianie kosztow

obstugi dlugu przy jednoczesnym pozytywnym 100% 1 BB B R B

A .. . | 14,4% ,8%0 2J70 (Y0 ,U70
wptywie na wzrostredniej zapadalrigi dtugu. Zg;/o s Al S S A ) 19.3% 20,6% 222% 228% 22,7%

. . . ° 43% 519 1,5% 14% 1,4%
Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju 70% | I
oprocentowania i indeksacji 60% -
. . . 50% -

We wrzéniu 2015 r. udziatl dlugu o zmiennym 40% | B34% 837% O57% 833% 830% soee un 76.3% 758% 75.9%
oprocent_owanig w d+ygu krajowym Wyniégi 30% | ’ N B ' '
22,7%, tj. zmniejszyt gi o 0,1 pkt proc. m/m i 20% |
jednoczénie wzrést o 0,5 pkt proc. wobec taa 10% -
2014 r. Spadek udzialu we winéu wynikat 0% . . . . . .
przede WSZ)’Stkim z Wysokiego udziatu 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI 2015 IX 2015
instrumentéw o sta+ym oprocentowaniu W Nowo oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane

oprocentowanie zmienne

emitowanych rynkowych SPW.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju

oprocentowania i indeksacji 100% - p—

. o ) oou | 102% ¥ 96% 108% 1L2% 128% 1570 1870, 181% 19.0%
We wrzéniu 2015 r. udziat instrumentéw o 800 : : :
zmiennym oprocentowaniu w dtugu zagranicznym 70% |
wyniost 19,0%, tj. wzrdst o 0,9 pkt proc. m/m i o 60% |
0,3 pkt proc. wzgldem kaca 2014 r. We 50% | B,
wrzesniu miat miejsce wzrost zadtania o statym 00 | BB9% TP 904% 89.2% 88.8% 87.7% 8330, 81306 81.9% 810%
oprocentowaniu o 4,1 mid zt (gtdwnie w efekcie 30% -
emisji obligacji EUR0925), a =zadtania o 20%
zmiennym oprocentowaniu o 4,0 mid z 10% |
(wypadkowa gtéwnie ggnienia dwoéch kredytéw 0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - ‘
7z MIF oraz Wykupu obllgale USD0915) thmy 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIII 2015 IX 2015
wzrost (w wartéciach absolutnych) obydwu oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie zmienne

kategorii dlugu, przy znagzo nizszej wartdci
nominalnej zadienia zmiennoprocentowego,
przetayt si¢ na istotny wzrost jego udziatu. Diug
0 zmiennym oprocentowaniu od wgnéa 2015 r.
stanowi  wytacznie kredyty z MIF,
Wykorzys_tywane ze wzgtlu na atrakcyjne 100% | sgy,  s0%  55% 56% 66% 64% 72% 88% 62%  85%
warunki finansowania. 90% -
80% - 25,3% 2522% 28,1%

. oo 1,4% 9
Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu 70% | 9% LS% 11% oy 10 22% »n
60% - '

18,4% 21,3% 21,2% 9

° ° o 22:2% 26.7% 258% 252%
38% 3,7%
W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW

(87,8% udziat we wrzmiu 2015 r.), w tym przede °0% 1

40% -

wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku a0v | 20 T22% TLT% TL1% e5gy, 663% 675% orav 628% 62,6%
krajowym (62,6%). Uzupetiagym zrédiem 20% |

finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj. 10% |

kredyty z MIF, krajowe obligacje 0% . . : : ‘
oszcadnoéciowe, a take depozyty prz;g'te od 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIII 2015 IX 2015
jsfp posiada;'cych osobowgt prawn oraz srodki krajowe rynkowe © krajowe nierynkowe ® zagraniczne rynkowe © zagraniczne nierynkowe

z depozytéw sgdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotow spoza sfp).



Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanows obligacje rynkowe — ich udziat we
wrzesniu 2015 r. wynidst 94,4%. Uzupetniaym,
stabilnym zrodtem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
utrzymuje s¢ na poziomie 3,9%. Od sierpnia 2013
r. nie wystpuje zadtaenie w bonach skarbowych.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu

W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(74,9% udziat we wrzmiu 2015 r.), istotny udziat
maja niskooprocentowane kredyty z MIF (25,1%).
We wrz&niu miat miejsce spadek udziatu
obligacji zagranicznych na rzecz kredytéw (o 0,7
pkt proc.), co wynikalo przede wszystkim ze
struktury zaciganego w tym miegcu diugu w
walutach obcych, w ktérej znagzy udziat miaty
kredyty z MIF (z BankuSwiatowego — B oraz
Europejskiego Banku Inwestycyjnego — EBI).

Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty

W wrze$niu 2015 r. zadtzenie SP nominowane w
ztotych zwekszyto s¢ o 10,4 mid zi, co byto
gtéwnie wynikiem salda emisji rynkowych SPW
(+10,2 mid zl). Dlug nominowany w walutach
obcych zwgkszyt st o 8,0 mid z, co bylo
gldwnie wypadkow:

* emisji obligacji EUR0925 (+1,0 mld EUR),

+ ciagnienia kredytu z B (+0,9 mid EUR),

« ciaggnienia kredytu z EBI (+0,1 mid EUR),

« splaty rat od kredytow z MIF (-0,1 mid EUR),
< wykupu obligacji USD0915 (-0,1 mid USD),

e roznic kursowych (+0,1 mid z#).

Od pocztku 2015 r. zadlzenie nominowane w
PLN zwigkszyto sé 0 52,4 mid zt, a w walutach
obcych o 5,4 mid zt (wpadkowa zmiany diugu w
EUR +10,2 mid zi, USD -1,4 mid zt, CHF -3,5
mid zti JPY +0,1 mid z}).

Struktura walutowa zadtuzenia SP

Zgodnie z zaleeniami strategii zaglzania
dtugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy — zadlaenie nominowane w ztotych we
wrzesniu 2015 r. stanowito 66,3% catego diugu
SP. Udziat dlugu nominowanego w EUR wynidst
24,6% (wzrost o 0,5 pkt proc. m/m, gtéwnie w
efekcie znacznej skali zagania dilugu w tej
walucie), a w USD 6,1%.
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obligacje oszczgdnosciowe
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obligacje rynkowe
depozyty jsfp i depozyty sgdowe*

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn oraz depozytyasiowe od jsfp
posiadajcych osobowg: prawry i podmiotéw spoza sfp
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Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP

We wrzégniu 2015 r. udziat zadhenia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych wyniést 73,1%, tj. powgj minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagrdzania
diugiem. Udziat EUR zwkszyt st we wrzéniu o
0,9 pkt proc., co wynikato przede wszystkim ze
znacznego zwkszenia diugu nominowanego w
tej walucie.

Zadtuzenie zagraniczne SP w walutach emisji*

Na koniec wrzénia 2015 r. wart& nominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 48,6 mld EUR, co
oznaczato wzrost 0 1,9 mld EUR m/m. Diug
nominowany w USD zmniejszyt sio 0,1 mid
USD, do poziomu 13,5 mid USD. Waito
nominalna dtugu nominowanego w CHF i JPY nie
ulegta zmianie wzgldem poprzedniego miesa i
wyniosta odpowiednio 3,1 mld CHF i 412,6 mid
JPY.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

We wrzéniu 2015 r. zadlzenie o najdhaszych
terminach zapadaldoi (f. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 41,5% diugu SP, tj. wzrosto o
0,6 pkt proc. m/m (przede wszystkim w wyniku
znacacego udzialu instrumentéw o dhugich
terminach zapadaldoi w nowo zaciganym
diugu: obligacji EUR0925, WZ0126, DS0726 oraz
kredytéw z MIF) i jednoczaie spadio o 0,2 pkt
proc. wobec kaca 2014 r. Zadkenie o
zapadalnéci ponizej 1 roku wyniosto 15,8%, co
oznaczato spadek o 0,5 pkt proc. m/m
(wypadkowa gtownie wykupu obligacji USD0915
oraz zmian w strukturze dlugu krajowego) i
wzrost o 4,3 pkt proc. wzgllem kaica 2014 r.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

We wrzéniu 2015 r. udziat zadkenia krajowego

0 zapadalngi powyzej 5 lat wyniést 32,4%, co
oznaczato wzrost o 0,1 pkt proc. m/m i o 2,8 pkt
proc. wobec kaca 2014 r. Udziat diugu o terminie
wykupu poniej 1 roku wyniést 19,9%, fj.
zmniejszyt st 0 0,5 pkt proc. m/m (wypadkowa
gldwnie transakcji buy-sell-back na obligaciji
OKO0116 i wzrostu stanu depozytéw o0 0,2 mid zf) i
wzrost o 5,6 pkt proc. w poréwnaniu z daem
2014 r. (na skutek starzeniag¢ gdiltugu, a take
wzrostu stanu depozytéw o 10,5 mid zf).
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

We wrzéniu 2015 r.érednia zapadalr$é (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,10
roku (wzrost o 0,04 roku m/m i spadek o 0,14 roku
wobec kaca 2014 r.), pozostgy na poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem przygtej we wrzéniu 2015, tj. zbttonym

do 5 lat. ATM dtugu krajowego skrécitogso 0,04
roku, do 4,11 roku, co byto wynikiem starzenia si
diugu, a take przewaajagcego udziatu w nowo
emitowanym dlugu rynkowym instrumentéw o
zapadalnéci krétszej lub zblionej do ATM diugu
krajowego. Zgodnie z przgfa we wrzéniu 2015

r. strategi zaradzania dilugiem zaktada ¢si
utrzymywanie ATM dtugu krajowego na poziomie
nie niszym ng 4 lata, a docelowo jego
wydtuzenie do 4,5 roku. We wrzeiu 2015 r.
ATM dtugu zagranicznego wydiyto sie o 0,17
roku (gtéwnie w wyniku zaggania diugu o
relatywnie dlugich terminach zapadaioi),
pozostaic na bezpiecznym poziomie 6,95 roku.

ATR zadtuzenia SP

We wrzéniu 2015 r. wskanik ATR (ang. average
time to refixing) zadhzenia SP wyniost 3,81 roku,
co oznaczalo spadek o 0,05 roku m/m i o 0,17
roku wzgkdem kaca 2014 r. Zmiany we
wrzesniu  byly wynikiem skrécenia si ATR
zaréwno dtugu krajowego (o 0,05 roku, do 3,10
roku), jak i dlugu zagranicznego (o 0,06 roku, do
5,13 roku). Skrécenie ATR w przypadku diugu
krajowego wynikato przede wszystkim ze
zmniejszenia ATM, a w przypadku dlugu
zagranicznego — z relatywnie wysokiego udziatu
instrumentébw o0 zmiennym oprocentowaniu w
nowo zaciganym diugu. Zgodnie z zateniami
strategii zarzdzania diugiem, ATR zadhenia
krajowego SP we wrZgeiu 2015 r. pozostawato w
przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dtugu SP we wrgeiu 2015 r. wyniosto
3,47 roku, tj. zmniejszyto sio 0,06 roku m/m i o
0,17 roku wobec kica 2014 r. Spadek we
wrzesniu byt efektem skrocenia ¢si duration
zaréwno dtugu krajowego (o 0,05 roku, do 2,82
roku), jak i zagranicznego (o 0,07 roku, do 4,61
roku). W obydwu przypadkach zmniejszenie
duration wynikato przede wszystkim ze spadku
ATR.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje sgina stabilnym poziomie.

828 gi11 82/

8,14
777 763 708 578

7 7,19 P —— AR

530 527 522 538 540 549 5,33 5,24 5,06
447 449 >10
4,30 4,25 4.19 415

4 4.33 4.23 4.08 -4,11

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIl 2015 1X 2015

—e—dlug ogdtem diug krajowy —a—dhug zagraniczny

lata
9
8 y —

8’05 ‘%N‘\
7 7,25

6,96
6 6,55
5 5,38 518

5 A-GO ! 513

AL Jo4 446 433 4,30
4 22 398 38

3,39 338 S™3 348 455 329 g3og — +——= 381
3 317315 3,10
2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VI 2015 IX 2015

—e—dtug ogo6tem diug krajowy —A—dlug zagraniczny
lata
6
5,9
5 5% w53~ 492 .
*7,96 9

4 269 3,79
3,63 3,68 3,56 3,69 352 3,59 3,63 3,52 347
285 286 288 297 54y 301 300 203 587 g

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 VIl 2015 IX 2015

—e—diug ogdtem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN na dzie n 30 wrzes$nia 2015 r.
o
120 g
-
©
(o]
100 5o
S 5 Oug dtug zagraniczny
dtug krajowy
T T A e
~
N N
© o0
Yol
60 o @ 3
SS0@
40 g o e e e e e e e
%)
N
N
201 4~ g
~ o g NN, —
A A A B VI DR
h NG gNNDSY T3535358538 0 o AN
0 -
LO‘LO N~ CD‘O — N (‘V)‘ﬂ' 1o @‘l\‘w (o] O‘H‘N ™ <I"L0 [ Lo T CD‘O‘) o N‘(") < w0 LO‘
o H H d NN NN NN AN NN AN MO0 TS T S0
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO OO OO O OO OO o o o
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN N
Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN © na dzien 30 wrzes$nia 2015 r.
[*)]
100 000 0
o
o
90 000
<
80 000 g 3 3 obligacje oszczgdnosciowe
~ ~ ~ obligacje rynkowe
N~
60 000 B
3
50 000 -t T o .
N~ ~ =
40 000 17— [¢) - o o] 2
[} 0 o 39 o
[&] N ™ © N
30000 |~ P g
N N
1. I e e .. o)
20 000 pou N
3 ™ © ~
10000 +- T e = 5 S
— —
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgdniaja czesci zadhzenia krajowego SP stanaiego instrumenty krotkoterminowe: (a) o terminiparalndci w 2015 r. —
pozostaty diug SP (gtéwnie przy depozyty oraz zobowdania wymagalne) o waia 20.278 min zt oraz (b) o terminie zapaddbiav 2016 r. —
przyjete depozyty o wartei 1.455 min zt.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzie n 30 wrzes$nia 2015 r.

min EUR © N~
3 2
8 000 ~Q e
D
7000 €
g 3 kredyty
o o
obligacje
[Te]
6 000 - o
-
g 3 <
©
5000 - < < 5
3 <
T
S
S
—
— © 4 ~ @
Y mg® Y B8y o
- J 006 ?FY
[ e e e A
D O~ 0O O 4 N M T LW O~ 0O O d N M T LW © NN 000 O d N M S 1 W
o A NN AN AN NN NN AN NOOOOOOHOOMOOONJ§FF 53 3 W0
o O O O O 0O 0O O O O O O 0O 0O 0O O O O 0O 0000 OO OO OO O o oo oo o
N NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN N
*) Dane nie uwzgldniaj cze$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobgménia wymagalne (2,4 tys. zt) o terminie zapadaline 2015 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura

struktura

X112014 Xl112014 | VII 2015 | VIII 2015

w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 841,3 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4

47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0

32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0

105 243,1 13,5
8 898,5 11
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 14
0,0 0,0

15,7 0,0

3,5 0,0

276 859,4 35,5

208 4201 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5

127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6

1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2

68 439,2 8,8
18 400,6 2,4

18 383,6 2,4
17,0 0,0

50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

819 163,1
544 992,3
5234514
514 209,8
388 360,3
471318
154 404,7
153 446,1
33377,6
77314
77314
118 118,1
0,0

118 118,1
9241,6

3 066,5
480,3
2586,1
6175,1
527,1
17071
3940,9
21 540,9
17 375,2
4150,3
11,8

3,5

274 170,9
207 357,4
207 357,4
207 048,3
130 936,1
50971,2
12 281,5
12 859,5
309,1
309,1

0,0

66 810,2
17 501,6
17 501,6
0,0

49 308,6
49 308,6
3,3

12

w %

100,0
66,5
63,9
62,8
47,4

58
18,8
18,7

4,1

0,9

0,9
14,4

0,0
14,4

11

0,4

0,1

0,3

0,8

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
33,5
25,3
25,3
25,3
16,0

6,2

15

1,6

0,0

0,0

0,0

8,2

2,1

2,1

0,0

6,0

6,0

0,0

IX 2015

837 652,5
555 441,4
533 708,2
524 393,8
396 923,8
47 312,3
160 675,7
155 558,1
33377,6
77239
77239
119 746,1
0,0

119 746,1
9314,4
3152,8
479,8
26731
6161,6
529,8
1675,5
3956,3
21733,1
17 637,7
4079,9
12,0

3,5

282 211,1
211 336,9
211 336,9
211 336,9
135 304,6
50 936,1
12 139,7
12 956,5
0,0

0,0

0,0
70874,2
17 276,5
17 276,5
0,0

53 597,7
53 597,7
0,0

struktura
IX 2015
w %

100,0
66,3
63,7
62,6
47,4

5,6
19,2
18,6

4,0

0,9

0,9
14,3

0,0
14,3

11

0.4

0,1

0,3

0,7

0,1

0,2

0,5

2,6

2,1

0,5

0,0

0,0
33,7
25,2
25,2
25,2
16,2

6,1

14

15

0,0

0,0

0,0

8,5

21

21

0,0

6,4

6,4

0,0

Zmiana

IX 2015 —

VIIl 2015

wminzt | w%

18 489,4 2,3
10 449,1 1,9
10 256,9 2,0
10 184,0 2,0
8563,5 2,2
180,5 0,4
6271,0 4,1
21120 14
0,0 0,0
-7,5 -0,1
-7,5 -0,1
1628,0 14
0,0 -
1628,0 1,4
72,9 0,8
86,3 2,8
-0,6 -0,1
86,9 3,4
-135/ -0,2
2,7 0,5
-316/ -1,9
15,4 0,4
192,2 0,9
262,5 15
-70,4,  -1,7
0,2 1,6
0,0 -0,9
8040,2 29
3979,5 1,9
3979,5 1,9
4 288,6 2,1
4 368,5 3,3
-35,1 -0,1
-141,8) -1,2
97,0 0,8
-309,1| -100,0
-309,1| -100,0
0,0 -
4064,0 6,1
-225,00 -1,3
-225,00 -1,3
0,0 -
4289,1 8,7
4289,1 8,7
-3,3| -99,9

zmiana

IX 2015 - XIl 2014

w min zt
57 714,1
52 362,4
41 867,0
41 451,0
27 073,8
236,6
11 373,6
14 989,9
473,7
-55,1
-55,1
14 432,3
-70,6
14 503,0
416,0
433,2
-5,7
438,9
-17,2
73,4
-131,9
41,3
10495,4
6419,1
4079,9
-3,6
-0,1
5351,7
2916,7
2916,7
4532,9
7 768,0
-1130,4
-2 216,3
1116
-1616,2
-286,9
-1329,3
2435,0
-1124,1
-1107,1
-17,0
3559,0
3559,0
0,0

w %
7,4
10,4
8,5
8,6
7,3
0,5
7,6
10,7
1,4
-0,7
-0,7
13,7
-100,0
13,8
47
15,9
-1,2
19,6
-0,3
16,1
-7,3
1,1
93,4
57,2
-23,2
-1,7
1,9
1,4
1,4
2,2
6,1
-2,2
-15,4
0,9
-100,0
-100,0
-100,0
3,6
-6,1
-6,0
-100,0
7,1
7,1



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014, Xl 2014

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
24783
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11 237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4 461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

41,4

21,2
19,3
19,3
2,0
53
3,1
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
19
20,2
18,6
17,5
19
51
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
1.4
1.4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
25,1
251
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5.2
3,5
0,1
0,0
0,0

struktura

VIII 2015 | VIII 2015

819 163,1

353 938,9
183 485,7
169 960,9
169 960,9
20 107,7
48 344,2
24 194,6
35454
1068,4
0,0

72 700,6
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
13524,8
170 453,2
147 884,9
138 656,3
12 261,7
39371,1
37 254,2
16 572,4
3 046,6
0,0

30 150,4
9228,7
480,2
2584,2
526,7
1704,2
39333
21 509,8
17 375,2
41193
11,8

3,5
1058,4

465 224,2
205 605,5
205 592,6
14 762,5
66 689,4
91 997,3
13 259,8
3616,5
0,0
15267,1
12,9

0,1

2,0

0,3

2,9

7,6

192 774,1
66 810,2
39 014,7
26 861,7
933,8

0,0

34,4

13

w %
100,0

43,2
22,4
20,7
20,7
25
5,9
3,0
0.4
0,1
0,0
8,9
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
20,8
18,1
16,9
15
4,8
4,5
2,0
0,4
0,0
3,7
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6
2,1
0,5
0,0
0,0
0,1

56,8
251
25,1
18
8,1
11,2
16
0,4
0,0
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,5
8,2
4,8
3,3
0,1
0,0
0,0

1X 2015

837 652,5

363 028,0
191 358,0
176 672,0
176 672,0
22 3144
50 615,7
254934
32735
1398,5
0,0

73 576,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

14 686,0
171 669,9
148 873,7
139 572,2
10925,0
39 694,2
37 351,6
17 025,4
2762,2
0,0
31813,8
9301,5
479,6
2671,0
529,5
16726
3948,8
21723,1
17 637,7
4069,8
12,0

35
1073,2

474 624,5
208 162,6
208 149,6
14 072,9
70 365,9
92 713,1
13 078,8
3563,1
0,0

14 355,9
13,0

0,1

2,1

0,3

2,9

7,5

195 577,7
70874,2
39 182,6
30 756,9
934,8

0,0

10,1

struktura
IX 2015
w %

100,0

43,3
22,8
21,1
21,1
2,7
6,0
3,0
0,4
0,2
0,0
8,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.8
20,5
17,8
16,7
13
4,7
4,5
2,0
0,3
0,0
3,8
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
2,6
2,1
0,5
0,0
0,0
0,1

56,7
24,9
24,8
1,7
8,4
111
1,6
0,4
0,0
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,3
8,5
4,7
3,7
0,1
0,0
0,0

zmiana
IX 2015 —
VIIl 2015
wminzt | w%
18 489,4 2,3
9089,1 2,6
7872,3 4,3
6711,1 3,9
6711,1 3,9
2206,8 11,0
22714 4,7
1298,8 5,4
-271,9| 7,7
330,2| 30,9
0,0 -
875,8 1,2
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
11613 8,6
1216,7 0,7
988,8 0,7
916,0 0,7
-1336,6/| -10,9
323,1 0,8
97,4 0,3
453,0 2,7
-284,3| -9,3
0,0 -
1663,4 5,5
72,8 0,8
-0,6 -0,1
86,8 3,4
2,7 0,5
-31,6| -1,9
15,5 0,4
213,3 1,0
262,5 15
-49,4| -1,2
0,2 1,6
0,0 -0,9
14,7 1,4
9400,3 2,0
2557,1 1,2
2557,0 1,2
-689,7| -4,7
3676,5 5,5
715,8 0,8
-181,1 -14
-53,3| -1,5
0,0 -
-911,2| -6,0
0,1 0,6
0,0 0,0
0,1 7,7
0,0 0,0
0,0 0,0
-0,1 -1,0
2 803,5 15
4 064,0 6,1
167,9 0,4
3895,2 14,5
0,9 0,1
0,0 -
-24,3| -70,7

Zmiana

IX 2015 — XI1 2014

w min zt
57 714,1

39982,1
25635,4
25871,9
25871,9
6 903,8
91557
16717
297,1
559,6
0,0
7283,9
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
-236,5
14 346,7
3818,5
3400,3
-3923,5
216,3
55,1

1 568,6
283,9
-70,6
5270,6
418,2
-5,7
438,5
73,4
-129,4
41,4

10 485,3
6419,1
4069,8
-3,6
-0,1
43,0

17 732,0
12 176,6
12178,9
-2 743,7
2001,7
13 263,1
-1392,0
-898,6
0,0
1948,5
-2,3

0,0

0,3

0,0

-2,5
-0,1
3110,3
2435,0
-1161,6
3480,7
132,8
-17,0
10,1

w %
7,4

12,4
15,5
17,2
17,2
44,8
22,1

7,0
10,0
66,7

11,0

-16,3

16,7
-9,6
-20,1

15,7
-14,9

18,6
0,5
-46,9
-0,8
16
3,6
-2,9
12,8
16,6
-100,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

zmiana
struktura struktura struktura IX 2015 —
Wyszczegolnienie X11'2014 XI12014 | VIII 2015 | VIII 2015 | X 2015 | IX 2015 VIl 2015
w % w % w %
w min zt w %
Razem 779 938,4 100,0| 819 163,1 100,0| 837 652,5 100,0/ 184894 2,3
do 1 roku (whcznie) 89 373,7 11,5/ 128 343,5 15,7| 132 194,1 15,8 3850,6 3,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 185 265,9 23,8/ 192 577,1 23,5/ 195840,0 23,4 32628 1,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 179 953,7 23,1| 158 550,0 19,4| 162 231,9 19,4 3681,9 2,3
od 5 do 10 lat (vdcznie) 251592,9 32,3| 282 602,9 34,5 287 952,7 34,4 5349,7 1,9
powyzej 10 lat 73752,2 9,5/ 51260,0 6,3] 594339 7,1 8173,8 15,9
|. Zadtuzenie krajowe 503 079,0 64,5 544 992,3 66,5| 5554414 66,3| 104491 1,9
do 1 roku (whcznie) 71828,6 9,2| 106 393,1 13,0/ 110556,6 13,2 4163,5 3,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 150 812,7 19,3| 161 403,5 19,7| 162 400,8 19,4 997,3 0,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 131861,7 16,9 96 525,3 11,8| 102 778,7 12,3 6 253,4 6,5
od 5 do 10 lat (vdcznie) 125 580,4 16,1 163 992,2 20,0| 164 713,7 19,7 721,5 0,4
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 10848,6 1,3| 149916 1,8 4143,0 38,2
1.1. SPW rynkowe 482 942,8 61,9| 514 209,8 62,8| 524 393,8 62,6/ 10184,0 2,0
0 oprocentowaniu statym 369 850,0 47,4| 388 360,3 47,4| 396 923,8 47,4 8563,5 2,2
do 1 roku (whcznie) 52 939,9 6,8| 823531 10,1 81590,6 9,7 -762,5 -0,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 123 409,3 15,8 118 218,2 14,4| 119161,2 14,2 943,0 0,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 87 072,5 11,2| 64987,9 7,9/ 712589 8,5 6271,0 9,6
od 5 do 10 lat (wicznie) 83432,6 10,7| 111 952,5 13,7| 112673,5 13,5 721,0 0,6
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 10848,6 1,3| 12239,6 15 1391,0 12,8
indeksowane 7779,0 1,0/ 77314 0,9 77239 0,9 -7,5 -0,1
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0/ 47055 0,6 4701,0 0,6 -4,5 -0,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 47470 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
od 5 do 10 lat (vdcznie) 3032,0 0,4| 30259 0,4 3023,0 0,4 -2,9 -0,1
0 oprocentowaniu zmiennym 105 313,8 13,5/ 118 118,1 14,4| 119 746,1 14,3 1628,0 1,4
do 1 roku (whcznie) 6 093,4 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 19 207,5 2,5| 40081,7 49| 400817 4,8 0,0 0,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 43107,6 55| 29774,9 3,6/ 297749 3,6 0,0 0,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 36 905,3 47| 471374 58| 471374 5,6 0,0 0,0
powyzej 10 lat 0,0 0,0/ 11240 0,1 2752,0 0,3 1628,00 144,38
1.2. SPW oszaginosciowe 8898,5 11| 92416 11 93144 11 72,9 0,8
0 oprocentowaniu statym 2719,6 0,3 3066,5 0,4 31528 0,4 86,3 2,8
do 1 roku (whcznie) 1050,3 0,1| 18125 0,2 1839,3 0,2 26,7 15
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 16694 0,2| 12539 0,2 13135 0,2 59,6 4,8
0 oprocentowaniu zmiennym 6178,9 0,8/ 61751 0,8 6161,6 0,7 -13,5 -0,2
do 1 roku (whcznie) 507,2 0,1 686,6 0,1 692,6 0,1 6,0 0,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 17795 0,2| 18496 0,2 18443 0,2 -5,3 -0,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1681,6 02| 17625 0,2 17449 0,2 -17,6 -1,0
od 5 do 10 lat (wdcznie) 2210,6 0,3| 18764 0,2 1879,8 0,2 34 0,2
2. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 11 237,8 14| 215409 26| 217331 2,6 192,2 0,9
do 1 roku (whcznie) 11 237,8 1,4| 21540,9 2,6/ 217331 2,6 192,2 0,9
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 276 859,4 35,5( 274 170,9 33,5 282211,1 33,7 8 040,2 2,9
do 1 roku (whcznie) 17 545,1 2,2| 21950,3 2,7/ 216374 2,6 -312,9 -1,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 34 453,2 44| 311736 3,8| 334392 4,0 22655 7,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 48 092,1 6,2| 62024,7 7,6| 594532 71| -25715 -4,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 126 012,5 16,2| 118 610,7 14,5| 123 239,0 14,7 4628,3 3,9
powyzej 10 lat 50 756,5 6,5/ 404115 49| 444423 53 4030,8 10,0
1. Obligacje zagraniczne 208 420,1 26,7| 207 357,4 25,3| 211 336,9 25,2 39795 1,9
0 oprocentowaniu statym 206 803,9 26,5/ 207 048,3 25,3| 211 336,9 25,2 4 288,6 21
do 1 roku (whcznie) 13575,9 1,7| 17067,1 2,1 170618 2,0 -5,3 0,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 26 900,5 34| 25641,6 3,1| 25625,0 3,1 -16,5 -0,1
od 3 do 5 lat (wjcznie) 36677,8 4,7| 50 145,6 6,1/ 50134,1 6,0 -11,5 0,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 101 961,0 13,1 94731,6 11,6/ 98994,6 11,8 4263,1 4,5
powyzej 10 lat 27 688,8 3,6/ 194625 24| 195213 2,3 58,8 0,3
0 oprocentowaniu zmiennym 1616,2 0,2 309,1 0,0 0,0 0,0 -309,1| -100,0
do 1 roku (whcznie) 1616,2 0,2 309,1 0,0 0,0 0,0 -309,1, -100,0
2. Kredyty zagraniczne 68 439,2 8,8| 66810,2 8,2| 70874,2 8,5 4064,0 6,1
0 oprocentowaniu statym 18 400,6 2,4| 17501,6 2,1 172765 21 -225,0 -1,3
do 1 roku (whcznie) 1318,6 0,2| 35044 0,4 3507,8 0,4 35 0,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 5206,6 0,7 29241 0,4 5203,6 0,6 22795 78,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 5004,7 0,6 48044 0,6 2 350,2 03| -2454,2 -51,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 45553 0,6 44395 0,5 4 449,0 0,5 9,5 0,2
powyzej 10 lat 23154 0,3| 18292 0,2 1765,8 0,2 -63,3 -3,5
0 oprocentowaniu zmiennym 50 038,7 6,4| 49 308,6 6,0/ 53597,7 6,4 4289,1 8,7
do 1 roku (whcznie) 10344 0,1| 10665 0,1 1067,8 0,1 1,3 0,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2346,1 03| 2607,9 0,3 26105 0,3 2,6 0,1
od 3 do 5 lat (wjcznie) 6 409,6 08| 70747 0,9 6 968,8 0,8 -105,8 -1,5
od 5 do 10 lat (wicznie) 19 496,2 2,5| 19439,7 24| 197954 2,4 355,6 1,8
powyzej 10 lat 20 752,4 2,7/ 19119,8 2,3| 231552 2,8 4035,3 21,1
3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 3,3 0,0 0,0 0,0 -3,3 -99,9
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 3.3 0,0 0,0 0,0 -3,3 -99,9

14

Zmiana

IX 2015 — XI1 2014

w min zt
57 714,1
42 820,4
10574,1
-17 7219
36 359,7
-14 318,3
52 362,4
38 728,0
11588,1
-29 083,0
39 133,3
-8 004,1
41 451,0
27 073,8
28 650,7
-4 248,1
-15 813,6
29 240,9
-10 756,1
-55,1
4701,0
-4747,0
-9,0
14 432,3
-6 093,4
20 874,2
-13 332,7
10 232,2
2 752,0
416,0
433,2
789,0
-355,8
-17,2
185,4
64,8
63,3
-330,8
10495,4
10 495,4
5351,7
4092,4
-1014,0
11 361,1
-2 773,6
-6 314,2
2916,7
4532,9
34859
-1275,4
13 456,3
-2 966,4
-8 167,5
-1616,2
-1616,2
2 435,0
-1124,1
2189,3
-3,0
-2 654,5
-106,4
-549,5
3559,0
33,4
264,4
559,2
299,2
2 402,8
0,0

0,0

w %
7,4
47,9
57
-9,8
14,5
-19,4
10,4
53,9
7,7
-22,1
31,2
-34,8
8,6
7,3
54,1
3,4
-18,2
35,0
-46,8
-0,7

-100,0
-0,3
13,7

-100,0

108,7
-30,9
27,7
4,7
15,9
75,1
-21,3
-0,3
36,6
3,6
3,8
-15,0
93,4
93,4
1,9
23,3
-2,9
23,6
-2,2
-12,4
1,4
2,2
25,7
-4,7

-100,0
-100,0

166,0
01
53,0

-23,7
7,1
3,2

11,3
8,7
15

11,6



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014

VIIl 2015

IX 2015

182 985,3 193 454,4 197 624,8
118 029,9 128 705,9 131 043,6
115 393,4 123 618,8 125 916,2
113 305,7 121 436,3 123 718,6

0,0 0,0

0,0

113 305,7 121 436,3 123 718,6

2087,7 21825
26366 5087,1
64 955,4 64 748,5
48 898,5/ 48 969,7
16 056,9, 15778,0

16 052,945 778,0
6399,4| 63437
9465,4 9213,7
188,2 220,5

4,0 0,0

0,0 0,8
4,2623  4,2344

2197,5
5127,4
66 581,2
49 860,1
16 7211
16 7211
7 256,4
9244,2
220,5
0,0

0,0
4,2386

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014

VIII 2015

IX 2015

222 382,1 216 824,5 221 871,2
143 441,8 144 254,2) 147 121,2
140 237,6 138 552,5 141 364,7
137 700,4 136 106,4 138 897,5

0,0 0,0 0,0

137 700,4 136 106,4/ 138 897,5
2537,2 24462 24671
32042 5701,7 57565
78940,3 72570,4 74750,0
59 426,4/ 54885,5 55977,3
19513,9 17684,0 187726
19 509,117 684,0 18 772,6
77772 7110,0 8146,7
11 508,210 326,8 10 378,4
228,7 2472 247,6

4,8 0,0 0,0

0,0 0,9 0,0

3,5072 3,7780, 3,7754

15

Zmiana

IX 2015 - VIII 2015

w min

EUR w %
4170,4 2,2
2 337,7 1,8
2297,4 1,9
22824 1,9
0,0 -
22824 1,9
15,0 0,7
40,3 0,8
1832,7 2,8
890,3 1,8
943,2 6,0
943,2 6,0
912,7 14,4
30,5 0,3
0,0 0,0
0,0 -
-0,8| -99,9
0,0042 0,1

Zmiana

IX 2015 - VIIl 2015

w min

USD w %
5046,6 2,3
2867,0 2,0
28122 2,0
27912 2,1
0,0 -
2791,2 2,1
21,0 0,9
54,8 1,0
2179,6 3,0
1091,9 2,0
1088,6 6,2
1088,6 6,2
1036,6/ 14,6
51,6 0,5

0,4 0,2

0,0 -

-0,9| -99,9
-0,0026, -0,1

zmiana

IX 2015 - XIl 2014

w min

EUR w %
14 639,5 8,0
13 013,7 11,0

10 522,8 91
10 413,0 9,2

0,0 -
10 413,0 9,2
109,8 53
2490,9 94,5
1625,8 2,5
961,6 2,0
664,3 4,1
668,2 4,2
857,0 13,4
-221,1 -2,3
32,4 17,2
-4,0 -100,0
0,0 -
-0,0237 -0,6
Zmiana

IX 2015 - XIl 2014

w min

USD w %
-510,9 -0,2
3679,4 2,6
1127,1 0,8
1197,2 0,9
0,0 -
1197,2 0,9
-70,1 -2,8
25523 79,7
-4190,3 -5,3
-3 449,0 -5,8
-741,3 -3,8
-736,5 -3,8
369,5 4,8
-1124,9 -9,8
18,9 8,3
-4,8| -100,0
0,0 -
0,2682 7,6



