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Warszawa, 20 stycznia 2016 r.

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 11/2015

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec listopada
2015 r.wyniosto836.817,3 min ztco oznaczato:

e wzrost 0 9.734,7 min zt (1,2%) w listopadzie 2015 r
* wzrost 0 56.878,9 min zt (7,3%) wobecika 2014 r.

Wzrost zadtuzenia w listopadzie 2015 rbyt gtéwnie

wynikiem:

 finansowania potrzeb pygczkowych (+4,3 mid z});

e wzrostu stanérodkéw na rachunkach boetowych
(+3,3 mid z¥);

e roznic kursowych (+2,1 mid zt) — ostabienia ziotego
wobec USD (o 4,0%) i JPY (o 1,8%) oraz
umocnienia wobec EUR (0 0,03%) i CHF (o 0,4%).

Wzrost zadtuzenia od pocatku 2015 r. byt gtownie

wynikiem:

« finansowania deficytu bugtowego (+36,1 mid z});

 ostabienia ztotego (+10,6 mid zt) — wobec EUR o
0,04%, USD o 14,9%, CHF 0 10,3%, a JPY o0 11,5%;

« dodatniego salda udzielonych yozek
(+4,4 mid zt).

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)

w listopadzie 2015 r.zwigkszyto sé 0 9,2 mid zi, co

byto gtéwnie wynikiem:

« dodatniego salda emisji obligacji rynkowych (+8,3
mid z1):

. Sprzeda Odkup/wyku

Seria (wpmld 21) W mpévin P
OKO0717 11
WZ0120 1.4
PS0421 10,0
DS0726 3.1
OKO0116 5.4
PS0416 2.7

e emisji specjalnej  krotkookresowej  obligacji
oszczdnasciowej KOS (+0,9 mid z}).

W listopadzie 2015 r. zadtaenie w walutach obcych
wzrosto 0 0,6 mid zt, co byto wypadkaw
« ujemnego salda emisji dtugu (-1,5 mlid z}):

Instrument Sprzeda/ Odkup/wykup/
ciagnienie sptata
kredyty z MIF* | 0,4 mid EUR] 0,05 mid EUR
EUR0116 0,7 mid EUR

*) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe
 réznic kursowych (+2,1 mid z}).

Od pocatku 2015 r. zadtuzenie krajowe SPwzrosto

0 41,3 mld zt. W tym samym okresieadiuzenie

nominowane w walutach obcycterwiekszyto s¢ 0 15,6

mid zi, co byto wypadkow

e wzrostu dlugu w EUR (+4,6 mid EUR);

e spadku dlugu w USD (-2,2 mld USD), CHF (-1,3
mld CHF) oraz JPY (-25,6 mid JPY);

 ostabienia ztotego (+10,6 mid z}).

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})
XI 2015 — | XI 2015 -

X 2015 X1 2014
Zmiana zadtuzenia SP 9,7 56,9
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa

(1.1-12+13+14+15+1.6+1.7): 43 341
1.1. Deficyt budetu pastwa 1,6 36,1
1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich -2,4 -2,5
1.3. Koszty reformy emerytalréj 0,2 2,8
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0,0
1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytéudewych 0,1 -10,1
1.6. Saldo udzielonych pgczek 0,0 4.4
1.7. Pozostate potrzeby pazkowe’ 0,1 -1,6
2. Zmiany niewynikajace z potrzeb payczkowych: 55 13,1
2.1. Rénice kursowe 2,1 10,6
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tsidwych 3,3 -0,1
2.3. Przedterminowa spfata kredytu FMF 0,0 1,6
2.4. Pozostate czynniki 0,0 1,0
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 0,0 9,7
3.1. Depozyty jsfp 0,0 5,7
3.2. Depozyty sdowe) 0,0 4,0
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0 0,0
Przyczyny zmian diugu SP w okresie I-XI 2015 .
mid PLN
18,5

20 1

10 4

Vil Vil IX X XI
-10 4 : -6,4

-10,6
-20 4
Finansowanie potrzeb pozyczkowych R6znice kursowe
Zmiana stanu na rachunkach budzetowych mmm Saldo przyjetych depozytéw 5)6)
mmm Pozostate 2)3)4) —&—Przyrost dtugu SP

Y Srodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywatteDFE.

2 W tym m.in.: saldo prefinansowania.

% Kredyt zwgzany z finansowaniem programu zakupu samolotéw F-16
4 Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgibhuk

® Depozyty przyte od jsfp posiadapych os. prawi

® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych os. prawmi podmiotéw spoza sfp

Wzrost salda depozytow przyych od jednostek sektora finanséw
publicznych (jsfp) i depozytdéw gdowych, zwizany gtéwnie z
wdrozeniem Il etapukonsolidacji zarzadzania ptynndscia, przyczynit
sie z jednej strony do obigénia potrzeb pgyczkowych (o 10,1 mid zt od
pocztku 2015 r.), z drugiej strony do ziszenia diugu SP z tytulu
depozytéw wobec jsfpi depozytéw sdowyct’ (o 9,7 mid zt), co w
efekcie umaliwia zmniejszenie diugu SP o 0,4 mid zt oraagiavowego
dlugu publicznego o 6,2 mid zt (po wyeliminowaniuzajemnych
zobowhzan jsfp).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana Zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie XI112014 XI112014 | X 2015 | X2015 & XI2015 | XI2015 X12015 — X12015 -
W% W % W % X 2015 Xl 2014
w min zt w % wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 7799384 100,0| 827 082,6 100,0 836817,3 1000 97347 12| 568789 73
I. Zadtuzenie krajowe SP 503 079,0 64,5| 535234,1 64,7 544 400,1 651 91660 17| 413211 8.2
1. Dhlug z tytutu SPW 491 841,3 63,1| 514 308,5 62,2| 523452,9 62,6/ 91444 18| 316116 64
1.1. Rynkowe SPW 4829428  61,9| 504 930,8 61,0/ 513171,1 61,3 82402 16| 302283 6,3
- bony skarbowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 824€42,8 61,9| 504 930,8 61,0/ 5131711 61,3 8240,2 1,6/ 302283 6,3
1.2. Oszczdndiciowe SPW 8898,5 1,1 93777 1,1/ 10281,8 1,2 904,1| 9,6 1383,3 15,5
2. Pozostale zadtenie SP 11 237,8 14| 209256 25 209472 2,5 21,6/ 01 97095 864
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 276 859,4 35,5| 291 848,5 35,3 292417,2 34,9 568,7| 02| 15557,9 5,6
1. Dhlug z tytutu SPW 208 4201 26,7| 218 386,7 26,4| 217 394,0 26,0 -992,7| -05| 89739 43
2. Diug z tytutu kredytéw 68 439,2 8,8| 734618 8,9 750232 9,0 15614 2,1 65840 9,6
3. Pozostate zadhenie SP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
zmiana zZmiana
struktura struktura struktura X1 2015 — X1 2015 —
Wyszczegdlnienie XI112014 XI12014 | X 2015 | X 2015 | XI2015 | XI12015
X 2015 Xl 2014
w % w % w %
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 827 082,6 100,0 836 817,3 1000 97347 12| 568789 73
I. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 323 045,9 41,4| 346 201,1 41,9| 351508,9 42,0/ 5307,7 15| 284630 88
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 178 104,3 21,5/ 180474,6 21,6/ 23703 1,3| 147520 89
- instrumenty krajowe 150 800,1 19,3| 162 221,8 19,6/ 167 822,9 20,1 5601,1| 35| 170228 11,3
- instrumenty zagraniczne 14 922,6 1,9/ 158825 1,9/ 12651,7 1,5/ -3230,7] -20,3] -22708 -152
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 168 096,8 20,3| 171 034,2 204 29374 1,7/ 137110 87
- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 167 050,9 20,2/ 170001,7 20,3 2950,7] 18| 137087 8,8
- instrumenty zagraniczne 1 030,2 0,1 1045,9 0,1 1032,5 0,1 -13,3 -1,3 2,3 0,2
Il. Zadtu zenie SP wobec nierezydentéw 456 892,6 58,6| 480 881,5 58,1 485308,5 58,0/ 44270 09| 284159 6,2
- instrumenty krajowe 195 986,0 25,1| 205961,4 24,9| 206 575,6 24,7 614,2| 03| 105896 54
- instrumenty zagraniczne 260 906,6 33,5 274 920,1 33,2| 278732,9 33,3 38128 14| 178263 6,38
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN
i i i 1000 - 361% 3550 o 40%
’ s 35,3% 34,9%
W listopadzie 2015 r. udziat d+ug}u w Walutac_h 900 - 320% 316% A " > N
obcych w calym dilugu SP wyniost 34,9%, tj. 800 - . ‘A 3018%
. - ; 263% 26,7%278% A @ S - 30%
zmniejszyt s o 0,3 pkt proc. m/m i o 0,6 pkt 700 7 54000 RN 2 = o e - o ] & | Lo
. ! ) T N =4
proc. wobec kaca 2014 r. Spadek udzialu w 600 1 & o @ 3 & ® & & ° 0°
. . . . il i o 1
listopadzie wynikat przede wszystkim =z 45188 ‘"N BB > 20%
dodatniego salda emisji obligacji na rynku | . N BB a & 5 B
. A e . . 300 < o 0= ~ < V) 32 02 @ re} < 10%
krajowym i jednoczénie ujemnego .salda emisji 200 - |g S e 3 o 3 o g 3 3 B 7
dlugu w walutach obcych. Strategia zgtzania 100 - @ b T 5%
diugiem zaktada dalszredukcg udziatu diugu w 0 - \ \ \ \ \ \ - \ \ 0%
walutach obcych w diugu ogétem — docelowo do 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI 2015
; .m0
poziomu porue) 30%. diug krajowy dtug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0s)
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym mld PLN
W listopadzie 2015 r. udziatl nierezydentéw w 1000 - . T 70%
i 60.0% 58,606 58,106 58,0%
diugu SP wyniodst 58,0%, co oznaczalo spadek o 50,496 94°% A ’ : o+ 60%
; , 800 44,6% ' 5159% A IS a
0,1 pkt proc. m/m i o 0,6 pkt proc. wobecnka ' X = A 1 som
i i i 38,5%
2014 r. Spadek udzialu w listopadzie byt 600 | 378% 3440 N B0 4mma 4347 ) B S
wypadkowva: A A A 3131 : - 4300 4989
» relatywnie wysokiego wzrostu zaargavania 400 | 1894 196,3 80 -+ 30%
rezydentéw w dlugu wyemitowanym na rynku 1 20%
) 228,7 2355 2512 2619 277,5 157,3 1681 1710 0
krajowym (+8,6 mld zt wobec +0,6 mid zt w 200 1 218,2 2889 154,2 1 100
przypadku nierezydentéw), 930 1449 1530 1376 1202 ggg 1258 1894 1657 1781 1805
. iy : : < : 0 - ; ; ; - | ; ; ; 0%
zmniejszenia  przez inwestorow krajowych 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015
portfela Instrumentow nommowanyCh W inwestorzy zagraniczni krajowy sektor pozabankowy
walutach obcych (-3,2 mld zt wobec wzrostu krajowy sektor bankowy A—udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0$)

portfela nierezydentéw o 3,8 mid zt).



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie mid PLN
podmiotowym — stan wedtug wartdci 600 -

nominalnej oraz struktura 500
1 1932

W listopadzie 2015 r. zanotowano wzrost . e 08 1283 192 1865 Legl, 2060 2086
zaangaowania rezydentéw w krajowym dtugu SP 745 ' :

tacznie o 8,6 mid zl, z czego wzrost portfela 300 1

L 2 2285 2349 2482 276,4 170,0
sektora bankowego wyni6st 5,6 mid zt, a sektora 50 | ,q1 & 2601 2610 15a; 1963 P01
pozabankowego 3,0 mid zt. W tym samym okresie
nierezydenci zwkszyli swoje zaangawanie o 100 1 5o 1356 1460 1305 1305 g6 1147 1260 1508 1622 1678
0,6 mid zt. 0 ‘ : ‘ . : : ‘ ‘ ‘
od pOCthU 2015 r. wzrost zaangaNania W 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI 2015
d+u9u krajowym SP poszczegélnych grup krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni

inwestoréw wynidst:

« krajowy sektor bankowy: +17,0 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: +13,7 mid zt,
« inwestorzy zagraniczni: +10,6 mid zi.

100% -
90% - 19,6% 1397 17,7%
80% -
70%
60% 54.4% 5089

509% - 57,3% 49,0%
40% |
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20%

32,3% 31,6%
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25,3% 0,
294% 35100 331% L0300 39,006 38,5% 37,90

49,6% 4819% 47,3% 32,7% 31,1% 31,2% 31,2%
1% , ,

27,1% 30,0% 30,3% 30,8%

krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestororzy zagraniczni
Zadtuzenie w krajowych SPW w ukladzie mid PLN
podmiotowym — stan wedtug wartdci 600 -
nominalnej oraz struktura
. . 500 4 1932

W listopadzie 2015 r. zanotowano wzrost % 1283 1542 1905 1 080 20616
zadhwenia w krajowych SPW u wszystkich 400 1 389 257 302 326 1960 =

» . ’ s 08 Bl jed 288 96 oy 1887
gtéwnych grup inwestoréw: 300 | g‘% 1?1'556 A 118’7 &8 ‘g5 12;58 327 323 338
« krajowego sektora bankowego: +5,6 mid zt, 855 ' : 01282 49, OF LS i
« krajowego sektora pozabankowego: +2,9 mid 2 g - g 6 WGP we P N2

zt, w tym zmiana portfela funduszy 100 - 39,9 ’ ] A Y326 423 : ' | W . A

inwestycyjnych:  -0,7 mid z}, zakltadéw gzs 29° H4° 1263 1103 g5 1147 1269 FR ’ '

H . A ] . 0 T T T T T T T T T T !
ubezpleczﬂ. +1’3 mid ZI" 0sob _flzycznych. . 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI 2015
+0,9 mid zt (efekt przede wszystkim specjalnej krajowy sektor bankowy fundusze inwestycyjne = zaklady ubezpieczen
emisji obligacji OSZCWHQéCiOW)/Ch KOS), fundufze emerytallne ) m osoby fizyczne pozostate podmioty krajowe
. , . Inwestorzy zagraniczni

« inwestorow zagranicznych: +0,6 mid zt. yeag
Od pocatku 2015 r. zmiana zaangavania w 100% -
krajowych SPW poszczegoélnych grup inwestorow 909 - 19,6% 153630;/0 1% 2530, b0,
wyniosta: 80% | 45% 309 8.6% 0 357% 338% 4100, 30,806 40,0% 39,5%
=% 0,
 krajowy sektor bankowy: +17,0 mid zt 0% | T Sos 6% 579%
J ’ : v | 228% 00 2410 T e 56% 37 66% 63% 6,50
» krajowy sektor pozabankowy: +4,0 mid zt (w 60% 23,4% w6 0% e9% S0n 636 65k

. 40%
- m 6,2% o, 120% 95% 9,9% 9,6%
zakiady ubezp|ec:ée 1,3 Id z, osoby 30% | 10,50 6 6,4% 65'0;0 1./0 1."’ i, 10,0% d

fizyczne: +1,3 mid z}), 6,3% 8,1%

- . % | 24,0% 6 d
tym fundusze inwestycyjne: +3,3 mid zt, %% ll) 1l%> 188 " 2229 209% 1ﬁ 1]iw i 96

20% | 7,9%
. . . 0, 0,
« inwestorzy zagraniczni: +10,6 mid zt. 100 | 230 T2 SEF 20000 oy gy boy ago 2fl 0T 3L AL
0% T T T T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015
krajowy sektor bankowy fundusze inwestycyjne m zaktady ubezpieczen
fundusze emerytalne m osoby fizyczne pozostate podmioty krajowe
inwestorzy zagraniczni
Udziat inwestoréw zagranicznych w zadtizeniu
w krajowych hurto (?h SPW ’ °0% 9 42,1% 406% 408% 40,3%
Jowy Wy 40% 30.4% 36.2% 34,204 —

: ; . . . 25,7%
W listopadzie 2015 r. udziat nierezydentow w 30% 1 5019 °

krajowych hurtowych SPW wyniost 40,3%, tj. 20%
zmniejszyt s o 0,5 pkt proc. m/m i o 0,3 pkt 10%
proc. wzgtdem kaica 2014 r. 0%

18,1%

13,7%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym
funduszy inwestycyjnych (36,2%), funduszy
emerytalnych (8,3%) i zakladéw ubezpietze
(7,1%). Drugi co do wielkéei udziat w zadhaeniu
(23,9%) maj banki centralne i instytucje
publiczne, tj. inwestorzy o najbardziej stabilnej,
diugoterminowej polityce inwestycyjnej. W
listopadzie 2015 r. udzial tych podmiotow
zwigkszyt st 0 0,6 pkt proc. m/m, a wzglem
konca 2014 r. o 8,9 pkt proc., co odpowiadato
wzrostowi zadtaenia w wysokéci 14,6 mid zi
(najwyzszy wzrost wrod —wszystkich grup
inwestoréw). Znacxra cz$¢ zadhzenia w
krajowych SPW wobec inwestoréw zagranicznych
zarejestrowana jest na rachunkach zbiorczych
(43,2 mld zk drugi najvekszy wzrost stanu
zadlwenia od pocgtku 2015 r. — 0 10,2 mid z),
ktore umaliwiajg inwestorom nabywanie SPW
bez konieczn&i posiadania o@dbnego rachunku
w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w listopadzie 2015 r. w u¢ciu m/m

W listopadzie 2015 r. zadienie w krajowych
SPW w posiadaniu inwestorow zagranicznych
zwigkszyto st 0 0,6 mld zt, do czego przyczynit
sie glébwnie wzrost portfela SPW u bankoéw
centralnych i instytucji publicznych (+0,9 mlid zt;
gtéwnie z Azji), na rachunkach zbiorczych (+0,9
mid z}), a take wéréd innych podmiotéow (+1,1
mid zt; gtdbwnie z  Wielkiej Brytanii).
Zmniejszenie zaangawania zanotowano przede
wszystkim wérod bankéw komercyjnych (-4,0 mid
zt; gléwnie z Austrii i Francji).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w listopadzie 2015 r. w ugciu r/r

W okresie od listopada 2014 r. do listopada
2015 r. najwgkszy przyrost portfela krajowych
SPW zanotowano w przypadku bankéw
centralnych i instytucji publicznych (+14,8 mid zt;
przede wszystkim z Azji) oraz na rachunkach
zbiorczych (+10,4 mid zl). W poréwnaniu z
listopadem 2014 r. najekszy spadek
zaangaowania miat miejsce $wod funduszy
inwestycyjnych (-19,7 mid zt; przede wszystkim
ze Standéw Zjednoczonych i Luksemburga).

mid zt
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

inwestorow zagranicznych wg regionéw* — stan 180 1
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura 160 | g2 EB &4 el 9.9 10 101 & mw

) . _ 140 | 92 106 91 71 8,6 100 111 10,8 113
Struktura geograficzna inwestoréw zagranicznych 1 - s1c 408 454 282 44 a4 3o g0
posiadajcych krajowe SPW jest mocho 100 | 490 ' ’
zdywersyfikowana. W listopadzie 2015 r. 80 o o || || o
najwickszy udziat w zadteniu mieli nierezydenci 60 | g4 573 556 >4 : : ‘ ‘ '
z Azji — 29,3%, co odpowiadato zadeniu w a0 |
wysokdici 47,9 mid z, z czego 25,6 mid zt 201 561 83 324 393 f66 482 40 der 479
znajdowato si w portfelach azjatyckich bankow 0 ‘ ‘ - - - ‘ : : -
Centralnych a 198 mid zt w portfelach IV 2014 VI2014 11X 2014 XIl2014 1112015 VI2015 1X2015 X 2015 XI 2015
i - - H e H Azja (bez Bliskiego Wschodu) Europa - kraje strefy euro
InWGS.tOI’.OW Z ‘]_ap_on"' DI’UgI_ nawk_s’zy udziat w Ameryka Péinocna Europa - kraje UE spoza strefy euro
zadhweniu mieli nierezydenci z krajow strefy euro Europa - Igagedsr;oza O araib -2Iislt<i \?lsz_:i(w)éd '
— 27,9% (45,5 mid z}, w tym nierezydenci z Al newa (w tym Karaiby) ustraliat Oceania

Luksemburga: 24,0 mid zt, z Niemiec: 7,2 mid z,
z Irlandii: 5,6 mld z}). Istotny udziat w zackeniu
w krajowych SPW wobec nierezydentow mieli

A . Z . 100% -
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portfelach nierezydentow ze Stanéw 60% - '
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jednoczony ). ° y p Yy 40% - a3, 301% 298% o83% 298%  21,9%
regionow stanowili 18,9%. M9 3420 384% O
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Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec nid 2 e
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w listopadzie 2015 r. w u¢ciu m/m R
W listopadzie 2015 r. do wzrostu zaangaania Lo 06
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynitg si 05 1 04 03 01
przede wszystkim zwkszenie portfela przez 0,0 . . — %0 00 o1 27
inwestoréw z Azji (+1,2 mid zt, w tym z Japonii: | % e g 8 g Z £ S8
+0,6 mid z, azjatyckich bankéw centralnych: +0,5 "l 3 g2 @ 8 £ £ g t8 B
mid z}) i krajow UE spoza strefy euro (+0,6 mid 101 £2  *5  Tu 3 o = -
zt, w tym z Danii: +0,4 mld z!). Najwkszy a5 €20 8% @ E E SE &°
spadek portfela krajowych SPW zanotowano w § - E E 5z 8
przypadkow inwestorow z krajow strefy euro (-2,7 201 m g B
mld zi, w tym przede wszystkim z Francji: -1,6  -25 -
mld zt i Austrii: -1,5 mid z}). 30 -
Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec mid zt
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* 15,0 -
w listopadzie 2015 r. w ugciu r/r 11,5
W okresie od listopada 2014 r. do listopada  10.0 -
2015 r. wréd nabywcow krajowych SPW
zdecydowanie dominowali inwestorzy azjatyccy 5,0 - 38
(wzrost zaangsmwania o 11,5 mid zi, w tym 0.9 04
wsréd bankéw centralnych z tego regionu 0 12,3, . . o1 05 06 78 80
mid zl). Natomiast najwkszy spadek portfela ’ ) ye 3 g g g & g 8
zanotowano w przypadku nierezydentéw z krajow | 33 22 E . £ §§ 3 £ @
strefy euro (-8,0 mid zt, w tym z Luksemburga: 1 28 B Z Tuw 25 % & [
-6,6 mid z) i Ameryki Pétnocnej (-7,9 mid zt, 88 &s 2 P EE 5 = Lo
prawie wyhcznie ze Stanéw Zjednoczonych). 100 § Z& ) a?é 2 § §
Lﬁ <C w

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.



Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji (66,3% udziat w listopadzie 2015 r.).
Istotnymi nabywcami krajowych SPWj gakze
banki centralne i instytucje publiczne z krajéw
europejskich spoza UE (21,1% udziat, przy
utrzymupcym sk stabilnym zaangawaniu w
wysokdsci ok. 8 mld zf) oraz z Bliskiego Wschodu
(12,3%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w listopadzie 2015 r.
w ujeciu m/m

W listopadzie 2015 r. zadtenie w krajowych
SPW w posiadaniu zagranicznych bankéw
centralnych i instytucji publicznych wzrosto o 0,9
mld zt, co wynikato przede wszystkim ze wzrostu
zaangaowania podmiotéw z Azji (+0,5 mid z}),
krajow europejskich spoza UE (+0,2 mid zf) i
Bliskiego Wschodu (+0,1 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w listopadzie 2015 r.
W ujeciu r/r

W okresie od listopada 2014 r. do listopada
2015 r. hczny naptyw kapitatu zagranicznych
bankéw centralnych i instytucji publicznych na
krajowy rynek SPW wyniést 14,8 mid zt, do czego
W przewaajgcej mierze przyczynit si wzrost
zaangaowania podmiotow z Azji (+13,8 mid zt).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w listopadzie 2015 r.
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci
nominalnej

W listopadzie 2015 r. krajowe SPW znajdowaty
si¢ w portfelach inwestoréw zagranicznych z 56
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg
struktury nierezydentéw. Najekszy udziat w
zadtweniu miaty podmioty z USA (28,1%, w tym
gtéwnie fundusze inwestycyjne: 17,6% udziatu w
zadlwenie nierezydentéw w krajowych SPW),
Luksemburga (17,8%, w tym gtdwnie fundusze
inwestycyjne: 15,0%), Japonii (14,7%, w tym
przede wszystkim zaklady ubezpietzer,9%),
Wielkiej Brytanii (6,3%, w tym banki komercyjne:
3,5%), Norwegii (6,2% — niemal wydznie
instytucje publiczne), Niemiec (5,3%, w tym inne
podmioty: 2,5%, fundusze inwestycyjne: 2,4%)
oraz Irlandii (4,2%, w tym fundusze inwestycyjne:
3,7%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w listopadzie 2015 r.** w ujeciu m/m

W listopadzie 2015 r. $wo6d inwestorow
zagranicznych najwkszy wzrost zaangawania

w krajowe SPW dotyczyt podmiotéw z Japonii
(+0,6 mid zi, prawie wycznie zaktadow
ubezpiecza), Holandii (+0,4 mid zi, gtéwnie
funduszy emerytalnych), Luksemburga (+0,4 mid
zt, gtéwnie funduszy inwestycyjnych) oraz Danii
(+0,4 mid zt, gtéwnie funduszy inwestycyjnych i
innych podmiotéw). Najwekszy spadek portfela
miat miejsce wrdéd inwestorow z Francji (-1,6
mid zt) i Austrii (-1,5 mid z) — w obydwu
przypadkach spadek dotyczyt giéwnie bankow
komercyjnych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w listopadzie 2015 r.*** w ujeciu r/r

W okresie od listopada 2014 r. do listopada
2015 r. wrdd inwestoréw zagranicznych swoje
portfele krajowych SPW w najelkszym stopniu
zwigkszyli inwestorzy z Wielkiej Brytanii (+2,9
mid zt, prawie wydcznie z  bankdw
komercyjnych). Zmniejszenie zaargaania
zanotowano gtéwnie w przypadku nierezydentow
(gtéwnie funduszy inwestycyjnych) ze Standw
Zjednoczonych (-7,8 mild zt) oraz Luksemburga
(-6,6 mld z#).

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,5 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

o statym oprocentowaniu — w listopadzie 2015 r.
ich udziat wyniost 77,9%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniést 22,1%, co
oznaczato wzrost o 0,1 pkt proc. m/m i o 1,2 pkt
proc. wobec kaca 2014 r. Zwgkszenie udziatu w
listopadzie byto gtéwnie wypadkaw wzrostu
udzialu zadleenia w  walutach obcych
oprocentowanego stgpzmienm oraz emisji na
rynku krajowym przede wszystkim instrumentow
0 stalym oprocentowaniu. Zgkszenie udziatu
instrumentéw zmiennoprocentowych w latach
2010-2015 zwjzane bylo z wygaszaniem emisji
bondéw skarbowych (co pozytywnie wphto na
wzrost sredniej zapadalrimi dilugu) oraz ze
spadkow tendenci stop procentowych (co
pozwalato na obnianie kosztéw obstugi diugu).

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W listopadzie 2015 r. udziat dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym wyniost
23,4%, tj. zmniejszyt gi o 0,1 pkt proc. m/m i
jednoczénie zwkkszyt sk 0 1,2 pkt proc. wobec
konca 2014 r. Spadek udzialu w listopadzie
wynikat przede wszystkim z przewsjgcego
udziatu instrumentow o statym oprocentowaniu w
nowo emitowanym diugu (w tym specjalnej emisji
obligacji oszczdncsciowych KOS).
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W listopadzie 2015 r. udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu w diugu zagranicznym
wyniost 19,8%, tj. wzrdst o 0,5 pkt proc. m/m i o
1,1 pkt proc. wzgidem kaca 2014 r. Wzrost

udzialu w listopadzie byt gtéwnie wypadkew

czesciowego odkupu statoprocentowej obligacji
EURO0116, cignienia kredytu z Europejskiego

Banku Inwestycyjnego (EBI) o zmiennym
oprocentowaniu  oraz  wzrostu  zazimia
nominowanego w usb (w caloi
oprocentowanego stat stom) w efekcie

umocnienia USD wobec EUR. Dlug o zmiennym
oprocentowaniu od wrZeia 2015 r. stanowi
wytacznie kredyty z MIF, wykorzystywane ze
wzgledu na atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(87,3% udzial w listopadzie 2015 r.), w tym
przede wszystkim instrumenty wyemitowane na

rynku  krajowym  (61,3%). Uzupetniggym
zrédiem finansowaniagsinstrumenty nierynkowe,
tj. kredyty z MIF, krajowe obligacje

oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp posiadajcych osobowé: prawry orazsrodki
z depozytéw sgdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotéw spoza sfp).
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanows obligacje rynkowe — ich udziat w
listopadzie 2015 r. wyniost 94,3%.
Uzupetniajcym, stabilnymzrodiem finansowania
s3 obligacje oszocgindsciowe, a take depozyty
przyjete od jsfp i depozyty gslowe*, ktérych
tagczny udziat wyniést w listopadzie 3,8%. Od
sierpnia 2013 r. nie wygbuje zadlaenie w
bonach skarbowych.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedlug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(74,3% udziat w listopadzie 2015 r.), istotny
udziat maj niskooprocentowane kredyty z MIF
(25,7%). W listopadzie miat miejsce wzrost
udziatu kredytéw o 0,5 pkt proc., co bylo gtéwnie
wypadkovwg odkupu obligacji EURO0116 i
ciggnienia kredytu z EBI.
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posiadajcych osobowg: prawny i podmiotéw spoza sfp
mid PLN
300 -

250 0,5 0,2 0,1 21 684 735 75,0
50,7 90,7 59,9 '

200 -

150 -

100 -

50 -

0 i
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015

u obligacje zagraniczne ' kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

100% - 250 03% 03% 02% 0;1%

00% | T 167 203% 200% 20,6% 20,2% 23,6% 235% 24,7% 252% 257%
g0v6 | 15:0% ' :

70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015

mobligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania
diugiem, gtéwnymzrédtem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy — zadlaenie nominowane w ziotych w
listopadzie 2015 r. stanowito 65,1% catego dtugu
SP. Udziat dlugu nominowanego w EUR wyniost
25,8%, a nominowanego w USD 6,1%.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W listopadzie 2015 r. udziat zadknia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, z uwzgldnieniem transakcji pochodnych,
wyniost 72,5%, tj. powgej minimalnego poziomu
70% przygtego w strategii zagzlzania diugiem.
Udziat EUR zmniejszyt giw listopadzie o 0,6 pkt
proc., co wynikalo przede wszystkim z ujemnego
salda emisji dlugu w tej walucie, a tak z
ostabienia EUR wobec USD.

mid PLN
900 |
800 o 189 [ o 157 B3 132
700 | ‘i) 18,1
600 - 18 :jiii ;III; 51II; :1II; !
500 | 84 ﬁl" ]i’l
400 | i
L e W L e
100
0 ; | ; | ; ; ; ; : : ‘
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI 2015
PLN ®EUR USD mCHF pozostate

100%
90%
80%
70%
60%
50%

40%

30%
20%
10%

0%

100% -

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100% 4

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2:0%
6,7%

L2% 6 200 202% oo, 8% 2% 2959
| Z’io 0 o o 6 5,6% 0 o
1

S E
g

75,8% 737% 73.3% 72.29
| 0 T33% 722% 68,00 68,4% 69.7% g3g, 645% 64,79% 65,1%

2013 112014 2014 X 2015 XI2015

2007 2008 2009 2010 2011 2012
PLN ®EUR USD mCHF pozostate
Przed SWAP
0, 0 58% 52% 52% 4,6% 4,5% Y
710,0% 10,5% 8,3% 6,9% 7,5% 7.0 _Z ’g ‘&g m
dg doj, 7% 7% g T 1
o 16,9% 17,5%

1110% 979 135% 138% 1gqo, 17,6% 168% 17,5% 189%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI 2015
=EUR USD = CHF pozostate*
Po SWAP
10,0% 10,5% 83% 6,9% 75% 58% 52% 52% 47% 4,6% 4,6%
4 (] (]
G dolo G 7% 7 7 A% 7% odk

1110% 979 135% 13.8% 1800, 17.6% 16:8% 17,0% 17,7% 15,6% 16,2%

2007

2008 2009 2010

= EUR

2011
USD

2012
" CHF

2013 112014 2014
pozostate*

X 2015 XI 2015

*) JPY (do 2008 r. wkznie réwnie CAD i NOK, a do 2009 r. wtznie GBP).
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

Na koniec listopada 2015 r. wastonominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 50,5 mld EUR, co
oznaczato spadek o 0,4 mld EUR m/m. W&rto
nominalna diugu nominowanego w USD, CHF i
JPY nie ulegta zmianie wzglem poprzedniego
mieshca i wyniosta odpowiednio 12,7 mid USD,
3,1 mld CHF i412,6 mid JPY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP, a tale nie obejmuyj zadtwenia w CAD i
NOK wystpujacego do Il 2009 r. oraz zadknia w GBP,
sptaconego w X1 2010 .

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w
walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowania
poréwnywalndci proporcje kolumn odpowiadgjzadtweniu
przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W listopadzie 2015 r. zadtanie o najdhaszych
terminach zapadaldoi (f. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 42,8% diugu SP, tj. wzrosto o
1,1 pkt proc. zarbwno m/m (w efekcie emis;ji
obligacji PS0421 i DS0726) jak i wobec rlaa
2014 r. Zadtaenie o zapadalioi ponizej 1 roku
wyniosto 14,2%, co oznaczato spadek o 1,3 pkt
proc. m/m (gtéwnie w efekcie odkupu obligacji
EUR0116, OK0116 i PS0416) i wzrost o 2,7 pkt
proc. wzgédem kaica 2014 .

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W listopadzie 2015 r. udziat zadknia krajowego

0 zapadalngi powyzej 5 lat wyniost 33,2%, co
oznaczato wzrost o 2,0 pkt proc. m/m (w efekcie
emisji obligacji PS0421 i DS0726) i o 3,6 pkt
proc. wobec kaca 2014 r. Udziat diugu o terminie
wykupu poniej 1 roku wyniést 18,8%, fj.
zmniejszyt st 0 1,7 pkt proc. m/m (gtéwnie w
efekcie czsciowego odkupu obligacji OK0116 i
PS0416) i jednocZeie wzrést o 4,5 pkt proc. w
poréwnaniu z kdcem 2014 r. (na skutek starzenia
sie dlugu, a take wzrostu stanu depozytéw o 9,7
mlid z}).

50,9 50,5
46,0
44,9

43,4
42,6 '
37,3

29,0
25,8

24,4
14,9 12,7 12,7

9,1
55 4,9 p0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 Xl 2015
EUR UsD

5,2
416653 53 53

4.4
4.9 405,8

461,5
4153 6 367,0 462,1 aos2 4126 4126
4.3 395,3 31 31

415,0

2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI 2015
CHF JPY

100%
90% |
80%
70%
60%
509 | 18,6% 17.6% 168% 16804
40%
30% -+ 26,6% 220% 244% 5730,
20%

1550, 13.90 12,9% 134% 131% 11,4% 93% 10,6% 9,5% 7.6% 7,9%

22,8% 23,8% 269% 27,6% 29,0% 33,0% 33,7% 33,3% 32,3% 34,1% 34,9%

20,5% 20606 22,0% 195% 231% 2L9% 22,1%

20,7% 224% 25205 268% 23,8% 20,9% 20,9%

% -
10% 16,6% 19,8% 18,9% 14,8% 16,8% 126% g705 98% 11,5% 15,5% 14,2%
0% ! T T . . . : . : !
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 Xl 2015

<=1 ®m1-3 ©3-5 ©5-10 =>10

100% -
90% |
80% | 19,0% 215% 242% 72496 245% 294% 29.0% 271:9% 250% 27,9% 2949
70% -
60% |20,3% 16:9% 16,3% 17,0%
50%
40% | 9

300 | S20% W S 320 233% 6200 34,1% 30,0%

e 31506 '

20%

10% | 19,8% 23:0% 240% 19300 218% 520,

0% : : T T T i i T ]
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015

<=1 =1-3 ©3-5 ©5-10 =>10

9,9% 6% 6,7% 9,2% 7,6% 46% 316% 271% 6% 318% 318%

23,0% 24.1% 26,3% 22,4% 26,2% 22,6% 22,4%

25,9% 2579

20,4% 18,8%

96% 135% 143%
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W listopadzie 2015 rsrednia zapadal$é (ATM

— average time to maturity) dlugu SP wyniosta
5,26 roku (wzrost o 0,02 roku zaré6wno m/m jak i
wzgledem kaica 2014 r.), pozostg ha poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zblkonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego wydtayto sie o 0,04 roku, do 4,30
roku, co bylo przede wszystkim efektem
przewaajacego  udziatlu  instrumentow 0
relatywnie diugich terminach zapadaloo w
nowo zaciganym dlugu oraz odkupow dtugu
zapadajcego w 2016 r. Zgodnie ze strategi
zarzdzania dlugiem zakfada ¢siutrzymywanie
ATM diugu krajowego na poziomie niezszym
niz 4 lata, a docelowo jego wydienie do 4,5
roku. W listopadzie 2015 r. ATM dlugu
zagranicznego wydayto sie 0 0,01 roku (gtéwnie
w efekcie odkupu obligacji EUR0116 igghienia
diugoterminowego kredytu z EBI), pozos@jna
bezpiecznym poziomie 6,95 roku.

ATR zadtuzenia SP

W listopadzie 2015 r. wskaik ATR (ang.
average time to refixing) zadienia SP wynidst
3,92 roku, co oznaczato wzrost o 0,02 roku m/m i
spadek o 0,05 roku wzglem kaca 2014 r.
Zmiany w listopadzie byly wypadkaw
wydluzenia s¢ ATR diugu krajowego (o 0,05
roku, do 3,27 roku) i jednocgeie skrécenia i
ATR dlugu zagranicznego (o 0,01 roku, do 5,06
roku). Zmiany ATR diugu krajowego i dtugu
zagranicznego wynikaly przede wszystkim ze
zmian ATM, a w przypadku dtugu zagranicznego
takze ze wzrostu udzialu diugu o zmiennym
oprocentowaniu. Zgodnie z zakniami strategii
zarzdzania diugiem, ATR zadhenia krajowego
SP w listopadzie 2015 r. pozostawato w przedziale
2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration diugu SP w listopadzie 2015 r. wyniosto
3,58 roku, tj. nie zmienilo e&i wzgldem
poprzedniego miesta i jednoczénie zmniejszyto
si¢ 0 0,05 roku. Stabilizacja duration w listopadzie
byta wypadkow wydtuzenia s¢ duration diugu
krajowego (o 0,03 roku, do 2,99 roku) i skrécenia
sie duration dtugu zagranicznego (o 0,03 roku, do
4,55 roku). W obydwu przypadkach zmiany
duration wynikaty gtéwnie ze zmian ATR.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazyj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymuje sgina stabilnym poziomie.

lata

g | fT——a—F—— 77T 753 7

7,50
7:19 7,08 go4 695
7

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015

—e—dtug ogdtem diug krajowy —a4— dtug zagraniczny
lata
9
8,05 7,96
8 7,25
' 6,96
7 6,55 ¢33
6 5,68 5,? 8
5,35

507 5,06
5 453 4,60 AFA A-AG A
’ 404337429 731
4,03 397 390 392
4 3739 338 3,537773,48 3,25 3,29 3',28 v v M
3 833 1 317 © 322 © 327

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015

—e—dtug ogdtem dtug krajowy ——diug zagraniczny
lata
6 5,92
5,55
531 539 5,27
5 4’3(6/‘\ a75 4% 476
458 455
3,78
41363 358 356 09 35 358 St 362 358 358

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 X 2015 XI2015

—e—dlug ogdétem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN na dzie n 30 listopada 2015 r.
120
@ &
5 5
100 N N
5 5 S o dtug zagraniczny
[ee]
dtug krajowy
80
0
3
60 - oL (2]
o o5 o
S <
T e e A
e
20 = &
oG
© < o ™ ©
< T N D e AT O A A SNV
o A ] o <4 oo oo o oo
o ==
N O ™~ 0 OO0 O d N M I IO O~ 00 00 O d N M T W O 0 0O O 4 N M I W0 W
o H A AN AN AN AN NN NN AN AN OO OO OO OO OO S IS 9 9w
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO oo o o o o o
{9 A o\ I o N IR N A o A o N A o N A o N IR oV A & A & A o N A o N A o N A o VA &V AN & N A o N I oV A o N A & A o N I o N I oV A o N A o N AR oV I oV I oV N o\ o\ )

Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN na dzie n 30 listopada 2015 r.

100 000

90 000

81 145

obligacje oszczednosciowe

80 000

72262

obligacje rynkowe

67 366

64 816

57 174

60 000 '

51743

50 000 -+

40 000 -

248

30 050
26 206

28 643

30 000~ e e

23

A
P

97
8529

10000 +—=—1 1 =-s.s-e -

1073
1247

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgdniaja czesci zadhzenia krajowego SP stanaiego instrumenty krotkoterminowe: (a) o terminiparalndci w 2015 r. —
pozostaty diug SP (gtéwnie przy depozyty oraz zobowdania wymagalne) o wasa 17.627 min zt oraz (b) o terminie zapaddbiav 2016 r. —
przyjete depozyty o wartei 3.320 min zt.

0

Zapadalno s¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

© = w» hadzien 30 listopada 2015 r.
min EUR Ire) o Te] P
~ N ~
~. o N~
8 000 o
(2]
©
7000 K e
5 kredyty
© obligacje
N I o
6 000 — &
(o]
Lo
© 3 <
5000 - N < )
N~ <
- 3
4 000 - ™
3000 2o
© o
N«
2 000 -
L [92]
o ™
[ee) © [{e] o
1000 - ~ Q0N a8 R oo} S
©Egw ghgg B
~ 0 S ©
g = o2 3% 5
0 e e A e e B e A e e B s e e B )
D ©W M~ 0 0O O d AN M T W0 O~ 000 O d AN M I~ LW O N 0000 O 4N M I 1 W
o d AN AN NN NN NN NN OO OO MO0 Y IS S W
O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 OO0 OO OO OO OoO o o o
[N A o N IR o N A o N A o AR o N A o N AN o N A N [ o N AN o N A o AN & VA o N A o N A & N A o VAN & VA o N A o N A oV I o A o A e N A o VoV I oV I oN I oV I e N oV e}

*) Dane nie uwzgldniaj cze$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobgménia wymagalne (2,4 tys. zt) o terminie zapadaline 2015 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014
w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 841,3 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4

47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0

32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0

105 243,1 13,5
8 898,5 11
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 14
0,0 0,0

15,7 0,0

3,5 0,0

276 859,4 35,5

208 4201 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5

127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6

1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2

68 439,2 8,8
18 400,6 2,4

18 383,6 2,4
17,0 0,0

50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

X 2015

827 082,6
535 234,1
514 308,5
504 930,8
377 490,9
45 376,6
163 819,0
134 917,7
33377,6
7 693,8

7 693,8
119 746,1
0,0

119 746,1
9377,7
3212,4
479,4
2733,0
6165,3
532,9
16734
3959,0
20 925,6
16 910,0
4000,1
12,0

3,5

291 848,5
218 386,7
218 386,7
218 386,7
143 617,8
49 210,0
12 286,8
13272,1
0,0

0,0

0,0

73 461,8
17 309,8
17 309,8
0,0

56 152,0
56 152,0
0,0

15

struktura
X 2015
w %

100,0
64,7
62,2
61,0
45,6

55
19,8
16,3

4,0

0,9

0,9
14,5

0,0
14,5

11

0,4

0,1

0,3

0,7

0,1

0,2

0,5

2,5

2,0

0,5

0,0

0,0
35,3
26,4
26,4
26,4
17,4

59

15

1,6

0,0

0,0

0,0

8,9

2,1

2,1

0,0

6,8

6,8

0,0

X12015

836 817,3
544 400,1
523 452,9
5131711
384 360,1
41 030,8
171 953,7
137 998,0
33377,6
7670,5
7670,5
121 140,5
0,0

121 140,5
10281,8
4112,2
1357,5
27547
6169,6
532,3
1670,5
3966,8
20 947,2
16 951,6
3980,1
12,0

3,5

292 417,2
217 394,0
217 394,0
217 394,0
140 461,4
51186,1
12 238,0
13 508,5
0,0

0,0

0,0
75023,2
17 184,0
17 184,0
0,0

57 839,2
57 839,2
0,0

struktura
X1 2015
w %

100,0
65,1
62,6
61,3
45,9

4,9
20,5
16,5

4,0

0,9

0,9
14,5

0,0
14,5

1,2

0,5

0,2

0,3

0,7

0,1

0,2

0,5

2,5

2,0

0,5

0,0

0,0
34,9
26,0
26,0
26,0
16,8

6,1

15

1.6

0,0

0,0

0,0

9,0

21

21

0,0

6,9

6,9

0,0

Zmiana

X12015 -

X 2015

w min zt
9734,7
9166,0
91444
8240,2
6 869,2

-4 345,7
8134,7
3080,3
0,0
-23,3
-23,3
1394,4
0,0
1394,4
904,1
899,8
878,1
21,7
4,3
-0,7
-2,8
7,8
21,6
41,6
-20,0
0,0

0,0
568,7
-992,7
-992,7
-992,7
-3156,4
1976,1
-48,8
236,4
0,0

0,0

0,0
1561,4
-125,8
-125,8
0,0
1687,2
1687,2
0,0

w %
1,2
1,7
1,8
1,6
1,8

-9,6
5,0
2,3
0,0

-0,3

-0,3
1,2
1,2
9,6

28,0

183,2
0,8
0,1

-0,1
-0,2
0,2
0,1
0,2
-0,5
0,0
0,0
0,2
-0,5
-0,5
-0,5
-2,2
4,0
-0,4
1,8
2,1
-0,7
-0,7
3,0
3,0
0,0

zZmiana

X12015 -

Xl 2014

w min zt w %

56 878,9 7,3
41 321,1 8,2
31611,6 6,4
30 228,3 6,3
14 510,1 3,9
-6 044,9 -12,8
22 651,6 15,2
-2 570,2 -1,8
473,7 14
-108,5 -1,4
-108,5 -1,4
15 826,7 15,0
-70,6| -100,0
15 897,3 15,1
13833 15,5
1392,6 51,2
872,1 179,6
520,5 23,3
-9,3 -0,2
75,8 16,6
-136,9 -7,6
51,8 1,3
9709,5 86,4
5733,0 51,1
3980,1 -
-3,6 -23,2
-0,1 -1,7
15 557,9 5,6
8973,9 4,3
89739 4,3
10590,0 51
12 924,9 10,1
-880,4 -1,7
-2118,0 -14,8
663,7 52
-1616,2| -100,0
-286,9| -100,0
-1329,3| -100,0
6 584,0 9,6
-1216,5 -6,6
-1199,6 -6,5
-17,0| -100,0
7 800,5 15,6
7 800,5 15,6
0,0 -



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014, Xl 2014

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
24783
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11 237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4 461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
5,3
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,9
20,2
18,6
17,5
19
5,1
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
1,4
1,4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
25,1
251
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5.2
3,5
0,1
0,0
0,0

X 2015

827 082,6

346 201,1
178 104,3
162 221,8
162 221,8
17 231,5
49 253,1
20 841,9
3045,2
1367,1
0,0
70483,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
15882,5
168 096,8
146 135,4
136 770,6
13 013,6
40 198,4
29751,4
16 196,1
28445
0,0

34 766,6
9364,7
479,3
2730,9
532,6
1670,5
39514
20915,5
16 910,0
3990,1
12,0

3,5
1045,9

480 881,5
205951,3
205 938,4
15131,5
74 367,5
84 324,4
14 136,4
3482,2
0,0

14 496,3
12,9

0,1

2,1

0,3

2,8

7,5

201 458,3
73 461,8
415713
30 949,9
940,6

0,0

10,1
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struktura
X 2015
w %

100,0

41,9
21,5
19,6
19,6
21
6,0
2,5
0.4
0,2
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,9
20,3
17,7
16,5
16
4,9
3,6
2,0
0,3
0,0
4,2
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
25
2,0
0,5
0,0
0,0
0,1

58,1
24,9
24,9
18
9,0
10,2
17
0,4
0,0
18
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,4
8,9
5,0
3,7
0,1
0,0
0,0

X12015

836 817,3

351 508,9
180 474,6
167 822,9
167 822,9
16 147,9
53 589,4
20699,1
2931,0
1547,1
0,0

72 908,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
12651,7
171 034,2
149 064,5
138 795,9
10732,2
44 572,5
30490,4
16 382,8
2773,8
0,0
33844,3
10 268,6
1357,0
2752,6
531,9
16679
3959,2
20937,2
16 951,6
3970,1
12,0

35
10325

485 308,5
206 565,5
206 552,3
14 150,8
737919
86 808,5
14 063,8
3349,5
0,0

14 387,9
13,2

0,6

2,1

0,3

2,6

7,6

203 709,7
75023,2
43 263,7
30 865,7
893,9

0,0

10,1

struktura
XI2015
w %

100,0

42,0
21,6
20,1
20,1
19
6,4
2,5
0,4
0,2
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
20,4
17,8
16,6
13
53
3,6
2,0
0,3
0,0
4,0
1,2
0,2
0,3
0,1
0,2
0,5
2,5
2,0
0,5
0,0
0,0
0,1

58,0
24,7
24,7
1,7
8,8
10,4
1,7
0,4
0,0
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,3
9,0
5.2
3,7
0,1
0,0
0,0

zmiana

X12015 -

X 2015

w min zt
9734,7

5307,7
2370,3
5601,1
5601,1
-1 083,6
4336,2
-142,7
-114,1
180,1
0,0
24252
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
-3230,7
2937,4
29291
2025,2
-2281,4
4374,0
739,0
186,7
-70,7
0,0
-922,4
903,9
877,7
21,8
-0,7
-2,6
7,8
21,6
41,6
-20,0
0,0

0,0
-13,3

4.427,0
614,2
613,9

-980,7
-575,6

2484,0

-72,6
-132,7

-108,5
0,2
0,5
0,0
0,0

-0,2
0,0
22514
1561,4
1692,3
-84,2
-46,7
0,0

0,0

w %
1,2

15
1,3
3,5
3,5
-6,3
8,8
-0,7
-3,7
13,2

3.4

-2,5

183,1

409,1

4,1
-0,3
-5,0

0,0

Zmiana
X12015 -
Xl 2014
w min zt w %
56 878,9 7,3
28 463,0 8,8
14 752,0 8,9
17022,8 11,3
17022,8 11,3
737,2 4,8
12129,4 29,3
-3122,5 -13,1
-45,3|  -1,5
708,2| 84,4
0,0 -
6615,8 10,0
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-2 270,8| -15,2
13711,0 8,7
4 009,3 2,8
26239 1,9
-4 116,4| -27,7
5094,6/ 12,9
-6 806,2| -18,2
925,9 6,0
2955/ 11,9
-70,6| -100,0
7301,1 275
13854 15,6
871,6| 179,6
520,2| 23,3
75,8/ 16,6
-134,1| 7,4
51,8 1,3
9699,4 86,3
5733,00 51,1
3970,1 -
-3,6| -23,2
-0,1 -1,7
2,3 0,2
28 415,9 6,2
10 579,5 5,4
10 581,6 54
-2 665,7| -15,9
5427,6 7,9
7 358,5 9,3
-407,0 -2,8
-1112,2| -249
0,0 -
1980,4 16,0
-2,1| -135
0,5/ 409,1
0,3| 16,7
0,0 0,5
-2,8| -51,3
0,0 -0,4
11 242,3 5,8
6 584,0 9,6
2919,5 7,2
3589,5 13,2
91,9 11,5
-17,0| -100,0
10,1 -



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

zmiana zmiana

struktura struktura struktura X1 2015 — X1 2015 —

Wyszczegolnienie X112014 XI12014 | X 2015 X 2015 X12015 | X12015 X 2015 Xl 2014

w % w % w %
w min zt w % w min zt w %

Razem 779 938,4 100,0| 827 082,6 100,0| 836817,3 100,0 97347 1,2/ 568789 73
do 1 roku (whcznie) 89 373,7 11,5/ 128 217,9 15,5/ 118 805,6 14,2| -94123 -7,3) 294319 32,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 185 265,9 23,8/ 172 492,6 20,9| 174842,6 20,9 2350,1 1,4 -10423,2 -5,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 179 953,7 23,1/ 180 822,4 21,9| 184 690,5 22,1 3868,1 2,1 4736,7 2,6
od 5 do 10 lat (vdcznie) 251592,9 32,3| 282 326,4 34,1 292 164,0 34,9 9837,7 35| 405711 16,1
powyzej 10 lat 73752,2 9,5| 632234 7,6| 66314,6 7,9 3091,2 4,9 -7 4375 -10,1
|. Zadtuzenie krajowe 503 079,0 64,5/ 535 234,1 64,7| 544 400,1 65,1 9166,0 1,7/ 413211 8,2
do 1 roku (whcznie) 71828,6 9,2| 109 444,0 13,2| 102 126,2 12,2| -7317,8 -6,7| 302976 42,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 150 812,7 19,3| 138 534,8 16,7| 139726,4 16,7 11915 0,9/ -11086,3 -7,4
od 3 do 5 lat (wjcznie) 131861,7 16,9 120 695,9 14,6| 122 058,9 14,6 1363,0 11 -9 802,8 -7,4
od 5 do 10 lat (vdcznie) 125 580,4 16,1| 149 067,0 18,0/ 159 916,0 19,1| 108491 7,3| 343356 27,3
powyzej 10 lat 22 995,7 2,9| 174924 2,1| 205727 2,5 3080,3 17,6 -2423,0 -10,5
1.1. SPW rynkowe 482 942,8 61,9| 504 930,8 61,0/ 5131711 61,3 8240,2 1,6/ 302283 6,3
0 oprocentowaniu statym 369 850,0 47,4| 377 490,9 45,6/ 384 360,1 45,9 6 869,2 1,8/ 14510,1 3,9
do 1 roku (whcznie) 52 939,9 6,8/ 81219,9 9,8/ 730635 8,7 -8156,4 -10,0/ 20123,6 38,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 123 409,3 15,8 95175,9 11,5/ 96 258,9 11,5 1083,0 1,1 -27150,4 -22,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 87 072,5 11,2| 89285,3 10,8 891285,3 10,7 0,0 0,0 22128 2,5
od 5 do 10 lat (wicznie) 83432,6 10,7| 97 069,4 11,7| 107 931,7 12,9| 108624 11,2] 24 499,2 29,4
powyzej 10 lat 22 995,7 29| 147404 1,8| 17820,7 2,1 3080,3 20,9 -5175,0 -22,5
indeksowane 7779,0 1,0/ 76938 0,9 76705 0,9 -23,3 -0,3 -108,5 -1,4
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0/ 46826 0,6 4 668,4 0,6 -14,2 -0,3 4 668,4 -
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 47470 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -4 747,0 -100,0
od 5 do 10 lat (vdcznie) 3032,0 04| 30112 0,4 3002,1 0,4 9,1 -0,3 -30,0 -1,0
0 oprocentowaniu zmiennym 105 313,8 13,5/ 119 746,1 14,5| 121 140,5 14,5 13944 1,2 15 826,7 15,0
do 1 roku (whcznie) 6 093,4 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -6 093,4 -100,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 19 207,5 2,5| 40081,7 48| 40081,7 4,8 0,0 0,0/ 208742 108,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 43107,6 55| 29774,9 3,6/ 311693 3,7 13944 4,7/ -11938,3 -27,7
od 5 do 10 lat (wicznie) 36 905,3 47| 471374 57| 471374 5,6 0,0 0,0/ 102322 27,7
powyzej 10 lat 0,0 0,0/ 27520 0,3 2752,0 0,3 0,0 0,0 2752,0 -
1.2. SPW oszaginosciowe 8898,5 11| 93777 1,1 102818 1,2 904,1 9,6 1383,3 15,5
0 oprocentowaniu statym 2719,6 0,3| 32124 0,4 4112,2 0,5 899,8 28,0 1392,6 51,2
do 1 roku (whcznie) 1050,3 0,1| 18264 0,2 25921 0,3 765,7 41,9 15419 146,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 16694 0,2| 13860 0,2 1520,1 0,2 134,1 9,7 -149,3 -8,9
0 oprocentowaniu zmiennym 6178,9 0,8/ 61653 0,7 6 169,6 0,7 4,3 0,1 -9,3 -0,2
do 1 roku (whcznie) 507,2 0,1 789,4 0,1 854,9 0,1 65,5 8,3 347,7 68,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 17795 02| 18912 0,2 1865,6 0,2 -25,6 -1,4 86,1 4,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1681,6 0,2| 16356 0,2 1604,3 0,2 -31,4 -1,9 -77,3 -4,6
od 5 do 10 lat (wdcznie) 2210,6 0,3| 1849,0 0,2 18448 0,2 -4,2 -0,2 -365,8 -16,5
2. Pozostate zadizenie Skarbu Paistwa | 11 237,8 14| 20925,6 25| 209472 2,5 21,6 0,1 9709,5 86,4
do 1 roku (whcznie) 11 237,8 1,4| 20925,6 25| 209472 2,5 21,6 0,1 9709,5 86,4
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 276 859,4 35,5| 291 848,5 35,3| 292417,2 34,9 568,7 0,2| 155579 5,6
do 1 roku (whcznie) 17 545,1 2,2| 187739 2,3| 166794 2,0/ -2094,5 -11,2 -865,7 -4,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 34 453,2 4,4| 339577 41| 35116,3 4,2 1158,6 34 663,1 1,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 48 092,1 6,2| 60126,5 7,3| 626316 75 2505,1 42| 145395 30,2
od 5 do 10 lat (wicznie) 126 012,5 16,2| 133 259,4 16,1| 132 248,0 15,8/ -1011.4 -0,8 6 235,5 4,9
powyzej 10 lat 50 756,5 6,5/ 45731,0 55| 457420 55 11,0 0,0 -5014,5 -9,9
1. Obligacje zagraniczne 208 420,1 26,7| 218 386,7 26,4| 217 394,0 26,0 -992,7 -0,5 8973,9 43
0 oprocentowaniu statym 206 803,9 26,5/ 218 386,7 26,4| 217 394,0 26,0 -992,7 -0,5/ 10590,0 51
do 1 roku (whcznie) 13575,9 1,7| 14169,5 1,7/ 11866,0 14| -23035 -16,3 -1709,9 -12,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 26 900,5 3,4| 25882,6 31| 267523 3,2 869,6 34 -148,2 -0,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 36677,8 4,7 50764,8 6,1/ 50003,2 6,0 -761,6 -1,5| 133254 36,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 101 961,0 13,1| 107 806,8 13,0/ 108 885,3 13,0 1078,5 1,0 69243 6,8
powyzej 10 lat 27 688,8 3,6/ 19763,0 2,4| 198873 2,4 124,2 0,6 -7 801,5 -28,2
0 oprocentowaniu zmiennym 1616,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -1616,2 -100,0
do 1 roku (whcznie) 1616,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -1616,2 -100,0
2. Kredyty zagraniczne 68 439,2 8,8| 734618 8,9| 75023,2 9,0 1561,4 2,1 6 584,0 9,6
0 oprocentowaniu statym 18 400,6 2,4 17 309,8 2,1 17184,0 21 -125,8 -0,7 -1216,5 -6,6
do 1 roku (whcznie) 1318,6 0,2| 35299 0,4 3739,2 0,4 209,3 5,9 2420,6 183,6
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 5206,6 0,7| 5236,2 0,6 5202,7 0,6 -33,5 -0,6 -3,9 -0,1
od 3 do 5 lat (wjcznie) 5004,7 06| 23176 0,3 23181 0,3 0,5 0,0 -2 686,6 -563,7
od 5 do 10 lat (wicznie) 45553 0,6 44769 0,5 43945 0,5 -82,4 -1,8 -160,9 -3,5
powyzej 10 lat 23154 0,3| 17493 0,2 1529,6 0,2 -219,7 -12,6 -785,7 -33,9
0 oprocentowaniu zmiennym 50 038,7 6,4| 56 152,0 6,8 57839,2 6,9 1687,2 3,0 7 800,5 15,6
do 1 roku (whcznie) 10344 01| 10745 0,1 1074,2 0,1 -0,3 0,0 39,8 3,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2346,1 0,3| 28389 0,3 3161,3 0,4 322,4 11,4 815,2 34,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 6 409,6 08| 70441 0,9/ 103104 1,2 3266,2 46,4 3900,7 60,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 19 496,2 25| 20975,7 25| 18968,3 2,3| -20075 -9,6 -527,9 -2,7
powyzej 10 lat 20 752,4 2,7| 242187 29| 243251 2,9 106,4 0,4 3572,7 17,2
3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014 X 2015 XI12015

182 985,3 193 914,1] 196 256,3
118 029,9 125 488,6 127 676,6

115 393,4 120 582,5 122 763,9
113 305,7 118 383,9 120 352,5
0,0 0,0 0,0

113 305,7 118 383,9 120 352,5
2087, 7 2198,6) 24114
26366 4906,1 49127

64 955,4 68 425,5 68 579,8
48 898,5/ 51 202,00 50984,8
16 056,9 17 223,5 17595,0
16 052,947 223,5 17 595,0
6399,4 72564 72388
9465,4 9746,6 10 146,5
188,2 2205 209,6

4,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

4,2623 4,2652 4,2639

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014 X 2015  X12015

222 382,1] 213 451,7 207 626,4
143 441,8 138 132,1 135 073,5
140 237,6 132 731,6 129 876,2
137 700,4 130311,5 127 325,1

0,0 0,0 0,0

137 700,4 130 311,5 127 325,1
2537,2 24202 25511
32042 54004 51973
78940,3 75319,6 725529
59 426,4/ 56 360,8/ 53 938,6
19513,9 18958,9 18614,3
19 509,118 958,9 18 614,3
77772 79875 76582
11 508,210 728,6 10 734,3
228,7 2427 221,8

4,8 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

3,5072 3,8748| 4,0304
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Zmiana

X12015 - X 2015

w min
EUR

23422
2187,9
21814
1968,7
0,0
1968,7
212,7
6,6
154,2
-217,2
3714
3714
-17,5
399,9
-10,9

0,0

0,0

0,0

Zmiana

w %
1,2
1,7
1,8
1,7

17
9,7
0,1
0,2
-0,4
2,2
2,2
-0,2
41
-4,9
0,0
0,0

X12015 - X 2015

w min
USD
-5825,3
-3 058,6
-2 855,5
-2 986,4
0,0
-2 986,4
130,9
-203,1
-2 766,7
-2422,2
-344,5
-344,5
-329,3
5,7
-21,0
0,0
0,0
0,2

w %
-2,7
-2,2
-2,2
-2,3
-2,3
54
-3,8
-3,7
-4,3
-1,8
-1,8
-4,1

0,1
-8,6
-3,9

4,0

zmiana

X12015 - Xl 2014

w min

EUR w %

13271,0 7,3
9 646,6 8,2
7 370,5 6,4
7 046,8 6,2

0,0 -

7 046,8 6,2
323,6 15,5
2276,1 86,3

3624,4 5,6
2 086,3 4,3
1538,1 9,6
15421 9,6

839,4 13,1
681,1 7,2
21,5 11,4
-4,0/ -100,0
0,0 -
0,0 0,0
Zmiana

X12015 - Xl 2014

w min

USD w %
-14 755,7 -6,6
-8 368,3 -5,8
-10 361,4 -7.4
-10 375,3 -7,5
0,0 -
-10 375,3 -7,5
13,9 0,5
1993,1 62,2
-6 387,4 -8,1
-5 487,8 -9,2
-899,6 -4,6
-894,7 -4,6
-119,0 -1,5
-768,9 -6,7
-6,9 -3,0
-4,8| -100,0
0,0 -
0,5 14,9



