Warszawa, 10 grudnia 2014 r.
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Finansow Zadtu zenie Sektora Finanséw Publicznych 11l kw/2014

Biuletyn kwartalny

1. Pastwowy diug publiczny (PDP, zaditenie sektora finanséw publicznych 4. Zadhsenie sektora finanséw publicznych przed konsoliglagyniosto na
po konsolidacji) na koniec Ill kwartatu 2014 r. wyniost 8027,1 min zt*, co  koniec Ill kwartatu 2014 r. 872.434,4 min zt. Oznacza to vetw Ill kwartale
oznaczato wzrost 0 8.570,8 min zt (1,1%) w stosuthéul kwartatu 2014 r. 2014 r. 0 13.818,2 min zt (1,6%) oraz spadek w okresie | — IX 88,3 min

zt (7,7%).
2. Zmiana PDP w Il kwartale 2014 r. wynikala ze:
- wzrostu zadhzenia podsektora gglowego o 7.836,2 min zt, w tym zadienia 5. Diug sektora instytucji edowych i samoradowych (diug EDP) stanowty
Skarbu Pastwa (SP) o 7.804,0 min z4, jeden z elementow kryterium fiskalnego z Maastricht wyhK%1.854,6 min
- wzrostu zadhzenia podsektora samadowego o 779,3 min zi, w tym z# i wzrdst w poréwnaniu z kacem Il kwartatu 0 10.509,0 min zt (1,3%). W
jednostek samogdu terytorialnego 0 673,0 min zi, poréwnaniu z kadcem 2013 r. odnotowano spadek diugu EDP o0 94.248,5 min
- spadku zadtenia podsektora ubezpiedzepotecznych o 44,7 min zt. zt (10,2%).

3. W ciagu trzech kwartatléw 2014 r. PDP spadt 0 80.165,8 miSpadek ten 6. Podobnie jak w przypadku PDP, zmiana dlugu EDP wguwitrzech
byt gtéwnie spowodowany umorzeniem w lutym 2014 r. skarbciwgapierow kwartatow 2014 r. wynikata giéwnie ze zmian zasioia Skarbu Restwa.
wartdgsiciowych (SPW) w efekcie reformy systemu emerytalnego, co

skutkowato jednorazowym obi@niem PDP o 130.187,6 min zi. Po yo#eniu 7. R&nice pomgdzy PDP i diugiem EDP zostaly zaprezentowane wagahl
efektu umorzenia SPW, ale bez uwadjiienia jego wptywu na koszty obstugi
dtugu, PDP wzréstby 0 50.021,8 min zt.

* Dane za trzeci kwartat 2014 raslanymi ws¢pnymi. Dane za poprzednie okresyzgé zaistniata taka
koniecznd¢, zostaty skorygowane. W szczeg6nbwysokas¢ diugu EDP zostata skorygowana po zmianie
zakresu sektora instytucjiggowych i samoradowych wskutek zastosowania zapiséw ESA2010.
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Panstwowy dtug publiczny, diug EDP i dlug Skarbu Pa  nstwa w relacji do PKB* (stan na koniec lat)
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Dlug EDP Polski, krajow Unii Europejskiej oraz stref  y Euro w relacji do PKB*** (stan na koniec lat)
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* skorygowane PKB wg nowego standardu rachunkéw narodowych — ESA2010
** dane za Il kwartat 2014 r. niedostepne *** dane roczne dla wszystkich krajéow UE dostepne tylko od 2010 r.
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Struktura pa Astwowego diugu publicznego w podziale na podsektory

po konsolidaciji
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Diug podsektora rdowego stanowit 91,6% PDP, z tego na Skarlis®aa przypadio
91,3%. Z 8,4% przypadagych na podsektor samadowy, 8,0% stanowito zadkenie

jednostek samogrlu terytorialnego i ich zwizkow.

Struktura pa nstwowego dtugu publicznego w podziale na
podsektory (po konsolidaciji)

Diug podsektora rmowego stanowit 87,3% diugu SFP przed konsoliglazjtego na
SP przypadato 87,1%. Diug podsektora ubezpigcgmtecznych przed konsolidacj
obejmuije take pazyczki udzielone FUS z bugtu pastwa (37,7 mid zt na koniec IlI
kwartatu 2014 r.) - sid znacaco wigkszy udziat tego podsektora w diugu SFP przed
konsolidacy.

Zmiana dtugu poszczegoélnych podsektoréw po konsolid acji
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Podsektor rzadowy = Podsektor samorzadowy ® Podsektor ubezpieczen spotecznych

W latach 2001-2014 zaznaczag siendencja spadkowa udziatu diugu podsektoraWzrost PDP w Il kwartale 2014 r. o 8,6 mld zt wynikat gtéwnie wzrostu zadkenia

ubezpiecze spotecznych w PDP. Udziat podsektoradawego w PDP w Il kwartale

2014 r. nie zmienit sii wyniost 91,6%.

podsektora radowego o 7,8 mld zt oraz zadienia podsektora samadowego o 0,8
mid zt. W okresie | - IX zadtuenie podsektora slowego spadio wskutek reformy
systemu emerytalnego o 79,1 mld zt. W tym samym okresie zedie podsektora
samoradowego spadio 0 0,8 mid z}, przede wszystkimzzspadkowi zadtzenia jst i
ich zwigzkéw w pierwszym potroczu 2014 r.

Struktura pa Astwowego diugu publicznego wg kryterium miejsca emi sji
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Diug krajowy ® Diug zagraniczny
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Diug krajowy ® Diug zagraniczny

Na koniec IIl kwartatu 2014 r. diug krajowy wg kryterium néep emisji wyniést 522,1  Udziat diugu zagranicznego wzrdst z 34,6% na koniec Il ketar2014 r. do poziomu
mld zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu zfikem czerwca 2014 r. o 3,3 mid zt 34,9% na koniec Il kwartatu.

(2,5%). W tym samym okresie diug zagraniczny wzrést o 5,3 mld1,9%), do

poziomu 280,1 mid zt.

Struktura pa Astwowego diugu publicznego wg kryterium rezydenta
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Krajowy sektor bankowy Krajowy sektor pozabankowy  ® Inwestorzy zagraniczni
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Krajowy sektor bankowy Krajowy sektor pozabankowy  ® Inwestorzy zagraniczni

W Il kwartale 2014 r. pastwowy diug publiczny wobec:

- krajowego sektora bankowego wzrdst o 6,0 miBA%),

- wobec krajowego sektora pozabankowego spadt ezl £t (0,3%),
- wobec nierezydentéw wzrést o 3,0 mid zt (0,6%).

W Il kwartale 2014 r. odnotowano dalszy spadek udziatu zadtia wobec krajowego
sektora pozabankowego w PDP (z 16,7% do 16,5%) oraz spadsitwdadhzenia
wobec inwestoréw zagranicznych (z 58,0% do 57,8%). Udzadhzenia wobec
krajowego sektra bankowego wzrést o 0,5 pp. dogroai25,7%.



Tablica 1. Ra@nice pomidzy PDP a diugiem EDP (min zt)

WYSZCZEGOLNIENIE X112010 | XI12011| XI12012| 112013 | VI2013| IX 201(1 X213 | 112014 | VI2014| 1X2014
Panstwowy dtug publiczny 747.899,2 815.346|2 840.476,8 870.009,1 888.540,1 82M5B82.293,0 782.104,7 793.555,4 802.127,1
1) Dostosowania zakresu sektora 25.838,8 39.439,1 41.443,1 42.355,8 43.298,2 42.399,09073 30.098, 29.817|9 31.735,5
Zadiuzenie Krajowego Funduszu Drogowego 24.798, 36.412)7 41.197,4 41.410,0 41.856,5 41.740,46. 28.037, 29.043,5 31.034,7
Skarbowe papiery warfoiowe w posiadaniu funduszy umiejscowionych w BGK 323 -364, -3.038)9 -1.577,3 -624,8 -1.366,5 -895,2 403 -1.953,4 -2.431,0
KFD - nabycie aktywéw infrastrukturalnych* 8.197,4 11.076,3 11.571,9 11.571,9 11.499,2 11.499,2 23 11.423, 11.345,2 11.345,2
Skarbowe papiery warfoiowe w posiadaniu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego -7.128,9 -8.209,7 -9.113,1 -9.895,6 -10.279,4 -10.329,48.366,1 -9.471, -9.818,4 -9.874,4
Przedsjbiorstwa zaliczone do sektora instytucjidpwych i samorgdowych 205, 5243 825,8 847,7 846,6 855,1 1.100,5 1.140,7.201, 1.660,9
2) Ré&nice dotycace tytutéw dtanych -3.287,60 -3.367,4 -3.517|]1 -3.7564 -3.575,8 -2.475,7 0926 -1.809, -2.028,7 -2.00¢,0
zobowhzania wymagalne -3.860,1 -3.504,4 -3.616,5 -3.783,3 -3.569,1 -2.4B0,2 2021 -1.951, -2.132/8 -2.05%,4
przejcia zadhienia w wyniku uruchomienia gwarancji 18,5 15, 20,4 99 0l4 16 2,4 0,8 0,9
zrestrukturyzowane/zrefinansowane kredyty handlowe 554,0 122, 79,0 170 12,9 9 102,1 133,3 100,8 214,3
instrumenty pochodne - - - - - - - 8,1 2,4 -167,
Diug sektora instytuciji rzadowych i samoradowych 770.450,5 851.417,9 878.402,8 908.609,5 928526230.496,1 926.103,1 810.394,1 821.345,6 831.§54,6
* Zgodnie z wytycznymi Eurostatu w odniesieniu daslfikacji sektorowej przedsizig¢ budowy autostrad dane z zakresu zzethia sektora gg uwzglniaj zobowizania strony radowej z tytutu budowy
niektérych odcinkéw autostrad.
Tablica 2. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidagj(wg nominatu, w min zf)
struktura struktura struktura zZmiana zmiana
WYSZCZEGOLNIENIE X112013 |XI12013 |VI2014 |[VI2014 |1X2014 | 1X2014 | IX2014-VI2014 X 2014 - XI1 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych 945.220, 100,0% 858.616,2 100,0% 872.434,4 100/0% 13818 1,6% -72.786, -7,7Y%
1. Zadtuzenie podsektora radowego 839.907, 88,9% 752.179,4 87,6% 761.739,8 87,3% 9.560,4 3%, -78.167,3 -9,39
1.1. Skarb Pistwa 838.025, 88,7% 750.204,0 87,4% 759.713,7 87,1% 9.509,8 3%]|1,78.311, -9,3%
1.2. Pastwowe fundusze celowe z osobdia prawny 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% Q,0 .0 -
1.3. Uczelnie publiczne 579,8 0,19 552,5 0,1% 551,7 0,1% -0,8 -0/1% -28,1 -4,8%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowjotne 1.261,4 0,19 1.340(7 0,2% 1.353,9 0,2% 8,2 1,4 97, 7.7
1.5. Pastwowe instytucje kultury oraz pstwowe instytucje fimowe 13/4 0,0% 2 0,0% 7,9 0/0% 1,7 269 5, -40,9%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizaeyj 3,8 0,09 2, 0,0% 1/9 0,0% -0,9 -33,2% -1,9 -50,0%
1.7. Pozostale pistwowe osoby prawne utworzone na podstellych ustaw w celu
wykonywania zad@publicznych, z wylczeniem przedgbiorstw, instytutow 23,3 0,09 73,1 0,0% 105,6 0,0% 32,4 44/3% 2,3 352,8%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
2. Zadtuzenie podsektora samorgdowego 74.056, 7,8Y 72.192/3 8,4% 72.870,4 8,4% 678,1 09% -1.835 -1,6%
2.1. Jednostki samaydu terytorialnego i ich zwiki 69.492,7 7,4% 67.636,1 7,9% 68.287,5 7/8% 651,4 ,0% -12205 -1,79
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowjotne 3.937,6 0,49 3.965|7 0,5% 3.987,1 0,5% 21,4 ,5% 49,5 1,3%
2.3. Samoradowe instytucje kultury 81,1 0,0v 77,0 0,0% 78,1 0,0% 1 1,4% 3,0 -3, 7%
2.4. Pozostate samayiowe osoby prawne utworzone na podstehbuych ustaw w celu
wykonywania zad@publicznych, z wylczeniem przedgbiorstw, instytutow 544,7 0,19 5135 0,1% 517,8 0,1% 4.3 0.8% -26,9 -4.,9%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
3. Zadtuzenie podsektora ubezpiecaespotecznych 31.257, 3,39 34.244)5 4,0% 37.824,2 4,3% 3.579,7 105% 665 21,09
3.1. Zaktad UbezpiecaeSpotecznych 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% 0,0 9771,1% 0,0 78,2%
3.2. Fundusze zagdzane przez Zaktad UbezpieazZ8potecznych 31.257,6 3,3% 34.2445 4/0% 37.824,2 4,3% 7935 10,59 6.566,6 21,0%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% Q,0 .0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% Q,0 .0 -
Tablica 3. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacjivgg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zZmiana zZmiana
WYSZCZEGOLNIENIE X112013 |XI12013 |VI2014 |[VI2014 |1X2014 | 1X2014 | IX2014-VI2014 1X 2014 - XI1 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych 882.293, 100,0% 793.556,4 100,0% 802.127,1 100/0% 8.870, 1,1%| -80.165, -9,19
1. Zadtuzenie podsektora radowego 813.515, 92,2% 726.539,5 91,6% 734.375,7 91,6% 7.886,2 1%, -79.139,6 -9,79
1.1. Skarb Pistwa 811.827, 92,0% 724.7458,2 91,3% 732.549,2 91,3% 7.804,0 1%[1,79.277, -9,8%
1.2. Pastwowe fundusze celowe z osobdia prawny 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% Q,0 .0 -
1.3. Uczelnie publiczne 531,¢ 0,19 4989 0,1% 499,7 0,1% 0,8 0.2% -32,2 -6,1%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowjotne 1.133,5 0,19 1.226/8 0,2% 1.222,4 0,2% 4,4 -0,4% 88,8 7,8%
1.5. Pastwowe instytucje kultury oraz pstwowe instytucje fimowe 8.3 0,0% Q,9 0,0% 1,1 0.0% 0,2 .82 -7,2 -86,99
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizaeyj 2,1 0,09 1, 0,0% 1l4 0,0% -0,5 -25,3% -0,7 -33|7%
1.7. Pozostale istwowe osoby prawne utworzone na podstellych ustaw w celu
wykonywania zad@publicznych, z wylczeniem przedgbiorstw, instytutow 12,4 0,09 65,9 0,0% 102,0 0,0% 36,1 54/8% 9,5 719,8%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
2. Zadtuzenie podsektora samorgdowego 68.397, 7,8Y 66.849/9 8,4% 67.629,1 8,4% 779,3 1,2% -768,4 -1,1%
2.1. Jednostki samaydu terytorialnego i ich zwiki 65.210, 7,4% 63.634,4 8,0% 64.307,3 8/0% 673,0 ,1% -902,8-1,4%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowjotne 3.129,1 0,49 3.161/5 0,4% 3.265,8 0,4% 104,3 ,3% 136,7 4,4%
2.3. Samorazdowe instytucje kultury 54,5 0,0v 50,9 0,0% 53,3 0,0% 4 4,6% 1,2 -2,2%
2.4. Pozostate samayiowe 0soby prawne utworzone na podstehbuych ustaw w celu
wykonywania zad@publicznych, z wylczeniem przedgbiorstw, instytutow 3,8 0,09 3, 0,0% 207 0,0% -0,4 -13,0% 1,2 -30,2%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
3. Zadtuzenie podsektora ubezpiecaespotecznych 380,1 0,09 167, 0,09 122|3 0,0% -447  -26,7 -257,8  -67,8%
3.1. Zaktad UbezpiecaeSpotecznych 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% 0,0 9767,0% 0,0 78,2%
3.2. Fundusze zagdzane przez Zaktad UbezpieazZ8potecznych 38011 0,0% 167,0 0,0% 122,3 0,0% 44,7 -26,8% 257,8 -67,8Y%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% Q,0 .0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,09 0, 0,0% 0.0 0,0% Q,0 .0 -
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