Finansow

1. Panstwowy dtug publiczny (PDP, zadtuzenie sektora finanséw publicznych po
konsolidacji) na koniec | kwartatu 2015 r. wyniost 848.046,7 min zt*, co oznaczato
wzrost 0 21.283,9 min zt (2,6%) w stosunku do korica 2014 r.

2. Zmiana PDP w | kwartale 2015 r. byta wynikiem:

- wzrostu zadtuzenia podsektora rzagdowego o 21.882,1 min zt, w tym zadtuzenia
Skarbu Paristwa (SP) po konsolidacji 0 21.826,8 min zt,

- spadku zadtuzenia podsektora samorzagdowego o 593,2 min zi, w tym jednostek
samorzadu terytorialnego o 589,9 min zi,

- spadku zadtuzenia podsektora ubezpieczen spotecznych o 5,0 min zt.

3. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacjag wyniosto na koniec |
kwartatu 2015 r. 924.552,1 mln zt i wzrosto w stosunku do korica 2014 r. 0 25.713,7 min
7t (2,9%).

4.Wedtug skorygowanych danych relacja PDP do PKB** w 2014 r. wyniosta 47,8%, co
oznaczato spadek o0 5,2 pp. w stosunku do korica 2013 r.
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5.Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych (dtug EDP) stanowigcy
jeden z elementdw kryterium fiskalnego z Maastricht wynidst 885.727,1 min zt*,
co oznaczato wzrost w poréwnaniu z koricem 2014 r. 0 19.156,8 min zt (2,2%).

6. Podobnie jak w przypadku PDP, zmiana dtugu EDP w 2014 r. wynikata gtéwnie
ze zmian zadtuzenia Skarbu Panstwa. Ponadto na wysokos$¢ dtugu EDP wptynat
spadek zadtuzenia Krajowego Funduszu Drogowego (o 746,9 min zt) oraz wzrost
posiadanych przez KFD oraz Bankowy Fundusz Gwarancyjny skarbowych
papieréw wartosciowych (o 1.717,1 min zt), co spowodowato obnizenie dtugu
EDP w wyniku konsolidacji wzajemnych zobowigzar jednostek sektora.

Roznice pomiedzy PDP i dtugiem EDP zostaty zaprezentowane na wykresie na
stronie 2 oraz w tablicy 3 na stronie 7.

7. Wedtug skorygowanych danych relacja dtugu EDP do PKB** w 2014 r.
wyniosta 50,1%, co oznaczato spadek o 5,6 pp. w stosunku do korica 2013 r.

* Dane za | kwartat 2015 r. s3 danymi wstepnymi. Dane za poprzednie okresy, jezeli zaistniata taka konieczno$¢, zostaty
skorygowane.

Tablica 1. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji wg

** Zgodnie Obwieszczeniem Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego z dnia 15 maja 2015 r. w sprawie
pierwszego szacunku wartosci produktu krajowego brutto w 2014 r. PKB w 2014 r. wyniést 1.728,7 mid zt.

kryterium miejsca emisji (wg nominatu, min zt)

struktura struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie XI1 2013 XI12013 XI12014 | Xl 2014 1112015 112015 | 1112015 - X!l 2014 XI12014 - XI1 2013
w min zt % w min zt %
Dtug sektora finanséw publicznych 882.293,0| 100,0%| 826.762,7| 100,0%| 848.046,7 100,0%| 21.283,9 2,6%| -55.530,2 -6,3%
Dtug krajowy 614.321,8 69,6%| 534.780,7 64,7%| 559.060,8 65,9%| 24.280,1 4,5%| -79.541,1 -12,9%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 562.091,6 63,7%| 480.368,0 58,1%| 501.492,7 59,1%| 21.124,7 4,4%| -81.723,6 -14,5%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 50.031,9 5,7% 52.457,5 6,3% 51.951,2 6,1% -506,3 -1,0% 2.425,6 4,8%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 2.198,2 0,2% 1.955,2 0,2% 5.616,8 0,7% 3.661,6] 187,3% -243,0 -11,1%
Dtug zagraniczny 267.971,2 30,4%| 291.982,0 35,3%| 288.985,9 34,1%| -2.996,1 -1,0%| 24.010,8 9,0%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 194.951,4 22,1%| 208.769,6 25,3%| 209.267,1 24,7% 497,5 0,2%| 13.818,2 7,1%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 73.012,3 8,3% 83.202,5 10,1% 79.710,2 9,4%| -3.492,3 -4,2%| 10.190,2 14,0%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 7,4 0,0% 9,9 0,0% 8,5 0,0% -1,4 -13,8% 2,4 32,8%
Tablica 2. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji wg kryterium rezydenta (wg nominatu, min zt)
struktura struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie XI12013 XI12013 XI12014 | XI1 2014 1112015 112015 | 1112015 -XIl 2014 XI12014 - XI1 2013
w min zt % w min zt %

Dtug sektora finanséw publicznych 882.293,0| 100,0%| 826.762,7 100,0%| 848.046,7( 100,0%| 21.283,9 2,6%| -55.530,2 -6,3%
Dtug krajowy (wobec rezydentéw) 433.363,4 49,1%| 354.747,5 42,9%| 367.974,5 43,4%| 13.227,0 3,7%| -78.615,9 -18,1%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 381.133,3 43,2%| 300.334,8 36,3%| 310.406,5 36,6%| 10.071,7 3,4%| -80.798,4 -21,2%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytéw 50.031,9 57% 52.457,5 6,3% 51.951,2 6,1% -506,3 -1,0% 2.425,6 4,8%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 2.198,2 0,2% 1.955,2 0,2% 5.616,8 0,7%| 3.661,6| 187,3% -243,0 -11,1%
Dtug zagraniczny (wobec nierezydentéw) 448.929,5 50,9%| 472.015,2 57,1%| 480.072,1 56,6%| 8.056,9 1,7%| 23.085,7 5,1%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 375.909,8 42,6%| 388.802,8 47,0%| 400.353,4 47,2%| 11.550,6 3,0% 12.893,0 3,4%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytéw 73.012,3 8,3% 83.202,5 10,1% 79.710,2 9,4%| -3.492,3 -4,2%| 10.190,2 14,0%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 7,4 0,0% 9,9 0,0% 8,5 0,0% -1,4|  -13,8% 2,4 32,8%
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Panstwowy dtug publiczny wg kryterium miejsca emisji

Na koniec | kwartatu 2015 r. dtug krajowy wg kryterium
miejsca emisji wynidst 559,1 mld zt, co oznacza wzrost w
poréwnaniu z kornicem 2014 r. o 24,3 mld zt (4,5%). W tym
samym okresie dtug zagraniczny spadt o 3,0 mid zt (1,0%), do
poziomu 289,0 mid zt, co byto efektem nominalnego
zmniejszenia  zadtuzenia w walutach obcnych oraz
umochnienia sie ztotego wobec EUR.

Struktura panstwowego dtugu publicznego wg kryterium
miejsca emisji

Po znacznym wzroscie udziatu dtugu zagranicznego w 2014 r.
(o 4,9 pp. do 35,3%) w wyniku umorzenia w lutym 2014 r.
skarbowych papieréw wartosciowych w efekcie reformy
systemu emerytalnego, w | kwartalne 2015 r. odnotowano
spadek 0 1,2 pp. do poziomu 34,1%.

Panstwowy dtug publiczny wg kryterium rezydenta

W | kwartale 2015 r. paristwowy dtug publiczny wobec:

- krajowego sektora bankowego wzrdst o 8,5 mld zt (3,9%),

- krajowego sektora pozabankowego wzrést o 4,7 mid zt
(3,5%),

- nierezydentéw wzrést o 8,1 mid zt (1,7%).

Struktura panstwowego dtugu publicznego wg kryterium
rezydenta

W | kwartale 2015 r. odnotowano spadek udziatu zadtuzenia
wobec inwestoréw zagranicznych z 57,1% do 56,6%. Wzrosty
odnotowano w przypadku udziatu krajowego sektora
pozabankowego w PDP (z 16,3% do 16,5%) oraz udziatu
zadtuzenia wobec krajowego sektora bankowego - wzrost o
0,3 pp. do poziomu 26,9%.
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Panstwowy dtug publiczny w podziale na podsektory

Na koniec | kwartatu 2015 r. na kwote parstwowego dtugu
publicznego ztozyto sie:

- zadtuzenie podsektora rzadowego - 776,9 mld zt,

- zadtuzenie podsektora samorzagdowego - 71,1 mld zt,

- zadtuzenie podsekora ubezpieczen spotecznych - 0,1 mid zt.

Struktura panstwowego diugu publicznego w podziale na
podsektory (po konsolidacji)

Udziat podsektora rzgdowego w PDP w | kwartale 2015 r. (po
spadku w 2014 r. w efekcie reformy systemu emerytalnego)
wzrést o 0,3 pp. do poziomu 91,6%. Udziat podsektora
samorzadowego spadt do poziomu 8,4%; w tym udziat
jednostek samorzadu terytorialnego wynidst 8,0%. Udziatu
dtugu podsektora ubezpieczen spotecznych w PDP utrzymuje
sie na poziomie ponizej 0,1%.

Zmiana  dtugu
konsolidacji)

poszczegdlnych  podsektorow  (po

Wzrost PDP w | kwartale 2015 r. 0 21,3 mld zt byt wynikiem:

- wzrostu zadtuzenia podsektora rzgdowego o 21,9 mld zt
(2,9%),

- spadku zadtuzenia podsektora samorzadowego o 0,6 mid zt
(0,8%),

- spadku zadtuzenia podsektora ubezpieczen spotecznych o
0,005 mld zt (4,2%).

Struktura  panstwowego
instrumentéw

dtugu  publicznego  wg

W strukturze dtugu publicznego dominujg instrumenty
rynkowe (83,8% udziat na koniec | kwartatu 2015 r.), w tym
przede wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (59,1%). Udziat instrumentéw rynkowych w PDP
wzrést w | kwartale 2015 r. 0 0,4 pp.
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Dtug jednostek sektora finanséw publicznych poza Skarbem
Panstwa przed konsolidacjg

Dtug podmiotéw innych niz SP stanowit na koniec | kwartatu
2015 r. 12,8% dtugu sektora finanséw publicznych przed
konsolidacja. Najwiekszy udziat w tej czesci dtugu miat dtug
JST i ich zwigzkéw oraz funduszy zarzadzanych przez ZUS.

Dtug jednostek sektora finanséw publicznych poza Skarbem
Panstwa po konsolidacji

Dtug podmiotéw innych niz SP po konsolidacji byt na koniec |
kwartatu 2015 r. o 45,2 mld zt nizszy niz przed konsolidacja.
Wynika to z faktu, ze 38% ich zadtuzenia stanowity
zobowigzania wobec innych jednostek sektora finanséw
publicznych. Narastajace od 2009 r. zadtuzenie funduszy ZUS
nie zwieksza kwoty dtugu publicznego po konsolidacji i
wynika z faktu, iz niedobory srodkéw finansowych w FUS byty
czesciowo finansowane pozyczkami z budzetu panstwa.

Strukura dtugu jednostek samorzadu terytorialnego i ich
zwigzkéw wg kryterium miejsca emisji (przed konsolidacjq)

W strukturze zobowigzan JST i ich zwigzkéw dominuje
zadtuzenie krajowe, cho¢ udziat zadtuzenia zagranicznego
stale sie zwieksza i na koniec | kwartatu 2015 r. osiggnat
swoje maksimum réwne 21,0%.

Strukura nieskonsolidowanego dtugu jednostek samorzadu
terytorialnego i ich zwigzkéw wg instrumentu (przed
konsolidacj3)

Najwiekszy udziat w dtugu JST i ich zwigzkdéw miaty kredyty i
pozyczki - 93,7%, co oznaczto spadek o 0,1 pp. w stosunku do
korica 2014 r. W catym omawianym okresie zarysowata sie
wyrazna tendencja wzrostowa udziatu kredytéw i pozyczek
przy jednoczesnym zmniejszaniu sie roli papierow
wartosciowych i zobowigzan wymagalnych.
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Panstwowy dtug publiczny, dtug EDP i dtug Skarbu Paristwa w relacji do PKB* (stan na koniec lat)
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Dtug EDP Polski, krajow Unii Europejskiej oraz strefy Euro w relacji do PKB* (stan na koniec lat)
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* skorygowane PKB wg nowego standardu rachunkéw narodowych — ESA2010



Tablica 3. Réznice pomiedzy PDP a dtugiem EDP (min zt)

WYSZCZEGOLNIENIE X1 2009 Xl 2010 Xl 2011 XI12012 X112013 1112014 VI 2014 1X 2014 Xl 2014 1112015
Paristwowy dtug publiczny 669.876,4| 747.899,2| 815.346,2| 840.476,8| 882.293,0| 782.104,7| 793.556,4| 802.133,0| 826.762,7 848.046,7
1) Dostosowania zakresu sektora 12.451,1| 25.8388| 39.450,1| 41.456,1| 45920,8| 36.110,1| 35806,3| 389586 | 41.843,7| 39.6855
Zadtuzenie Krajowego Funduszu Drogowego 15.703,2| 24.798,1| 36.412,7| 41.197,4| 43.644,7| 28.037,2| 29.043,5 31.034,7 31.626,3| 30.879,4
Skarbowe papiery wartosciowe w posiadaniu funduszy umiejscowionych w BGK -1.276,2 -232,9 -364,5 -3.038,9 -895,2 -1.032,0 -1.953,4 -2.431,0 -1.210,9 -2.027,3
KFD - nabycie aktywdw infrastrukturalnych 4.292,8 8.197,4| 11.076,3| 11.571,9| 11.423,8| 11.423,8| 11.3452| 11.345)2 11.530,5| 11.530,5
Skarbowe papiery warto$ciowe w posiadaniu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego -6.133,4 -7.128,9 -8.209,7 -9.113,1 -9.366,1 -9.471,1 -9.818,4 -9.874,4 -9.570,6/ -10.471,4
Jednostki badawczo-rozwojowe -156,2 0,0 - - - - - - - -
Przedsigbiorstwa zaliczone do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych 20,9 205,0 535,3 838,8 1.113,5 7.152,2 7.189,4 8.884,1 9.468,5 9.774,3
2) Roznice dotyczqce tytutow dfuznych -4.001,6 -3.287,9 -3.367,8 -3.517,5 -2.098,4 -1.809,9 -2.029,5 -2.008,8 -2.036,2 -2.005,1
zobowiazania wymagalne -4.688,6 -3.860,1 -3.504,4 -3.616,5 -2.202,1 -1.951,3 -2.132,8 -2.055,4 -1.961,5 -1.933,1
przejecia zadtuzenia w wyniku uruchomienia gwarancji 42,1 18,2 14,6 20,0 1,6 0,0 0,0 0,1 0,2 0,5
zrestrukturyzowane/zrefinansowane kredyty handlowe - 554,0 122,0 79,0 102,1 133,3 100,8 214,3 226,4 202,8
instrumenty pochodne 300,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0 8,1 2,4 -167,9 -301,2 -275,2
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych 686.329,2| 770.450,2| 851.428,5| 878.415,4| 926.115,3| 816.404,8| 827.333,2| 839.082,8| 866.570,3| 885.727,1
Tablica 4. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja (wg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zmiana zmiana
WYSZCZEGOLNIENIE X 2013 Xl 2013 Xl 2014 Xl 2014 12015 1112015 1112015 - XI1 2014 XI12014 - XI1 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie sektora fi bl h 945.220,7 100,0%| 898.838,4 100,0%| 924.552,1 100,0%| 25.713,7 2,9% -46.382,4 -4,9%
1. Zadtuzenie podsektora rzad gt 839.907,1 88,9% 781.774,4 87,0%| 808.338,2 87,4%| 26.563,8 3,4% -58.132,7 -6,9%
1.1. Skarb Paristwa 838.025,4 88,7%| 779.938,4 86,8%| 806.423,2 87,2%| 26.484,8 3,4%| -58.087,0 -6,9%
1.2. Paristwowe fundusze celowe z osobowoscig prawna 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
1.3. Uczelnie publiczne 579,8 0,1% 532,6 0,1% 563,2 0,1% 30,6 5,7% -47,2 -8,1%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 1.261,4 0,1% 1.281,1 0,1% 1.335,2 0,1% 54,1 4,2% 19,7 1,6%
1.5. Paristwowe instytucje kultury oraz paristwowe instytucje filmowe 13,4 0,0% 8,9 0,0% 6,7 0,0% -2,2 -24,7% -4,4. -33,1%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne 3,8 0,0% 6,1 0,0% 2,5 0,0% -3,6 -58,4% 2,3 59,9%
1.7. Pozostate paristwowe osoby prawne, w tym utworzone na podst. odrebnych ustaw
w celu wykonywania zadan publicznych, z wytaczeniem przedsigbiorstw, instytutow 23,3 0,0%! 73 0,0%! 73 0,0%! 0,1 0,8% -16,0 -68,8%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
2. Zadtuzenie podsektora samorzadowego 74.056,0 7,8% 77.143,2 8,6% 76.298,1 8,3% -845,1 -1,1% 3.087,2 4,2%
2.1. Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki 69.492,7 7,4%| 72.420,7 8,1%| 71.553,4 7,7% -867,3 -1,2% 2.928,0 4,2%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 3.937,6 0,4% 4.065,4 0,5% 4.089,7 0,4% 24,2 0,6% 127,8 3,2%
2.3. Samorzadowe instytucje kultury 81,1 0,0% 86,6 0,0% 74,8 0,0% -11,9 -13,7% 5,6 6,8%
2.4. Pozostate samorzgdowe osoby prawne utworzone na podst. odrebnych ustaw w
celu wykonywania zadan publicznych, z wytaczeniem przedsigbiorstw, instytutow 544,7 0,1% 570,4 0,1% 580,2 0,1% 9,8 1,7% 25,8 4,7%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
3. Zadtuzenie podsektora ubezpi i spot ych 31.257,6 3,3%| 39.920,8 4,4%| 39.915,8 4,3% -5,0 0,0% 8.663,1 27,7%
3.1. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -100,0% 0,0 158,4%
3.2. Fundusze zarzadzane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 31.257,6 3,3%| 39.920,7 4,4%| 39.915,8 4,3% -5,0: 0,0% 8.663,1 27,7%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
Tablica 5. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji (wg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zmiana zmiana
WYSZCZEGOLNIENIE X 2013 Xl 2013 Xl 2014 Xl 2014 12015 1112015 1112015 - XI1 2014 XI12014 - XI1 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie sektora fi bl h 882.293,0 100,0%| 826.762,7 100,0%| 848.046,7 100,0%| 21.283,9 2,6%| -55.530,2 -6,3%
1. Zadtuzenie podsektora rzad g 813.515,3 92,2%| 754.983,8 91,3%| 776.865,9 91,6% 21.882,1 2,9%| -58.531,6 -7,2%
1.1. Skarb Paristwa 811.827,1 92,0%| 753.332,2 91,1%| 775.159,0 91,4%| 21.826,8 2,9%| -58.494,9 -7,2%
1.2. Paristwowe fundusze celowe z osobowoscia prawna 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
1.3. Uczelnie publiczne 531,9 0,1% 477,8 0,1% 489,0 0,1% 11,2 2,3% -54,1 -10,2%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 1.133,5 0,1% 1.163,5 0,1% 1.212,1 0,1% 48,7 4,2% 29,9 2,6%
1.5. Paristwowe instytucje kultury oraz paristwowe instytucje filmowe 8,3 0,0% 2,4 0,0% 1,5 0,0% -0,9 -38,8% 5,8 -70,6%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne 2,1 0,0% 5,7 0,0% 2,1 0,0% -3,6 -62,5% 3,6 172,5%
1.7. Pozostate paristwowe osoby prawne, w tym utworzone na podst. odrebnych ustaw
w celu wykonywania zadan publicznych, z wytaczeniem przedsigbiorstw, instytutow 12,4 0,0%! 2,2 0,0%! 2,1 0,0%! 0,0 -1,9% -10,3 -82,5%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
2. Zadtuzenie podsektora samorzadowego 68.397,6 7,8% 71.660,1 8,7%| 71.066,9 8,4% -593,2. -0,8% 3.262,5 4,8%
2.1. Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki 65.210,1 7,4%| 68.237,1 8,3%| 67.647,2 8,0% -589,9 -0,9% 3.027,0 4,6%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 3.129,1 0,4% 3.357,9 0,4% 3.344,8 0,4% -13,1 -0,4% 228,7 7,3%
2.3. Samorzadowe instytucje kultury 54,5 0,0% 61,7 0,0% 51,3 0,0% -10,5 -17,0% 73 13,3%
2.4. Pozostate samorzadowe osoby prawne utworzone na podst. odrebnych ustaw w
celu wykonywania zadan publicznych, z wytaczeniem przedsigbiorstw, instytutow 3,8 0,0%! 3,4 0,0%! 23,6 0,0%! 20,2 601,0%! -0,5 -12,4%
badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego
3. Zadtuzenie podsektora ubezpi i spot ych 380,1 0,0% 118,9 0,0% 113,9 0,0% -5,0 -4,2% -261,2] -68,7%
3.1. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 -100,0% 0,0 158,4%
3.2. Fundusze zarzadzane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 380,1 0,0% 118,9 0,0% 113,9 0,0% -5,0: -4,2% -261,2 -68,7%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
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