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* 2% w skali roku

Tylko w listopadzie Listopadowa 11

- jedenastomiesieczna obligacja skarbowa.

Oprocentowanie rosnie z uptywem czasu:

+0,11% w pierwszych 2 miesigcach MINISTERSTWO FINANSOW

+1,11% od 3. do 8. miesiaca OBLIGACJE

2,11% od 9.do 10. miesigca SKARBOWE
*11,11% w 11. miesigcu

Czyste zasady dla wszystkich. BEZPIECZNY ZYSK

Obligacje Skarbowe kuplsz w oddzlatach PKO Banku Polsklego, przez telefon | Internet.
Infolinia: 801310210 lub +48 81 535 66 55
www.obligacjeskarbowe.pl

Ninlgjszy materiat ma charakter wylaznie reklamowy | informacyjny oraz nle stanowl oferty w rozumieniu ustawy zdnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywiliny.
Informacje zawarte w ninlkejszym materiale nle mogy by« traktowane Jako propozycja nabycla Instrumentow finansowych.
Szczegolowe Informacje dotyczace produktu okresione sa w liscle emisyjrym.




I. Czwarta emisja specjalna — Listopadowa

W listopadzie br. standardowa oferta MF zostanie jednorazowo rozszerzona o dodatkowy instrument -
obligacje oszczednosciowa o jedenastomiesiecznym terminie wykupu: Listopadowa .

Listopadowa m bedzie czwartg emisjg specjalng obligacji oszczednosciowych skierowang do nabywcéw
indywidualnych. Pierwsza miata miejsce 2 lata temu w listopadzie 2013 r. (Listopadowa 13) i spotkata sie z
duzym zainteresowaniem - sprzedaz wyniosta 874 min zt. Druga nastgpita w lutym 2014 r. (Lutowa 7) -
sprzedaz wyniosta 282 miln zt, a trzecia w grudniu 2014 r. (Grudniowa 14) kiedy sprzedano 487 min zt.

Miesieczna sprzedaz skarbowych obligacji oszczednosciowych
w okresie wrzesien 2013 r. - wrzesien 2015 r. (min zt)
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Dobre wyniki sprzedazowe ostatnich miesiecy pokazujg wzrost zainteresowania obligacjami
oszczednosciowymi. Postanowilismy wiec wyjs¢ naprzeciw zapotrzebowaniu naszych nabywcow i rozszerzyc
listopadowq oferte o nowgqg emisje specjalng — Listopadowg czyli jedenastomiesieczng obligacje
oszczednosciowq. Konstrukcja Listopadowej bedzie zblizona do poprzednich emisji niestandardowych,
ktdre byty dobrze dostosowane do preferencji nabywcdw indywidualnych — komentuje Piotr Marczak,
Dyrektor Departamentu Dtugu Publicznego w Ministerstwie Finanséw.

Zgodnie z dotychczasowg zasadg - ze wzgledu na jednorazowg emisje w listopadzie i jedenastomiesieczny
okres wykupu, dla obligacji tej stosowac bedziemy uproszczong nazwe: Listopadowa . Oficjalna nazwa
Listopadowej ikl to Krotkookresowa Obligacja Skarbowa czyli KOS.

Listopadowa ikl bedzie dostepna do nabycia rowniez poprzez zamiane.

Po raz pierwszy nowg emisje specjalng Listopadowa bedzie mozna tez zakupi¢ w ramach Konta IKE-
Obligacje.

Ze wzgledu na duze zainteresowanie emisjami specjalnymi, umozliwilismy klientom oszczedzajgcym na
dodatkowq emeryture, skorzystanie z rozszerzonej oferty. Listopadowa il bedzie pierwszg niestandardowq
emisjg mozliwg do nabycia w ramach Konta IKE-Obligacje — mowi Piotr Marczak.



II. Konstrukcja LISTOPADOWE) Bl

Okres do wykupu wynosi 11 miesiecy

Zgodnie z przyjetg zasadg emisji specjalnych Listopadowa ¥l posiadaé bedzie najkrdtszy okres wykupu ze
wszystkich bedgcych obecnie w standardowej ofercie obligacji — 11 miesiecy.

State oprocentowanie i z gory znany zysk

Oprocentowanie Listopadowe;j jest znane w momencie zakupu i wynosi:
. 0,11% - w pierwszych dwdch miesigcach,
. 1,11% - od 3 do 8 miesigca,
. 2,11% - od 9 do 10 miesiaca,
e 11,11% - w 11 miesiacu.
Po jedenastu miesigcach rentownos¢ Listopadowej ikl wyniesie 2,00% w skali roku.

Oprocentowanie Listopadowej ¥l w kolejnych miesigcach i rentownos¢ w skali roku
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Odsetki od odsetek

Po kazdym miesigcu naroste odsetki beda kapitalizowane zwiekszajgc wartos¢ odsetek naliczanych w
nastepnym miesigcu.

Kupujac obligacje za 100 zt otrzymamy przy wykupie 101,84 zt. Odpowiada to rentownosci 2,00% w skali
roku.

Listopadowa [kl dostepna bedzie do nabycia poprzez zamiane. Cena zamiany zostata ustalona w wysokosci
99,90 zt. Przedtuzenie oszczedzania poprzez zakup Listopadowej pozwoli uzyska¢ rentownos¢ 2,12% w
skali roku. Mozliwy jest wiec do zrealizowania dodatkowy zysk.

Bez zadnych optat

Listopadowa posiada opcje wczesniejszego zakonczenia oszczedzania bez optat i utraty narostych
odsetek.



Zakup emisji specjalnej - Listopadowej nie wigze sie z zadnymi dodatkowymi optatami, ukrytymi
prowizjami czy obowiqgzkiem zaktadania konta i ponoszenia kosztow jego utrzymania. Ponadto w sytuacji
wystgpienia koniecznosci wczesniejszego wycofania czesci lub catosci oszczednosci, mozna to zrobic¢ bez
ponoszenia opftaty i nie tracqgc przy tym wypracowanego zysku - wyjasnia Piotr Marczak.

Jednorazowa sprzedaz

Sprzedaz Listopadowej m bedzie sprzedazg jednorazowa. Oznacza to, ze obligacje o zaprezentowanej
konstrukcji beda sprzedawane tylko w listopadzie br.

Czyste zasady dla wszystkich

W odréznieniu od wielu innych produktow finansowych oferowanych nabywcom indywidualnym, obligacje
oszczednosciowe charakteryzujg sie brakiem jakichkolwiek dodatkowych warunkdéw.

To co wyrdznia naszqg oferte to prostota i przejrzystosc. Przy zakupie obligacji oszczednosciowych nie ma
zadnych dodatkowych warunkdw, ktdre trzeba spetnic. Nie ma limitdw kwotowych, rozpoczqc oszczedzanie
mozna juz od kwoty 100 zt, a cena obligacji jest zawsze jednakowa niezaleznie od wartosci zakupu. Chcemy
stosowac w praktyce czyste zasady dla wszystkich - wyjasnia Piotr Marczak.

l1l. Przestanki i uwarunkowania emisji LISTOPADOWE)

Konstrukcja Listopadowej il jest analogiczna do konstrukcji Listopadowej 13, Lutowej 7 i Grudniowej 14,
ktore okazaty sie dobrze dopasowane do oczekiwan istniejgcych i potencjalnych nabywcéw obligacji
oszczednosciowych.

Podstawowe zatozenia konstrukcyjne obligacji krotkookresowej zostaty zachowane:

o krétki okres do wykupu — 11 miesiecy,

o rosngce oprocentowanie, z gory ustalone dla kazdego okresu odsetkowego, z miesieczng
kapitalizacja odsetek,

o brak opfat w przypadku wczesdniejszego zakonczenia oszczedzania.

Kroétki okres do wykupu — 11 miesiecy

Wyniki sprzedazy poprzednich emisji obligacji krotkookresowych, pokazaty znaczne zapotrzebowanie rynku
na nowy typ obligacji o konstrukcji uwzgledniajacej preferencje nabywcéw indywidualnych. Skala sprzedazy
poprzednich emisji specjalnych, potwierdzita réwniez, ze krétkookresowe obligacje mogg by¢ oferowane do
sprzedazy jako jednorazowe, okazyjne oferty. Ich sprzedaz planowana jest, zgodnie z dotychczasowym
podejsciem w miesigcach, w ktérych wystepowaé bedzie zapotrzebowanie budzetu panstwa na
krotkookresowe finansowanie.

Okres do wykupu wynika wiec z jednej strony z dgzenia do uwzglednienia preferencji nabywcdw, a z drugiej
z rozktadu potrzeb pozyczkowych budzetu panistwa.

State oprocentowanie

Rekordowo niskie poziomy stép procentowych NBP wptynety na spadek oprocentowania lokat bankowych i
dalszy spadek rentownosci obligacji na rynku hurtowym. Oprocentowanie obligacji oszczednosciowych
pozostawato na niezmienionym poziomie od wielu miesiecy, np. oprocentowanie obligacji dwuletnich w
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wysokosci 2,00% utrzymywane jest od stycznia br. Dzieki temu jest ono wyraznie wyzsze od rentownosci
obligacji hurtowych. W zwigzku z emisjg Listopadowej oprocentowanie obligacji dwuletnich zostato
jednorazowo podniesione do poziomu 2,10% a obligacji trzyletnich do poziomu 2,20%.

Spadek rentownosci na rynku hurtowym zwieksza atrakcyjnos¢ naszej oferty kierowanej do nabywcow
indywidualnych. Najwieksi inwestorzy mogq obecnie kupi¢ obligacje dwuletnie na rynku hurtowym z
rentownosciq ponizej 1,7%, natomiast nabywcy obligacji oszczednosciowych bedq mogli skorzystac z
promocyjnych warunkdw. Poza specjalng Listopadowg w listopadzie bedzie mozna rowniez kupic¢ inne
obligacje z podwyZszonym oprocentowaniem: dwuletnie z oprocentowaniem podwyzszonym do 2,10% i
trzyletnie z oprocentowaniem 2,20%. Oznacza to, ze nabywcy indywidualni mogq uzyskac znacznie wyzszy
zysk od tego jaki akceptujg najwieksi ,,hurtownicy” — méwi Piotr Marczak.

Uwaga! W listopadzie wzrosnie oprocentowanie obligacji oszczednosciowych - dwuletnich do 2,10%, a
trzyletnich do 2,20%.

Oprocentowanie 2-letnich obligacji oszczednosciowych na tle
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W obecnej sytuacji oprocentowanie Listopadowej il ustalono na poziomie:

— wyzszym niz rentownos¢ papieréw skarbowych obracanych na rynku hurtowym,
— wyzszym lub zblizonym do standardowego oprocentowania 12-miesiecznych lokat oferowanych przez
duze i srednie banki.



Oprocentowanie Listopadowej ikl vs. oprocentowanie lokat bankowych o terminie 12 miesiecy

I Lokaty 12 miesigczne — ListopadowalfEY]
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Brak optat w przypadku wczes$niejszego zakonczenia oszczedzania

— rosngce oprocentowanie Listopadowej m nie powoduje koniecznosci uwzgledniania dodatkowych
optat przy ewentualnym wczesniejszym zakoniczeniu oszczedzania,
— dostep do srodkéw jest mozliwy przez prawie caty okres oszczedzania (do 20 dni przed wykupem).

IV. Cele emisji LISTOPADOWE!

1. Okazjonalne rozszerzenie standardowej oferty obligacji oszczednosciowych jako odpowiedZ na
zapotrzebowanie i preferencje nabywcéw indywidualnych.

2. Promocja wszystkich obligacji oszczednos$ciowych.

3. Zwiekszenie udziatu nabywcéw indywidualnych w finansowaniu potrzeb pozyczkowych budzetu
panstwa i dywersyfikacja bazy inwestoréw.

4. Prefinansowanie potrzeb pozyczkowych | kw. 2016 r.



Nowa obligacja oszczednosciowa bedzie sprzedawana przez jeden miesigc, na takich samych zasadach co

pozostate obligacje dostepne w ofercie dla nabywcéw indywidualnych.

Rodzaj

krétkookresowa oszczednosciowa obligacja o oprocentowaniu statym (KOS)

Typ

oszczednos$ciowa

Zapadalnos¢

11 miesiecy

Sprzedaz

-od 1do 30 listopada 2015 .
- we wszystkich kanatach sprzedazowych (placowki sprzedazowe, Internet, telefon,
konto Inteligo)

Wartos¢ nominalna 100,00 PLN
Cena emisyjna 100,00 PLN
Wartos¢ emisji 1 mld zt
Typ oprocentowania - state

Wysokos¢ oprocentowania

= 0,11% w pierwszych 2 miesigcach
= 1,11% od 3 do 8 miesigca
= 2,11% od 9 do 10 miesigca
= 11,11% w 11 miesigcu
rentownosé w skali roku 2%

Okres odsetkowy 1 miesigc
- naliczane od wartosci nominalnej w pierwszym okresie odsetkowym
Odsetki - w kolejnych miesiecznych okresach odsetkowych, naliczane od wartosci nominalnej

obligacji, powiekszonej o odsetki naliczone na koniec kazdego poprzedniego
miesiecznego okresu odsetkowego — kapitalizacja

Wyptata odsetek - przy wykupie
Sprzedaz w zamianie - tak
Cena zamiany 99,90 PLN

Przedterminowy wykup

- od 7 dni po zakupie
- do 20 dni przed wykupem

Optata z tytutu - brak
przedterminowego wykupu
IKE - dostepna




V. Pozostata oferta obligacji oszczednosciowych w listopadzie

Poza nowg Listopadowg w listopadzie sprzedawane bedg pozostate cztery rodzaje obligacji
oszczednosciowych, ktdre sg w statej ofercie.

Warto zwrdci¢ uwage, ze w listopadzie wzrosnie oprocentowanie obligacji dwuletnich: z 2,00% do 2,10%,
a obligacji trzyletnich z 2,10% do 2,20%. Przy zatozeniu braku zmian na rynku obligacji hurtowych w
najblizszych tygodniach, podwyiszone oprocentowanie obligacji dwuletnich i trzyletnich obowigzywac
bedzie tylko w listopadzie, a wiec okresie sprzedazy Listopadowej .

Typ obligacji Szczegoly oferty Cena
Obligacje dwuletnie sa obligacjami o oprocentowaniu statym wynoszgacym
2,10% rocznie. W pierwszym roku oprocentowanie jest naliczane od 100 zt;
DOS1117 - . s . . .
. wartosci 100 zt, a w drugim roku od warto$ci powigkszonej o odsetki za 99,90 zt przy
2-letnie . oL . o
pierwszy rok (tzw. kapitalizacja odsetek). Odsetki sg wyptacane po Zzamianie
zakonczeniu oszczedzania.
Obligacje trzyletnie sg obligacjami o zmiennym oprocentowaniu. W
pierwszych szesciu miesigcach oprocentowanie wynosi 2,20%. W 100 zt;
TOZ1118 . ) . . L S .
3-letnie kolejnych okresach réwne jest oprocentowaniu po jakim banki pozyczajg 99,90 zt przy
sobie pienigdze (tzw. stawka WIBOR 6M"). Odsetki sa wyptacane co zamianie
szes¢ miesiecy.
Obligacje czteroletnie sg obligacjami, ktérych oprocentowanie oparte jest
COI1119 o] inflacjez. Oprocentowanie w pierwszym roku oszczedzania wynosi 100 zt;
4-letnie 2,30%. W kolejnych latach oprocentowanie jest réwne inflacji i statej 99,90 zt przy
marzy wynoszacej 1,25% (gwarantujgcej zysk powyzej inflacji). Odsetki zamianie
sg wyptacane po kazdym roku oszczedzania.
Obligacje dziesiecioletnie sg obligacjami, ktérych oprocentowanie oparte
jesto inflacjez. Oprocentowanie w pierwszym roku oszczedzania wynosi
2,50%. W kolejnych latach oprocentowanie jest rowne inflacji i statej 100 2+
EDO1125 marzy wynoszgcej 1,50% (gwarantujgcej zysk powyzej inflacji). W '
- . o : - 99,90 zt przy
10-letnie pierwszym roku oprocentowanie jest naliczane od warto$ci 100 z, a w o
. " . : R zamianie
kolejnych latach od wartosci powiekszonej o odsetki naliczone za
poprzedni rok (tzw. kapitalizacja odsetek). Odsetki sg wyptacane po
zakonczeniu oszczedzania.

1- potroczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.
2 - stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez Prezesa GUS w miesigcu poprzedzajgcym
pierwszy miesigc danego okresu odsetkowego.




Zatacznik:

Struktura sprzedazy Listopadowej 13, Lutowej 7 i Grudniowej 14.

Struktura sprzedazy Listopadowej 13, Lutowe] 7 i Grudniowej 14.

Listopadowa 13 | 874,25 min zt Lutowa 7 282,16 min zt | Grudniowa 14 | 486,71 min zt
min zt struktura min zt struktura min zt struktura
Kanaty ) . . .
dystrybugii Oddziaty 795,37 90,98% 258,88 91,75% 443,54 91,13%
Internet 78,57 8,99% 23,27 8,25% 41,96 8,62%
Telefon 0,32 0,04% 0,00 0,00% 1,21 0,25%
Struktura
e do 25 22,07 2,52% 6,12 2,17% 14,35 2,95%
26-30 8,63 0,99% 3,34 1,18% 7,96 1,63%
31-35 17,87 2,04% 5,07 1,80% 6,37 1,31%
36-40 35,67 4,08% 10,16 3,60% 18,86 3,88%
41-50 112,61 12,88% 45,56 16,15% 51,47 10,58%
51-60 274,04 31,35% 104,48 37,03% 148,69 30,55%
pow. 60 403,36 46,14% 107,43 38,08% 239,00 49,11%
Struktura wg ptci
Inni* 43,62 4,99% 5,66 2,01% 14,27 2,93%
Kobiety 400,22 45,78% 107,57 38,13% 224,49 46,12%
Mezczyzni 430,41 49,23% 168,92 59,87% 247,95 50,94%
Pakiety sztuki
do 50 9,66 1,10% 4,75 1,68% 5,09 1,05%
51-100 36,27 4,15% 12,85 4,55% 17,28 3,55%
101-500 244,70 27,99% 68,30 24,21% 144,38 29,66%
501-1000 171,51 19,62% 40,13 14,22% 92,81 19,07%
pow. 1000 412,12 47,14% 156,13 55,33% 227,16 46,67%

*stowarzyszenia, fundacje, organizacje spoteczne




