r Warszawa, 21 marca 2016 r.

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 1/2016

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec stycznia Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})
2016 r.wyniosto847.865,7 min ztco oznaczato wzrost | 2016 -

X112015
0,
0 13.324,6 min zt (1,6%) wobec kwa 2015 r. Zmiana zadtuzenia SP 133
Wozrost zadtuzenia w styczniu 2016 r.byt gtéwnie 1. Potrzeby payczkowe netto budetu paistwa 85
Wypadkow;' (11-12+13+14+15+1.6+1.7+1.8): ’
: . . 1.1. Deficyt budetu pastwa -1,9
* ujemnych potrzeb WCZKOWyCh ne_tto ('8'5_ m!d ,Z*)’ 1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich -0,3
w tym z tytutu zarzdzaniasrodkami europejskimi (- 1.3. Koszty reformy emerytalr®] 02
6,8 m.Id ;&) i nadwyki budzetu paistwa (-1,9 mid z}); 1.4, Przychody z prywatyzacj 0.0
. os+ab|en|a}) ziotego (+12,1 mlg zt) — 0 4,2% _wobsc 1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytoudswych 0.3
EUR, 4,4% wobec USD, 1,4% wobec CHF i 3,9% 1.6. Zaradzaniesrodkami europejskimi -6,8
wobec JPY. 1.7. Saldo udzielonych pgczek 0,0
Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji) 1.8. Pozostale potrzeby yzkowe’ 0,0
w styczniu 2016 r.zmniejszyto si 0 6,1 mid zt, co byto 2. Zmiany niewynikajace z potrzeb pdyczkowych: 216
gtéwnie wynikiem ujemnego salda emisji rynkowych | 2.1.Ranice kursowe 12,1
skarbowych papieréw waroiowych (SPW; -6,4 mid 2.2. Pozostate czynniki 9.5
z): 3. Zmiany pozostatego diugu SP: 0,2
Instrument Sprzeda Odkup/wykup 3.1. Depozyty jsffi 03
(w mid z4) (w mid z4) 3.2. Depozyty sdowe’ 0,0
bony skarbowe 2.4 3.3. Pozostale zadtanie SP 0,0
PS0421 4,4
OKO0116 13,3* Przyczyny zmiany diugu SP w | 2016 r.
*) W tym 8,0 mld zt znajdowato siw portfelach inwestoréw mid PLN
zagranicznych, 2,2 mid zt w portfelach bankéw kwajpa 3,2 mid zt 25 -
w portfelach krajowego sektora pozabankowego.
20
W styczniu 2016 r. zadhienie w walutach obcych 133 Finansowanie potrzeb pozyczkowych
wzrosto 0 19,5 mid zt, co byto wynikiem: 151 A
! ! ' Réznice kursowe
+ dodatniego salda emisji diugu (+7,4 mid zt): 10 1 N
Sorzedal OdKUD/ WYKL/ 5 | Pozostate czynniki 3)
Instrument ci;)gnienie SE};{Z\ P 0 ' mmm Saldo przyjetych depozytéw 4)5)
EUR0126 1,0 mid EUR 5 ' —a—2Zmiana diugu SP
EUR0136 0,8 mld EUR 10 4
kredyty z MIF** 0,1 mld EUR 15

**) MIF — mi¢dzynarodowe instytucje finansowe
 ostabienia zlotego (+12,1 mid z).

Y Srodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywatteDFE.

2 W tym m.in.: saldo prefinansowania.

% Zmiana standrodkéw na rachunkach beetowych, dyskonto od SPW, indeksacja SPW,
transakcje sell-buy-back

Y Depozyty przyje od jsfp posiadapych os. prawam

® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych os. prawm i podmiotéw spoza sfp



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie XI112014 XI12014 | XI12015 | XIl 2015 | 12016 12016 12016 — XI1 2015 —
W% W% W % XI1 2015 XI12014
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 834 541,0 100,0| 847 865,7 100,0] 133246 1,6/ 546026 7,0
I. Zadtuzenie krajowe SP 503 079,0 64,5| 543259,0 65,1| 537 121,2 63,3| -6137,9 -1,1| 40180,0 80
1. Dhug z tytulu SPW 491 8413 63,1| 5236955 62,8/ 517 310,2 61,0/ -63853 -12| 318542 65
1.1. Rynkowe SPW 4829428  61,9] 513385,1 61,5/ 506 916,2 59,8/ -6468,9 -1,3| 304423 6,3
- bony skarbowe 0/0 0,0 0,0 0,0/ 24003 03| 24003 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 82842,8 61,9| 513 385,1 61,5 504 515,9 59,5/ -8869,2 -1,7| 304423 6,3
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 8898,5 1,1/ 103104 12| 103940 1,2 836/ 08 14119 159
2. Pozostate zadtenie SP 11237,8 1,4 195636 2,3/ 198109 2,3 2474/ 13| 83258 74,1
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 276 859,4 35,5| 291282,0 34,9 3107445 36,7 194625 67| 144226 52
1. Dhug z tytulu SPW 208 420/1 26,7 215629,4 25,8 232172,6 27,4| 165432 7,7/ 72093 35
2. Dlug z tytutu kredytow 68 439,2 88| 756525 9,1 785718 9,3 29193 39| 72133 105
3. Pozostale zadtenie SP 0,0 0,0 01 0,0 0,1 0,0 00/ 00 0,1 -
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura Izgnolfg 61 X”Zg]()lfga_
Wyszczeg6lnienie X112014 XI12014 | XI112015 | XIl 2015 | 12016 12016 X1l 2015 X1l 2014
w % w % w %
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 834 541,0 100,0| 847 865,7 100,0| 133246 16| 546026 7,0
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 323 045,9 41,4| 350 089,4 41,9 360 459,3 42,5/ 10369,9 3,0/ 2704355 84
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 184 177,6 22,1 1954320 23,0 112545 6,1 184549 11,1
- instrumenty krajowe 150800,1  19,3| 1714998 20,6/ 179 4683 21,2| 79686 4,6/ 20699,7 13,7
- instrumenty zagraniczne 14 922.,6 19| 126778 1,5 15963,7 1,9 32859 25,9 -2 2447 -15,0
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 1659118 19,9/ 165 027,2 19,5 -884,6/ -05| 85886 55
- instrumenty krajowe 1562930 20,0 164 987,2 19,8| 163 941,7 19,3 -10455 -0,6| 86942 56
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 924,6 0,1 1085,5 0,1 160,9| 174 -105,6/ -10,3
Il. Zadiu zenie SP wobec nierezydentow 456 892,6 58,6| 484 451,7 58,1 487 406,4 57,5/ 29547 06| 275591 6,0
- instrumenty krajowe 195986/0  25,1| 206 772,1 24,8/ 193711,1 22,8/ -13061,0 -6,3| 107861 55
- instrumenty zagraniczne 260 906,6 33,5 277679,6 33,3| 293 695,3 34,6/ 160157 58| 167730 64
. . - . mid PLN
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji .
) . 1000 1 361% 355% g4y 36.7% 40%
W styczniu 2016 r. udziat diugu w walutach 900 7 320% 316% g0 A A - 35%
obcych w calym diugu SP wynidst 36,7%, tj. %07 sssg  278% 0 o114 @ I~ - 30%
) . . 700 | 263% O < = 2 - = =)
zwiekszyt sk 0 1,7 pkt proc. wobec kaa 2015 r. 6001 X - @ S ] 2 G © & ® - 25%
Wzrost udziatu vv_ynikai przede Ws_zystkim ze 500 | § 8 2 = & & 1 20%
spadku diugu krajowego po wykupie obligacji 400 | |7 - . - . L 15%
OKO0116 oraz ze wzrostu diugu w walutach 300 | o = 2 < ) S = o ) 5 10%
obcych na skutek dodatniego salda emisji tego 2° & & & ® ® & g @B © ©°
dlugu i ostabienia zlotego wobec wszystkich 108 1 oo
e . . . T T T T T 0
walut, w ktorych nominowane jest zadénie. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII2015 12016
Strategia zamgzania dilugiem zaktada redukcj
udziatu dlugu w walutach obcych w diugu ogétem dtug krajowy dtug zagraniczny —a— udziat diugu zagranicznego (prawa os)
— docelowo do poziomu pairdj 30%.
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym mid PLN
. . . , 1000 4 - 70%
W styczniu 2016 r. udziat nierezydentéw w dtugu so4v  545% 60.0% S8.6% S81%  575%
SP wynidst 57,5%, co oznaczato spadek 0 0,6 pkt gy | s & A a A 0
. 0,
proc. wobec kaca 2015 r. Spadek udziatu byt 5850 44.6% % a - 50%
przede ws.zyst.kim wyn,ikiem zmniej_szenia 600 { 344% ¥ S o0 amy B4 sseo 845 414 oy,
zaangaowania nierezydentow w diugu krajowym A e 3131 439,9
13,1 mid i i 400 { 1963 ’ + 30%
(-13,2 mid zt), przy jednoczesnym wzoie
zaangaowania rezydentow (+6,9 mid z} oo | 2287 235 /L2 2610 50 TS g, 1573 1659 165,0 — 20%
wytacznie bankéw). : < 10%
14490 1530 1376 1202 g9ge 1258 1394 1657 1842 1954
0 T T T T o T T T T 0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 12014 2014 XII2015 12016

inwestorzy zagraniczni
krajowy sektor bankowy

krajowy sektor pozabankowy
A—udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os)



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie mid PLN

podmiotowym — stan wedtug wartdci 600 -
nominalnej oraz struktura |
500 1932
W styczniu 2016 r. rezydenci zyliszyli swoje w0 gme b8 PO° B IROO 5 F W
zaangaowanie w diugu krajowym o 6,9 mid z, : :
H 300 -
przy czym wzrost portfela dotyczyt wadznie 285 2349 282 ey - e, 1650 1630
bankéw (+8,0 mid zt), sektor pozabankowy 200 | "~ 2610 1531 :
odnotowat spadek zaangavania (-1,0 mid zf). W
przypadku  nierezydentéw  mialo  miejsce  '® 136 1460 1305 1105 gy 114y 1260 1808 17AS 1095
zmniejszenie portfela (-13,1 mid zi), ktére w 0 . — : ; : ; ‘
przewa’aja}cej mierze Wynikalo z WkapU 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 Xl 2015 12016
Ob|lgaCjI OK011_6 ('8_10 mid Z*), a tak Z reahzacll krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
zyskow na obligacjach krétkoterminowych, na
ktore duy popyt zgtaszaty banki krajowe.
100% -+
18,3%
90% 1 T 253 sgay 3
80% - J 351% 334% 4530, 300% 381% 36,1%
70% -
60% - 54,4% 50 8o,
50% - 49,0% 30,5%
40% 1 496% 50, 408% 327% 3% 304% 0
30% -
20% 7 32306 31,6% J 27.1% 30,0% 3L,6% 334%
10% - 25.7%  21,0% 1590, 19.6% <Ot T
0% T T T T T !

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 Xl 2015 12016

krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestororzy zagraniczni
L . i mid PLN
Zadtuzenie w krajowych SPW w ukladzie 600
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura 500 1 1932
, . _ : 200 | g1 8° 1542 1905 ep 2068 1987
W styczniu 2016 r. zmiana zaamgwania w B 7 02 en ey 2P 1887 ,
krajowych SPW poszczeg6lnych grup inwestoréw o0 . 2° v R e g5 sy 30 329
- . loi6 1116 1187 s, 1258 316 ,
wyniosta: 2 1177 ;
« krajowy sektor bankowy: +8,0 mid z, 2001 g o % 68 538 g S R
« krajowy sektor pozabankowy: -1,3 mid z} (W 100 - 3' | W 326 423 : B0k 175 1795
tym fundusze inwestycyjne: -0,5 mid zt, . 1995 TS 1263 1103 g5 147 1269 PR
zaklady ubezpiecze-0,2 mld zt), 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII2015 12016
. mwestorzy Zagraniczni: -13,1 mid zi. krajowy sektor bankowy fundusze inwestycyjne u zaktady ubezpieczen
fundusze emerytalne m osoby fizyczne pozostate podmioty krajowe

inwestorzy zagraniczni

100% -
90% | 18,3% 17,7%

5,0% 25,3% 0,
80% - 3%  5,6% 300% 3570, 33.6% 212% 398% 395% 37.4%
0% 1 oagv Bow 5% 5,7%
0% | N 28a% 1 Eee  58% Dol 2% 6.4%

28,4%
1 (]

04 | 0,
o 8 g T B E S
40% - 0. | 1./0 95% 9,0% 9,0%
30% | | = e 5% 1./0 1./0 40% 100% %

P70 6,3% 8,1%
20% | ' 9% 7

10% 289%  215% 1720, 20,0%
0% T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI12015 12016
krajowy sektor bankowy fundusze inwestycyjne m zaktady ubezpieczen
fundusze emerytalne m osoby fizyczne pozostate podmioty krajowe
inwestorzy zagraniczni

6% % 69% 66% O
1

32,3% 31,3% 27.7% 30,7% 32,7% 34,7%

Udziat inwestoréw zagranicznych w zadhaeniu 50% 21%  406%

w krajowych hurtowych SPW 20% 30.4% 36.2% 34205 A
25,7% |

40,3%  3g 904
—

W styczniu 2016 r. udziat nierezydentéow w  39%

krajowych hurtowych SPW wynidst 38,2%, tj. 20% 1 13,7%
zmniejszyt s 0 2,1 pkt proc. wzghlem kaca 10%

2015r. 0% , ; . . . , , , :
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII 2015 |2016

18,1%

3



Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym
funduszy inwestycyjnych (31,2%), funduszy
emerytalnych (8,7%) i zakladéw ubezpietze
(8,0%). Drugi co do wielkéei udziat w zadhaeniu
(25,3%) maj banki centralne i instytucje
publiczne, tj. inwestorzy o najbardziej stabilnej,
diugoterminowej polityce inwestycyjnej. Znaca
cz$¢ zadhzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych zarejestrowana jest na
rachunkach zbiorczych (40,6 mid zt), ktore
umazliwiajg inwestorom nabywanie SPW bez
konieczndci posiadania ogbnego rachunku w
kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w styczniu 2016 r. w ugciu m/m

W styczniu 2016 r. zadhenie w krajowych SPW
w  posiadaniu  inwestoréw  zagranicznych
zmniejszyto s} 0 13,1 mld zi. Spadek portfela
dotyczyt przede wszystkim funduszy
inwestycyjnych  (-7,2 mid zl, gléwnie z
Luksemburga i Stanéw  Zjednoczonych),
rachunkoéw zbiorczych (-4,4 mid z!) i podmiotow
niefinansowych (-2,7 mid zt, przede wszystkim z
Japonii i Stanéw Zjednoczonych). Wozrost
Zzaangaowania zanotowano w przypadku bankow
komercyjnych (+4,0 mld zt, przede wszystkim z
Austrii).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w styczniu 2016 r. w ugciu r/r

W okresie od stycznia 2015 r. do stycznia 2016 r.
zadlwenie w  krajowych  SPW  wobec
nierezydentéw zmniejszylo ¢sio 8,8 mid zi.
Wynikalo to przede wszystkim ze zmniejszenia
portfela przez fundusze inwestycyjne (-33,4 mid
zt, glébwnie z Luksemburga i Stanow
Zjednoczonych) oraz podmioty niefinansowe (-5,2
mid zt, gtébwnie ze Stanow Zjednoczonych i
Japonii). Wzrost zaangawania obserwowany byt
gtéwnie wérdod bankéw centralnych i instytuciji
publicznych (+13,2 mid zt, przede wszystkim z
Azji) oraz na rachunkach zbiorczych (+9,4 mid
zh).

mid zt
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199,8 : ,
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o P9 BE B 88 95 10 s 11 Du
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. W  styczniu 2016 .
najwickszy udziat w zadteeniu mieli nierezydenci
z Azji — 30,7%, co odpowiadato zadkniu w
wysokaci 47,1 mid zt, z czego 25,2 mid z
znajdowato si w portfelach azjatyckich bankow
centralnych, a 19,6 mild zt w portfelach
inwestoréw z Japonii. Drugi najgkszy udziat w
zadhzeniu mieli nierezydenci z krajow strefy euro
— 28,3% (43,3 mid z, w tym nierezydenci z
Luksemburga: 16,7 mid zt, z Niemiec: 7,3 mid zi,
z lIrlandii: 5,5 mld z}). Istotny udziat w zackeniu

w krajowych SPW wobec nierezydentow mieli
takze inwestorzy z Ameryki P6tnocnej (22,0%, co
odpowiadato zaangawaniu w wysokéci 33,7
mid zt, z czego 32,8 mid zt znajdowatce siv
portfelach nierezydentow ze Stanéw
Zjednoczonych). Inwestorzy z pozostatych
regionéw stanowili 19,0%.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w styczniu 2016 r. w ugciu m/m

W styczniu 2016 r. do spadku zazdmia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynitg si
przede wszystkim zmniejszenie portfela przez
inwestoréow z Ameryki Potnocnej (-4,1 mid zt, w
tym ze Stanoéw Zjednoczonych: - 4,0 mid zt) oraz
z Azji (-2,8 mid zt, w tym z Japonii: -1,7 mid zt,
azjatyckich bankéw centralnych: -0,8 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w styczniu 2016 r. w ugciu r/r

W okresie od stycznia 2015 r. do stycznia 2016 r.
zmniejszenie portfela krajowych SPW zanotowali
przede wszystkim nierezydenci z Ameryki
Potnocnej (-13,1 mid z, w tym ze Standéw
Zjednoczonych: -12,9 mld zt) oraz krajow strefy
euro (-9,8 mid zt, w tym z Luksemburga: -13,1
mid zt, Austrii: +6,5 mid z). Wzrost
zaangaowania dotyczyt gtdwnie inwestorow z
Azji (+4,3 mid z}, w tym banki centralne i
instytucje publiczne: +10,7 mid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.

mlid zt
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i 6.8 F=" 2h 6,0 64
160 1 g 10,6 9.1 * 8,6 10,0 11,1 “10 n
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji (65,9% udziatu w styczniu 2016 r.). Istotnymi
nabywcami krajowych SPW gs takze banki
centralne i instytucje publiczne z krajow
europejskich spoza UE (21,8% udziatu, przy
utrzymupcym sk stabilnym zaangawaniu w
wysokaci 7,5-8,5 mid zl) oraz z Bliskiego
Wschodu (12,1%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w styczniu 2016 r.
w ujeciu m/m

W styczniu 2016 r. zadhenie w krajowych SPW
w posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych i
instytucji publicznych zmniejszyto gio 0,7 mid

zt, co wynikato przede wszystkim ze spadku
zaangaowania podmiotow z Azji (-0,8 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych wg regionéw w styczniu 2016 r.
W ujeciu r/r

W okresie od stycznia 2015 r. do stycznia 2016 r.
taczny naplyw kapitatu zagranicznych bankow
centralnych i instytucji publicznych na krajowy
rynek SPW wynidst 13,2 mid zi, do czego w
przewaajacej mierze przyczynit gi wzrost
zaangaowania podmiotéw z Azji (+10,7 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w styczniu 2016 r.
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci
nominalnej

W styczniu 2016 r. krajowe SPW znajdowaty si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 53
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg
struktury nierezydentéw. Najekszy udziat w
zadlweniu miaty podmioty z USA (26,5%, w tym
gtéwnie fundusze inwestycyjne: 16,0% udziatu w
zadlwenie nierezydentébw w krajowych SPW),
Japonii (15,8%, w tym przede wszystkim zakiady
ubezpiecz&: 9,1%), Luksemburga (13,5%, w tym
gtdéwnie fundusze inwestycyjne: 10,8%), Norwegii
(6,8% — niemal wycznie instytucje publiczne),
Austrii (6,5%, w tym banki komercyjne: 6,2%),
Niemiec (5,9%, w tym fundusze inwestycyjne:
2,5%, inne podmioty: 2,4%) oraz Wielkigj
Brytanii (5,9%, w tym banki komercyjne: 2,5%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w styczniu 2016 r.** w ujeciu m/m

W styczniu 2016 r. ¥wdd inwestorow
zagranicznych najwkszy wzrost zaangawania

w krajowe SPW dotyczyt podmiotoéw z Austrii
(+4,6 mid zt, wyhcznie z bankow komercyjnych).
Spadki zanotowano natomiast przede wszystkim
wsérod inwestoréw z Luksemburga (-5,5 mid zi,
przede wszystkim funduszy inwestycyjnych) oraz
ze Stanéw Zjednoczonych (-4,0 mid zi, gtéwnie
wsrod funduszy inwestycyjnych i podmiotow
niefinansowych).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w styczniu 2016 r.*** w ujeciu r/r

W okresie od stycznia 2015 r. do stycznia 2016 r.
wsrod inwestorow zagranicznych swoje portfele
krajowych  SPW w najwkszym stopniu
zwigkszyli inwestorzy z Austrii (+6,5 mid zk
przede wszystkim banki komercyjne).
Zmniejszenie zaangawania zanotowano gtéwnie
w przypadku nierezydentéw (gtdwnie funduszy
inwestycyjnych) z Luksemburga (-13,1 mid z})
oraz ze Stanow Zjednoczonych (-12,9 mid z).

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,5 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

0 statym oprocentowaniu — w styczniu 2016 r. ich
udziat wyniost 77,0%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniést 22,1%, co
oznaczato spadek o 0,1 pkt proc. wobeddeo
2015 r. Spadek udziatu byt gtéwnie wypadkow
wzrostu wagi instrumentdbw 0 zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym po wykupie
staloprocentowej obligacji OK0116 oraz emis;ji
diugu w euro o oprocentowaniu statym. W latach
2010-2015 rola dtugu zmiennoprocentowego byta
zwickszana, co pozwalatlo na obanie kosztow
obstugi dtugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W styczniu 2016 r. udziat diugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym wyniost
23,7%, tj. zwgkszyt st o 0,3 pkt proc. wobec
konca 2015 r. Wzrost udziatu byt wypadkew
gtéwnie wykupu obligacji OK0116 oraz emisji
rynkowych SPW wycznie o oprocentowaniu
statym.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W styczniu 2016 r. udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu w diugu zagranicznym
wyniost 19,3%, tj. zmniejszyt sio 0,5 pkt proc.
wzgledem kaica 2015 r. Spadek udziatu wynikat
przede wszystkim z emisji dwoch obligacji o
staltym oprocentowaniu: EUR0126 i EURO0136.
Dlug o zmiennym oprocentowaniu od wémea
2015 r. stanowi wytagcznie kredyty z MIF,
wykorzystywane ze wzgllu na atrakcyjne
warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(87,2% udziatu w styczniu 2016 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (59,8%). Uzupehiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyjmowane
w ramach konsolidacji zagdzania ptynnécia.

mid PLN
300 -
59,9
250 a7 517 |
276 310 424 ’
200 A
211
150 1 g 162
250,8
100 | 2188 2199 2113 2200 2252 2336
1410 1825 173,7
50 -
0 T T T T ]
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XIl 2015 12016
oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie zmienne
100% -
5/4% 9
90% | %6% 108% 151.2% 128% 1670 169% 187% 108% 198%
80% -
70% -
60% -
50% -
94,6%
40% - 904% 89.2% 888% BIT% g33% 831% 813% 802% 80,7%
30% -
20% -
10% -
0% T T T T )
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XIl 2015 12016
oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie zmienne
mid PLN
900 -
800 - 60,0 75,7 78,6
700 sL2 08 622 2
] 39,4 193,8 )
: ¢ 2156 2322
600 | U7 egs 1958 2000 18,6 2084
28,8 134.1 . 175 16,9 ’ 2025 29,9 30,2
500 1 28> ‘g@ 8 ’ log 201 : '
400 1 88
300 4 565,7
200 | 4112 4580 4993 507,2 5261 aagg 4829 5184 5069
100 -+
0 . . . .
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 Xl 2015 12016

krajowe rynkowe

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0%

5,0%

1,5%

21,3%

72,2%

5,5%

21,2%
1,5%

71,7%

krajowe nierynkowe

56% 66% 6,4%
22,2%

1,1%

25,3% 25,2%

23% 2,1%

71,1%

65,8% 66,3%

zagraniczne rynkowe

7,2%

28,1%
2,2%

67,5%

8,5%

27,6%

2,7%

61,2%

8,8%

26,7%

2,6%

61,9%

9,1%

25,8%

3,6%

61,5%

zagraniczne nierynkowe

9,3%

211,4%

3,6%

59,8%

2008

2009
krajowe rynkowe

krajowe nierynkowe

2010 2011 2012

2013 112014 2014 XII 2015 12016

zagraniczne rynkowe

zagraniczne nierynkowe



Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu

SP stanowg obligacje rynkowe — ich udziat w
styczniu 2016 r. wynidst 93,9%. Uzupetnigym,
stabilnym zrédiem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
wyniost 3,7%. W styczniu 2016 r. po raz pierwszy
od marca 2013 r. przeprowadzono przetarg bonéw
skarbowych — wyemitowano instrumenty o 32-
tygodniowym terminie zapadaléa.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj

obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(74,7% udziatlu w styczniu 2016 r.), istotny udziat
maja niskooprocentowane kredyty z MIF (25,3%).
W styczniu miat miejsce wzrost udziatu obligacji
zagranicznych o 0,7 pkt proc., co wynikato
gtéwnie z emis;ji obligacji EUR0126 i EUR0136.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zaleeniami strategii zagdlzania

dtugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy — zadlaenie nominowane w ziotych w

styczniu 2016 r. stanowito 63,3% catego dtugu SP.

Udziat dlugu nominowanego w EUR wyniést

27,4%, a nominowanego w USD 6,1%. Udziat

dlugu nominowanego w walutach obcych wzrést

przegciowo w styczniu z 34,9% do 36,7%, co

wynikato przede wszystkim z:

e ujemnego salda emisji krajowych rynkowych
SPW (-6,4 mid z}),

« dodatniego salda emisji dlugu w walutach
obcych (+7,4 mid z}),

» ostabienia zlotego (+12,1 mid z).

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W styczniu 2016 r. udzial zadienia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, z uwzgldnieniem transakcji pochodnych,
wyniést 73,7%, tj. powsej minimalnego poziomu
70% przygtego w strategii zagdzania diugiem.
Udziat EUR zwgkszyt sk w styczniu o 0,8 pkt
proc., co wynikato przede wszystkim z dodatniego
salda emisji dlugu w tej walucie.
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70% -
60% -
50% -
40% 4 %  74,9%
oy, | RI% 708% TLS% ggay, 694% 708% 708 708% R TR0
o 5
20% -
10% -+
0% T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII 2015 12016
EUR UsD CHF pozostate*
Po SWAP
100% - 105% 83% 6,9% 7.5% 5,8% 5,2% 5,2% 4,7% 4,6% 4.524)
90% - 8.0% 7,6% 7,9% 7,7% 7.2% 7,1% 7,3% 6,8% 6,7% 6,4%
80% © g7g0  13,5% 138% 1oy, 176% 168% 170% 17.7% 15.7% 154%
70% -
60% -
50% -
40% - | |
0% L7% 70,6% T71,5% gpgo, 694% 70,9% 705% 709% 78.0% T73,7%
o 5
20% -
10% -
0% T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 Xl 2015 12016
EUR uUsD CHF pozostate*

*) JPY (do 2008 r. wkznie réwnie CAD i NOK, a do 2009 r. wkznie GBP).
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

Na koniec stycznia 2016 r. waéto nominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 52,4 mld EUR, co
oznaczato wzrost o 1,7 mld EUR m/m. Waéto
nominalna diugu nominowanego w USD, CHF i
JPY nie ulegta zmianie wzglem kaica 2015 r. i
wyniosta odpowiednio 12,7 mid USD, 3,1 mid
CHFi412,6 mid JPY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP, a tale nie obejmuyj zadtwenia w CAD i
NOK wystpujacego do Il 2009 r. oraz zadknia w GBP,
sptaconego w X1 2010 .

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w
walutach oryginalnych, natomiast w celu
poréwnywalndci proporcje kolumn odpowiadgjzadtweniu
przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W styczniu 2016 r. zadhenie o najdhaszych
terminach zapadaldoi (fj. powyzej 5 lat)
stanowito fcznie 42,5% dlugu SP, tj. spadio o 0,9
pkt proc. wobec kaca 2015 r., co bylo przede
wszystkim wypadkow emisji dlugoterminowych
obligacji zagranicznych oraz zmiany klasyfikacji
obligacji WzZ0121. Zadlzenie o zapadaldoi
ponizej 1 roku wyniosto 14,1%, tj. zekszylo sk

o 0,9 pkt proc. wzghdem kaca 2015 r., co
wynikato gtéwnie ze zmian w strukturze diugu
krajowego.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
termindéw wykupu (w latach)

W styczniu 2016 r. udziat zadtenia krajowego o

zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 31,3%, co

oznaczato spadek o 2,8 pkt proc. wobeddeo

2015 r. (gtéwnie w efekcie zmiany klasyfikaciji
obligacji Wz0121). Udziat dlugu o terminie
wykupu ponkej 1 roku wyniést 19,1%, tj.

zwiekszyt st 0 1,8 pkt proc. w poréwnaniu z
koncem 2015 r., co bylo przede wszystkim
wypadkova wykupu obligacji OK0116 oraz

zmiany klasyfikacji obligacji Wz0117.

zachowania

52,4
50,5
ag 00
e 434 *
37,3 :
352
29,0
258
130 | 143 141 [153 |49 |27 d27
9,1
49 | B0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII2015 12016
EUR USD
52
416,6 5.3 53 5.3
49 44
4153 4670 4058 [4sp1 4615 [ a2 4126
43 3953 * 3.1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII2015 12016
CHF JPY
100% - . .
90% | 18.9% 128% 134% 131% 114% 93% 106% 95% 81% 81%
80% -
700 | 238% 269% 276% 29,0% 330% 33.7% 33,3% 32,3% 353% 34,4%
60% -
17,6%
o | 176%  16,8% 16.8%
ig;’ ° 205% 080 220% 195% 231% 2219 21,0%
o
30% - 25,0% 24,4% 27.3% )
0% | S0 54%  Lpg0, 268% 238% 21,3% 224%
10% | 19,8% 0
Oo/“ 98% 18.9% 148% 168% 1260 g7g g@w 115% 133% 141%
0 T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII 2015 12016
<=1 m1-3 ©3-5 1510 5>10
100% - 0 0 2:1% 0 9 Y
6% 67% 59, 76% 4% 36% % 46% 0%  35%
90% - '
80% | 2L5% 242% 2p49, 245% 29.4% 200% 219% 250% 3040 27:8%
70% |
60% | 16:9% 163% 17,0% 9
50% | T 2B0% o410 268% o0 262% pg9, 225%
40% 1 30,3% 28,9%
' 9% 32 0v
30% | ° 233% 26.2% 34,1% 30,0% 26,2% 21,1%
7 3150 :
20% |
10% | 237% 280% 1935 218% ;g0 oey 188% 143w 17.3% 191%
0% . . . " : ‘ :
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII2015 12016
<=1 #13 =35 510 =>10
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W styczniu 2016 rérednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,32
roku (wzrost o 0,10 roku wobec kea 2015 r.),
pozostajc na poziomie zgodnym z zaniami
strategii zargdzania dlugiem, tj. zhtonym do 5
lat. ATM dlugu krajowego wydtyto sie o 0,02
roku, do 4,29 roku, co byto przede wszystkim
efektem wykupu obligacji OK0116. Zgodnie ze
strategy zarazdzania dlugiem zaklada esi
utrzymywanie ATM dtugu krajowego na poziomie
nie niszym ng 4 lata, a docelowo jego
wydtuzenie do 4,5 roku. W styczniu 2016 r. ATM
dlugu zagranicznego wydiwto sie o 0,11 roku
(gtéwnie w efekcie emisji dlugoterminowych
obligacji), pozostajc na bezpiecznym poziomie
7,00 roku.

ATR zadtuzenia SP

W styczniu 2016 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniést 4,05 roku,
co oznaczato wzrost 0 0,17 roku wadgm kaca
2015 r. Bylo to wypadkowwydtuzenia s¢ ATR
zaréwno dtugu krajowego (o 0,13 roku, do 3,37
roku), jak i zagranicznego (o 0,17 roku, do 5,15
roku). Zwikszenie si ATR obydwu kategorii
dlugu byto wynikalo gtéwnie z wydhenia s¢
ATM, a takee:

e dla dlugu krajowego: z maych miejsce w
styczniu ptatnéci kuponowych od
zmiennoprocentowych obligacji WZ (i w
efekcie skokowego wzrostu ATR krajowego
dtlugu o zmiennym oprocentowaniu),

e dla dlugu zagranicznego: ze wzrostu udziatu
instrumentow o statym oprocentowaniu.

Zgodnie z zaleeniami strategii zagglzania

diugiem, ATR zadlzenia krajowego SP w

styczniu 2016 r. pozostawato w przedziale 2,8-3,8

roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dlugu SP w styczniu 2016 r. wyniosto
3,73 roku, tj. wzrosto o 0,14 roku wzdlem kaca
2015 r., co byto wynikiem wydkenia s¢ duration
zaréwno dtugu krajowego (o 0,11 roku, do 3,14
roku), jak i zagranicznego (o 0,13 roku, do 4,63
roku). W obydwu przypadkach wzrost duration
byt wypadkowy gtéwnie z wydhienia s¢ ATR i
wzrostu rentowngci SPW.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazyj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2016 r. utrzymuje sgina stabilnym poziomie.

47 33 358 348

112014 2014 XI12015 12016
—4—dtug zagraniczny

2008 2009 2010 2011 2012 2013

—e—dtug ogdtem diug krajowy

lata

7,96

8 7.55
7 6,55

6;38

325 329 328

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XII2015 12016

—e—dhug ogotem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny
lata
6
5,55
531 539 5,27
4,96 4,95
5 ‘\A—,A\r/\ 475 476
4,63
4,50
3.69 3,78 2 3,76 3.70 3,73

w

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XIl12015 12016

—e—dlug ogdtem diug krajowy —a—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa Astwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN na dzien 31 stycznia 2016 r.
120
«Q
< e
100 T
0 ° 3 8 diug zagraniczny
& dtug krajowy
<
3
| [ N] 2
60 o g )
40 +
N
<
N
20 - o = o
- ~ < < T ™ ~N
MR I I i I R B I
0 = T — T T T T
© I~ 0 O O d N M < IO O~ 0 O O 4 N M I I © N~ 00 OO O 4 N M < 1 w0
o d N AN NN NN AN AN NN MO MO OO MO OO0 Y J TS IS IS S0
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o O O O
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN AN AN NN AN NN NN NN NN N
Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN na dzie h 31 stycznia 2016 r.
100 000
90 000 g
0 =) obligacje oszczednosciowe
80 000 5 K2 3 .
g 5 P ~ ) obligacje rynkowe
70 000 < 3 S
~ 2
60 000 4 ] 10
50 000 +— - e
[ee]
< o~
40000 +— —— —— e = S ® ©°
S 8 & 08
30 000 - N N
N <
N~
20 000 - P~ 9
= o
— ™ P ~
10 000 £ >
i —
0 T T T T T T T T T )
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgidniajy czsci zadhrenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe (gtéwnie prtgjdepozyty oraz zoboy#ania
wymagalne) o wartei 19.811 min zt i terminie zapadakodow 2016 r.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzie n 31 stycznia 2016 r.

V)
min EUR @© 0 ]
3 ~ ~
8 000 .g" >~
o
©
To)
7 000 S kredyty
© obligacje
— . 0
6 000 8
S
= o
5 000 B
<
— N ™
4 000 &
o
™
3000 L
N
o
—
2000 1 —f = e e e e
N [a2] g
[ o] o ~ [T9)
1000 4f b C oSt A~ & 10 S
u)%,\m 0 0 o Yo
o~ M O WS © o~ N
— 0 ® O F g «
[ e e B e T R B B e e I e L A B B e e S B e e
O ™~ 0 O O 4 N M T IO O~ 0 OO0 O d N M S I © N~ 0 00 O d N M < W1 W
o Hd d H AN N NN NN AN NN AN MMM O N O OO MO I3 5§ 9 35 5 10
O 0O O 0O 0O O O 0O OO0 OO0 0 OO0 0O O OO0 OO O OO o o o 9o O
[\ A N A N I o\ IR o N IR oV IR o\ AR o N AR N IR N IR o A o A o A o N A o N A N A o I N I o & A o N A o\ A & VA o\ A o\ A N A N A oV A o VI oV o\ |

*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia zagranicznego SP: zobagrania wymagalne (0,1 min z}) o terminie zapadathe 2016 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014
w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 8413 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4
0,0 0,0
47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0
32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0
105 243,1 13,5
8 898,5 1,1
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 1,4
0,0 0,0
15,7 0,0
3,5 0,0
276 859,4 35,5
208 420,1 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5
127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6
1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2
68 439,2 8,8
18 400,6 2,4
18 383,6 2,4
17,0 0,0
50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

X112015

834 541,0
543 259,0
523 695,5
513 385,1
384 567,5
0,0

38 928,4
172 868,0
1393934
33377,6
7677,1
7677,1
121 140,5
0,0

121 140,5
10310,4
41475
1355,7
27918
6162,9
534,4
1656,2
3972,3
19 563,6
15 444,9
4096,4
18,8

3,5

291 282,0
215629,4
215629,4
215629,4
140 382,3
49 544,0
12 330,3
13372,8
0,0

0,0

0,0

75 652,5
17931,1
17931,1
0,0

57 721,4
57 721,4
0,1
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struktura
Xl 2015
w %

100,0
65,1
62,8
61,5
46,1

0,0
4,7
20,7
16,7
4,0
0,9
0,9
14,5
0,0
14,5
1,2
0,5
0,2
0,3
0,7
0,1
0,2
0,5
2,3
1,9
0,5
0,0
0,0
34,9
25,8
25,8
25,8
16,8
5,9
15
1,6
0,0
0,0
0,0
9,1
2,1
2,1
0,0
6,9
6,9
0,0

12016

847 865,7
537 121,2
517 310,2
506 916,2
378 105,8
2400,3
25 847,1
177 466,4
139 014,4
33377,6
7670,0
7670,0
121 140,5
0,0

121 140,5
10 394,0
42144
1354,0

2 860,4
6179,6
544,2
1645,3
3990,1
19 810,9
15727,0
4061,7
18,8

3,5

310 744,5
232172,6
232172,6
232172,6
154 049,8
51718,2
12 504,0
13 900,5
0,0

0,0

0,0

78 571,8
18 636,8
18 636,8
0,0

59 935,0
59 935,0
0,1

struktura
12016
w %

100,0
63,3
61,0
59,8
44,6

0,3
3,0
20,9
16,4
3,9
0,9
0,9
14,3
0,0
14,3
1,2
0,5
0,2
0,3
0,7
0,1
0,2
0,5
2,3
19
0,5
0,0
0,0
36,7
27,4
27,4
27,4
18,2
6,1
15
16
0,0
0,0
0,0
9,3
2,2
2,2
0,0
7,1
7,1
0,0

Zmiana

12016 —

XI12015

w min zt
13 324,6
-6 137,9
-6 385,3
-6 468,9
-6 461,7

2 400,3
-13081,3
4598,3
-379,0
0,0

-7,2
-7,2

0,0

0,0

0,0
83,6
66,9
-1,7
68,7
16,7

9,8
-10,8
17,7
247,4
282,0
-34,7
0,0

0,0

19 462,5
16 543,2
16 543,2
16 543,2
13 667,5
21742
173,7
527,7
0,0

0,0

0,0
2919,3
705,7
705,7
0,0
2213,6
2213,6
0,0

w %
1,6
-1,1
-1,2
-1,3
-1,7
-33,6
2,7
-0,3
0,0
-0,1
-0,1
0,0
0,0
0,8
1,6
-0,1
2,5
0,3
1,8
-0,7
0,4
1,3
1,8
-0,8
0,0
0,0
6,7
7,7
7,7
7,7
9,7
4.4
1,4
3,9

3,9
3,9
3,9

3,8
3,8
0,0

zmiana
XI12015 —
Xl 2014
w min zt w %
54 602,6 7,0
40 180,0 8,0
31 854,2 6,5
30442,3 6,3
14 717,5 4,0
0,0 -
-8 147,3 -17,3
23565,9 15,8
-1174,8 -0,8
473,7 14
-101,8 -1,3
-101,8 -1,3
15 826,7 15,0
-70,6| -100,0
15 897,3 15,1
14119 15,9
14278 52,5
870,3 179,3
557,6 25,0
-15,9 -0,3
78,0 17,1
-151,2 -8,4
57,3 15
8 325,8 74,1
4226,3 37,7
4 096,4 -
3,1 20,0
-0,1 -1,6
14 422,6 52
7 209,3 3,5
7 209,3 3,5
8 825,5 4,3
12 845,8 10,1
-2522,5 -4,8
-2 025,7 -14,1
527,9 4,1
-1616,2| -100,0
-286,9| -100,0
-1329,3| -100,0
7 213,3 10,5
-469,5 -2,6
-452,5 -2,5
-17,0| -100,0
7682,7 15,4
7682,7 15,4
0,1 -



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

zmiana Zmiana
struktura struktura struktura 1 2016 — XI1 2015 —
WyszczegO6lnienie XI12014| XI12014 | XI12015 | Xl 2015 12016 12016
W% W% W % XI12015 X112014
wminzt | w% w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 834 541,0 100,0| 847 865,7| 100,0| 13 324,6 1,6 54 602,6 7,0
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw 323 045,9 41,4| 350 089,4 41,9| 360 459,3 42,5 10 369,9 3,0 27 043,5 8,4
Krajowy sektor bankowy 165 722,6 21,2| 184177,6 22,11 195432,0 23,00 112545 6,1 184549 111
1. Krajowe SPW 150 800,1 19,3| 171 499,8 20,6| 179 468,3 21,2 7 968,6 4,6 20699,7 13,7
1.1. Rynkowe SPW 150 800,1 19,3| 171 499,8 20,6 179 468,3 21,2 7 968,6 4,6 20699,7 13,7
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 2020,3 0,2 2020,3 - 0,0 -
obligacje OK 15 410,6 2,0 13 945,9 1,7 12 530,6 1,5 -1415,4| -10,1 -1464,7 -9,5
obligacje PS 41 460,0 53| 574227 6,9 644745 7,6 7051,8 12,3 15962,7 38,5
obligacje DS 23821,7 3,1 20736,7 25 23265,6 2,7 2529,00 12,2 -3085,0 -13,0
obligacje WS 2976,4 0,4 2879,1 0,3 2926,2 0,3 47,1 1,6 -97,3 -3,3
obligacje 1Z 838,29 0,1 1500,9 0,2 12335 0,1 -267,4| -17,8 662,0/ 78,9
obligacje TZ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje Wz 66 292,5 8,5 75 014,5 9,0 73017,7 8,6 -1996,9 -2,7 8722,00 13,2
1.2. Oszczdnasciowe SPW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje TOZ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje COI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje EDO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
depozyty jsfp* 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
depozyty sdowe** 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
zobowizania wymagalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
3. Zagraniczne SPW 14 922,6 1,9 12 677,8 1,5 15 963,7 1,9 32859 25,9 -2244,7 -15,0
Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 165911,8 19,9/ 165 027,2 19,5 -884,6 -0,5 8 588,6 55
1. Krajowe SPW 145 055,2 18,6| 145 436,2 17,4| 144 143,3 17,0/ -12929 -0,9 381,0 0,3
1.1. Rynkowe SPW 136 172,0 17,5| 135 140,1 16,2 133 763,7 15,8 -1376,4, -1,0 -1031,8 -0,8
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 380,0 0,0 380,0 - 0,0 -
obligacje OK 14 848,5 1,9/ 10750,6 1,3 7531,2 0,9 -3219,4| -29,9 -4 097,9| -27,6
obligacje PS 394779 51 43 653,2 5,2 43 903,7 5.2 250,4 0,6 41754 10,6
obligacje DS 37 296,56 4,8 30865,1 3,7 31309,6 3,7 4445 14 -6 4315/ -17,2
obligacje WS 15 456,38 2,0/ 16384,7 20 162522 1,9 -132,5| -0,8 927,8 6,0
obligacje 12 2478,3 0,3 2 898,5 0,3 34247 0,4 526,2| 18,2 420,2, 17,0
obligacje TZ 70,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -70,6| -100,0
obligacje WZ 26 543,2 3,4/ 30588,0 3,7 309624 3,7 374,4 1,2 4044,8/ 15,2
1.2. Oszcgdndsciowe SPW 8 883,3 1,1 10 296,0 1,2 10 379,6 1,2 83,5 0,8 1412,8/ 159
obligacje KOS 485,3 0,1 13549 0,2 13531 0,2 -1,7/ -0,1 869,5| 179,2
obligacje DOS 22324 0,3 2788,8 0,3 2857,5 0,3 68,8 2,5 556,3| 24,9
obligacje TOZ 456,1 0,1 534,1 0,1 543,7 0,1 9,7 1,8 78,0 17,1
obligacje COI 1802,0 0,2 16535 0,2 1642,6 0,2 -10,9| -0,7 -148,4| -8,2
obligacje EDO 3907,4 0,5 3964,8 0,5 3982,6 0,5 17,7 0,4 57,4 15
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa 11 237,8 1,4 19551,0 2,3 19 798,4 2,3 2474 1,3 8313,2 74,0
depozyty jsfp* 11 218,6 14| 154449 19 15727,0 1,9 282,0 1,8 4226,3] 37,7
depozyty sdowe** 0,0 0,0 4083,9 0,5 4049,2 0,5 -34,7| -0,8 4083,9 -
zobowgzania wymagalne 15,7 0,0 18,8 0,0 18,8 0,0 0,0 0,0 3,1 20,0
inne 3,5 0,0 3,5 0,0 3,5 0,0 0,0 0,0 -0, -1,6
3. Zagraniczne SPW 1030,2 0,1 924,6 0,1 10855 0,1 1609, 17,4 -105,6| -10,3
1. Zadhtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow 456 892,6 58,6| 484 451,7 58,1| 487 406,4 57,5 2 954,7 0,6 27 559,1 6,0
1. Krajowe SPW 195 986,0 25,1 206 759,5 24,8/ 193 698,6 22,8/ -13061,0 -6,3 10773,6 55
1.1. Rynkowe SPW 195 9707 25,1| 206 745,2 24,8/ 193 684,2 22,8/ -13061,0 -6,3 10 774,5 55
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 16 816,6 22| 142318 1,7 5785,3 0,7 -8 446,5| -59,3 -2584,7| -15,4
obligacje PS 68 364,2 8,8 717921 8,6 69 088,2 8,1 -2 703,9 -3,8 34279 50
obligacje DS 79 450,0 10,2| 87791,6 10,5/ 84439,2 10,0/ -3352,5/ -3,8 8341,7 105
obligacje WS 14 470,8 19| 141139 1,7 141993 1,7 85,3 0,6 -356,9| -2,5
obligacje 12 4 461,8 0,6 32778 0,4 3011,8 0,4 -266,0 -8,1 -1184,0| -26,5
obligacje TZ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje WZ 12 407,4 16| 155379 19/ 171604 2,0 16225 104 3130,5 25,2
1.2. Oszcgdndsciowe SPW 15,2 0,0 14,3 0,0 14,4 0,0 0,1 0,4 -0,9 -5,9
obligacje KOS 0,1 0,0 0,8 0,0 0,8 0,0 0,0 0,0 0,7| 6554
obligacje DOS 1,8 0,0 3,0 0,0 29 0,0 -0,1| -39 12| 69,6
obligacje TOZ 0,3 0,0 0,3 0,0 0,5 0,0 0,1 39,1 0,0 0,5
obligacje COI 54 0,0 2,6 0,0 2,7 0,0 0,0 1,9 -2,8| -51,5
obligacje EDO 7,6 0,0 7,5 0,0 75 0,0 0,0 0,0 -0,1, -0,8
2. Zagraniczne SPW 192 467,3 24,7\ 202 027,0 24,2 215123,4 25,4 13 096,4 6,5 9 559,7 50
3. Kredyty zagraniczne 68 439,2 8,8/ 756525 9,1 785718 9,3 2919,3 3,9 72133 105
Europejski Bank Inwestycyjny 40 3442 52| 43996,0 53 456749 54 1678,9 3,8 3651,9 9,1
BankSwiatowy 27 276,2 3,5 30763,1 3,7 31 968,7 3,8 1205,6 3,9 3486,9 12,8
Bank Rozwoju Rady Europy 802,0 0,1 893,4 0,1 928,3 0,1 34,9 3,9 91,4 11,4
pozostate 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -17,0| -100,0
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 12,6 0,0 12,6 0,0 0,0 0,0 12,6 -

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112014

779 938,4
89 373,7
185 265,9
179 953,7
251 592,9
73752,2
503 079,0
71 828,6
150 812,7
131861,7
125 580,4
22 995,7
482 942,8
369 850,0
52 939,9
123 409,3
87 072,5
83 432,6
22 995,7
7779,0
0,0
47470
3032,0
105 313,8
6 093,4
19 2075
43 107,6
36 905,3
0,0
8 898,5
2719,6
1050,3
1669,4
6178,9
507,2
17795
1681,6
2210,6
11 237,8
11 237,8
276 859,4
17545,1
34 453,2
48 092,1
126 012,5
50 756,5
208 420,1
206 803,9
13 575,9
26 900,5
36 677,8
101 961,0
27 688,8
1616,2
1616,2
68 439,2
18 400,6
1318,6
5206,6
5004,7
45553
23154
50 038,7
1034,4
2346,1
6 409,6
19 496,2
20752,4
0,0
0,0

struktura
Xl 2014
w %

100,0
11,5
23,8
23,1
32,3

9,5
64,5
9,2
19,3
16,9
16,1
2,9
61,9
47,4
6,8
15,8
11,2
10,7
2,9
1,0
0,0
06
0,4
13,5
08
2,5
5,5
47
0,0
1,1
03
0,1
02
08
0,1
02
0,2
0,3
1,4
1,4
35,5
2,2
4.4
6,2
16,2
6,5
26,7
26,5
1,7
3,4
47
13,1
3,6
02
0,2
8,8
2,4
0,2
07
06
06
0,3
6,4
0,1
0,3
08
2,5
2,7
0,0
0,0

834 541,0
110 827,7
177 416,4
184 305,7
294 648,4
67 342,8
543 259,0
94 154,3
142 255,2
121 878,1
163 382,4
21589,1
513 385,1
384 567,5
66 509,6
98 665,4
89 150,0
111 405,4
18 837,1
76771
46725
0,0
3004,7
121 140,5
0,0

40 081,7
31169,3
471374
2752,0
10310,4
41475
2520,8
1626,7
6162,9
887,8
1881,4
1558,8
1834,9
19 563,6
19 563,6
291 282,0
16 673,4
35161,3
62 427,6
131 266,1
45 753,7
215 629,4
215629,4
11862,7
267244
49 559,0
107 681,1
19 802,3
0,0

0,0

75 652,5
179311
3737,1
5178,5
2394,2
4627,4
1993,9
577214
1073,6
3258,4
10474,3
18 957,6
23 957,5
0,1

0,1

struktura
XI112015 | XIl 2015

w

17

%

100,0
13,3
21,3
22,1
35,3

8,1
65,1
11,3
17,0
14,6
19,6

2,6
61,5
46,1

8,0
11,8
10,7
13,3

2,3

0,9

0,6

0,0

0,4
14,5

0,0

4,8

3,7

5,6

0,3

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,3

2,3
34,9

2,0

4,2

7,5
15,7

55
25,8
25,8

14

3,2

5,9
12,9

2,4

0,0

0,0

9,1

2,1

0,4

0,6

0,3

0,6

0,2

6,9

0,1

0,4

1,3

2,3

2,9

0,0

0,0

12016

847 865,7
119 912,6
189 586,0
178 445,9
291 328,6
68 592,6
537121,2
102 543,5
145 663,5
120 919,1
149 158,0
18 837,1
506 916,2
378 105,8
55 564,0
98 838,0
89 285,3
115581,4
18 837,1
7 670,0

4 668,1
0,0
3001,8
121 140,5
19 207,5
43107,6
30 089,3
28 736,1
0,0

10 394,0
4214,4

2 400,9
18135
6179,6
892,0
1904,4
1544,4
1838,7
19810,9
19810,9
310 744,5
17 369,1
43 922,6
57 526,8
142 170,5
49 755,5
232172,6
232172,6
12320,4
351339
44 117,7
117 594,8
23 005,7
0,0

0,0

78 571,8
18 636,8
3879,2
53934
2494,8
4821,8
2047,6
59 935,0
1169,4
3395,2
10914,3
19753,9
24 702,2
0,1

0,1

struktura
12016
w %

100,0
14,1
22,4
21,0
34,4

8,1
63,3
12,1
17,2
14,3
17,6

2,2
59,8
44,6

6,6
11,7
10,5
13,6

2,2

0,9

0,6

0,0

04
14,3

2,3

51

3,5

34

0,0

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,3

2,3
36,7

2,0

5.2

6,8
16,8

5,9
27,4
27,4

15

4,1

52
13,9

2,7

0,0

0,0

9,3

2,2

0,5

0,6

0,3

0,6

0,2

7,1

0,1

04

1,3

2,3

2,9

0,0

0,0

Zmiana

12016 —

XIl 2015

w min zt w %

13 324,6 1,6
9 085,0 8,2
12 169,6 6,9
-5859,8 -3,2
-3319,9 -1,1
1249,8 1,9
-6 137,9 -1,1
8 389,2 8,9
3408,3 2,4
-959,0 -0,8
-14 224,3 -8,7
-2 752,0 -12,7
-6 468,9 -1,3
-6 461,7 -1,7
-10 945,6 -16,5
172,6 0,2
135,3 0,2
4176,0 3,7
0,0 0,0
7,2 -0,1
-4,4 -0,1
0,0 -
-2,8 -0,1
0,0 0,0
19 207,5 -
3025,8 7,5
-1 080,0 -3,5
-18 401,4 -39,0
-2 752,00 -100,0
83,6 0,8
66,9 1,6
-119,9 -4,8
186,8 11,5
16,7 0,3
4,2 0,5
23,1 1,2
-14,4 -0,9
3,8 0,2
2474 1,3
247,4 1,3
19 462,5 6,7
695,7 4,2
8761,3 24,9
-4 900,7 -7,9
10 904,5 8,3
4001,8 8,7
16 543,2 7,7
16 543,2 7,7
4577 39
8 409,5 31,5
-5441,3 -11,0
9913,8 9,2
3203,4 16,2
0,0 -
0,0 -
2919,3 39
705,7 39
142,2 3,8
214,9 4,1
100,6 4,2
194,4 4,2
53,7 2,7
2213,6 3,8
95,8 8,9
136,9 4,2
440,0 4,2
796,3 4,2
744,6 3,1
0,0 0,0
0,0 0,0

zZmiana

X112015 -

XIl 2014
w min zt

54 602,6
21 454,0
-7 849,4
4351,9
43 055,5
-6 409,3
40 180,0
22 325,7
-8 557,5
-9 983,6
37 802,0
-1 406,6
30442,3
14 717,5
13 569,7
-24 7439
2077,5
27 972,8
-4 158,6
-101,8
46725
-4747,0
-27,4
15 826,7
-6 093,4
20 874,2
-11 938,3
10 232,2
2 752,0
14119
14278
1470,5
-42.7
-15,9
380,7
101,8
-122,8
-375,7
8 325,8
8 325,8
14 422,6
-871,7
708,1
14 335,5
5253,5
-5002,8
7 209,3
8 825,5
-1713,3
-176,1
12 881,2
5720,0
-7 886,5
-1616,2
-1616,2
7 213,3
-469,5
24185
-28,1
-2 610,5
72,1
-321,5
7 682,7
39,2
912,3
4064,7
-538,6
3205,2
0,1
0,1

w %
7,0
24,0
-4,2
2,4
17,1
-8,7
8,0
31,1
5,7
-7,6
30,1
-6,1
6,3
4,0
25,6
-20,1
2,4
33,5
-18,1
-1,3

-100,0
-0,9
15,0

-100,0

108,7
-27,7
27,7

63,4

15,4



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12014| Xl 2015 12016

182 985,3 195 832,7| 190 939,2
118 029,9 127 480,7| 120 959,6
115 393,4 122 889,9 116 498,2
113 305,7| 120 470,5 114 157,5
0,0 0,0 540,5

113 305,7 120 470,5 113 616,9
2087,7 2419,4 2340,7
26366 4590,8 44614

64 955,4 68 352,0 69 979,6
48 898,5/ 50599,4 52 285,2
16 056,9 17 752,6 17 694,4
16 052,97 752,6/ 17 694,4
6399,4 72188 71993

9 465,410 324,1 10 286,0
188,2 209,6 209,0

4,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

4,2623  4,2615|  4,4405

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014| Xl 2015 12016

222 382,1] 213 924,5 208 203,1
143 441,8 139 257,9 131 896,3
140 237,6 134 243,0 127 031,5
137 700,4 131 600,1 124 479,1

0,0 0,0 589,4

137 700,4 131 600,1| 123 889,7
2537,2 26429 25524
32042 5014,9 48648
78940,3 74666,6 76 306,9
59 426,4/ 55274,00 57 012,6
19513,9 19392,6 19294,2
19 509,119 392,6 19 294,2
77772 78857 78503
11 508,211 277,9 11 216,0
228,7 229,0 2279

4,8 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

3,5072  3,9011 4,0723

18

Zmiana
1 2016 — XIl 2015
w min
EUR w %
-4 8935 -2,5
-6521,1 -51
-6391,7 -5,2
-6 313,00 -5,2
540,5 -
-6 853,6/ -5,7
-78,7/ -3,3
-129,3| -2,8
1627,6 2,4
1685,8 3,3
-58,2 -0,3
-58,2 -0,3
-195/ -0,3
-38,1 -0,4
-0,6 -0,3
0,0 -
0,0 -4,0
0,2 4,2
Zmiana
1 2016 — XIl 2015
w min
USD w %
-5721,4 -2,7
-7361,6/ -53
-7211,6/ -54
-7121,00 -54
589,4 -
-7710,4 -59
-90,6/ -3,4
-150,1| -3,0
1640,2 2,2
1738,6 3,1
-98,4/ -0,5
-98,4/ -0,5
-35,5| -0,4
-61,9/ -0,5
-1,1 -0,5
0,0 -
0,0 -4,2
0,2 4.4

zmiana

XI12015 - X1l 2014

w min
EUR w %
12 847,4 7,0
9 450,8 8,0
7 496,5 6,5
7164,8 6,3
0,0 -
7 164,8 6,3
331,7 15,9
1954,2 74,1
3 396,6 52
1700,9 3,5
1695,7 10,6
1699,7 10,6
819,4 12,8
858,7 9,1
21,5 11,4
-4,0 -100,0
0,0 -
0,0 0,0
Zmiana

XI12015 - X1l 2014

w min
USD
-8 457,5
-4 183,9
-5 994,6
-6 100,3
0,0
-6 100,3
105,7
1810,7
-4 273,6
-4 152,4
-121,3
-116,5
108,6
-225,4
0,3
-4,8
0,0
0,4

w %

-3,8
-2,9
-4,3
-4,4
-4,4
4,2
56,5
5,4
-7,0
-0,6
-0,6
1,4
-2,0
0,2

-100,0

11,2



