r Warszawa, 20 lipca 2016 r.

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 5/2016

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec maja Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})
2016 r.wyniosto890.714,6 min ztco oznaczato: Vv 2016 - V2016~

. IV 2016 XI1 2015

. 0,

WerS: 0 268‘11(6)’490m|n| 2 Elé()?/g} w mzju ,201(25(;'15 Zmiana zadtuzenia SP 8,38 56,1

Wzrost 0 96. 0 min zt (6,7%) wobe r. 1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa: 58 12,1
Wzrost zadluzenia w maju 2016 r. byt gtéwnie 1.1. Deficyt budetu paistwa 2,4 13,5
wypadkovy: 1.2. Deficyt budetusrodkéw europejskich 2,6 6,7
« finansowania potrzeb pgczkowych netto buiktu 1.3. Koszty reformy emerytalriej 0,3 14

paistwa (+5,8 mid zf), w tym deficytu bueltu 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0,0

paistwa (+2,4 mid zt) i deficytu buetu srodkow 1.5. Saldo depozyt6w jsfp i depozytogdswych 0,6 -2,7

europejskich (+2,6 mid z¥); 1.6. Zaradzaniesrodkami europejskimi 1,1 -6,7
« wzrostu stanurodkéw na rachunkach bgzetowych 1.7. Saldo udzielonych pgczek 0,0 0.1

(+3,2 mid zt) zwazanego z gromadzeniegnodkOw 1.8. Pozostate potrzeby pazkowe’ 0,0 -0,1

na finansowanie potrzeb pazkowych; 2. Zmiany niewynikajace z potrzeb payczkowych: 2,7 42,2
« réznic kursowych (-0,8 mid zt) — umocnienia zlotego | 2:1. Ranice kursowe -0.8 8,5

o 0,6% wobec EUR, 1,3% wobec CHF i o 1,9% 2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych 3,2 32,7

wobec JPY oraz ostabienia wobec USD o 1,6%. 2.3. Pozostate czynniki 0.4 1,0

. o 3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 3 1,9

Wzrost zadtuzenia od pocatku 2016 r. byt gtéwnie 3.1. Depozyty jsffi 03 2.0
wynikiem: 3.2. Depozyty sdowe’ 0,0 0,1
* wzrostu standrodkéw na rachunkach bgzetowych 3.3. Pozostale zadianie SP 0.0 0.0

(+32,7 mid zt) zwazanego z gromadzeniefrodkéw
na finansowanie potrzeb pazkowych;
 finansowania deficytu bugtowego (+13,5 mid zh);
« ostabienia ziotego (+8,5 mid z) — o 2,8% wobec
EUR, 0,9% wobec USD, 0,8% wobec CHF i 0 9,4% _™IPN
25 -
wobec JPY.

Przyczyny zmian diugu SP w okresie I-V 2016 r.

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emis;ji) 15 |

w maju 2016 r. zwickszyto s¢ 0 10,1 mid zt, co byito

gtéwnie wynikiem:

« dodatniego salda emisji rynkowych skarbowych
papieréw wartéciowych (SPW; +9,5 mid z}):

Sprzeda Odkup/wykup -5 1
Instrument (w mid z}) (w mid z4)
OK1018 1,8 15 4
PS0721 3,7 Finansowanie potrzeb pozyczkowych Ro6znice kursowe
170823 1,1 Zmiana stanu na rachunkach budzetowych === Pozostate 3)4)5)
DS0726 2,9 ——Zmiana dtugu SP
* dodatniego salda depozytoéw (+0,3 mid z}). b $rodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywateDFE

2 saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych z bugetu

W maju 2016 r. zadizenie w walutach obcych UE, udziaty w MIF oraz pozostate rozliczenia kragowzagraniczne

zmniejszyto st 0 1,3 mid zt, co byto wynikiem: 9 Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgibhok
« ujemnego salda emisji dtugu (-0,4 mid zt): Y Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (jfigjadagcych os.
prawry
Instrument Sprzeda/ Odkup/wykup/ ® Depozyty gdowe od jsfp posiadegych os. praws i podmiotéw spoza sfp
ciggnienie sptata ) )
kredyty z MIF* 0,1 mid EUR Od pocatku 2016 r. zadtuzenie krajowe SPwzrosto o 45,0 mid zt. W
%) MIF — miedzynarodowe instytucje finansowe tym samym okresiezadtuzenie nominowane w walutach obcych

zwiekszyto sé 0 11,1 mid zi, co byto wypadkaw

 spadku dlugu w EUR (-0,5 mid EUR) i w CHF (-0,4 n@iéiF),
e wzrostu zadhzenia w USD (+1,7 mld USD),

 ostabienia zlotego (+8,5 mid z).

 roznic kursowych (-0,8 mid z}).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie X112015 XI12015 | V2016 | V2016 = V2016 &V 2016 V2016 — V2016 ~
W% W% W % IV 2016 XI12015
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 834 550,6 100,0| 881 873,7 100,0| 890 714,6 1000/ 88409 10| 561640 6,7
I. Zadtuzenie krajowe SP 543 262,2 65,1| 578209,0 65,6/ 588 305,5 66,00 100965 1,7| 450433 8,3
1. Dhug z tytulu SPW 523 6955 62,8| 557 055,7 63,2 566 828,4 63,6/ 97727 18| 431329 82
1.1. Rynkowe SPW 5133851  61,5| 546 292,2 61,9 5559553 62,4| 96632 18| 425702 83
- bony skarbowe 0/0 00| 64823 07| 64823 07 00| 00| 64823 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 13585,1 61,5/ 539 809,9 61,2 549 473,0 61,7 9663,2 1,8/ 360879 7,0
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 10 310,4 12| 107635 12| 108731 1,2 109,6/ 1,0 562,7| 5,5
2. Pozostate zadtenie SP 19 566,7 2,3| 211533 24| 214771 2,4 3238/ 15/ 19104 98
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 291 288,4 34,9 303 664,7 34,4 302 409,1 34,0/ -12556 -0,4| 111207 38
1. Dhug z tytulu SPW 215 629/4 25,8| 2282942 25,9 227 920,9 25,6 3733 -0,2| 122915 57
2. Dlug z tytutu kredytow 75 652,5 9,1| 753651 85 744828 8,4 -882,3 -1,2| -11697 -1,5
3. Pozostale zadtenie SP 6,5 0,0 5,4 0,0 54 0,0 00/ 00 -1,2| -17.8
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura VZ ;n(;eltréa_ szrgfénf
Wyszczeg6lnienie X112015 XI12015 | V2016 | V2016 | V2016 | V 2016 \ 2016 11 2015
w % w % w %
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 834 550,6 100,0| 881 873,7 100,0| 890 714,6 100,0 8840,9 10| 561640 6,7
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 350 092,5 41,9| 407 550,3 46,2 413 415,6 46,4 5 865,3 14, 633231 18,1
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 184 177,6 22,1| 237557,7 26,9 241 338,1 27,1 37805 16| 571606 31,0
- instrumenty krajowe 1714998 20,5 221 160,0 25,1 224 904,9 252| 37449 1,7/ 534051 31,1
- instrumenty zagraniczne 12 677,8 1,5| 16 397,7 1,9 164333 1,8 35,5 0,2 37554 29,6
2. Krajowy sektor pozabankowy 165 914,9 19,9 169 992,6 19,3| 172 077,5 19,3 20848 12| 61625 37
- instrumenty krajowe 1649904 19,8 168 714,8 19,1| 170812,3 19,2 20975 12| 58219 35
- instrumenty zagraniczne 924,6 0,1 12779 0,1 1265,2 0,1 -12,6 -1,0 340,6/ 36,8
Il. Zadiu zenie SP wobec nierezydentow 484 458,1 58,1| 4743234 53,8 477 299,0 53,6/ 29756 06| -7159,1 -1,5
- instrumenty krajowe 206 7721  24,8| 188334,3 21,4 1925884 21,6| 42541 23| -14183,7 -6,9
- instrumenty zagraniczne 277686,0 33,3 285989,1 32,4 2847107 32,0 -12785 -04| 70246 25
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji 1 Oogmfj PLy 0%
. . | 361% 3550 349%  344% 3400
W maju 2016 r. udziat diugu w walutach obcych 990 32.0% 31,6% 3030 4 A A 7% 359
w calym diugu SP wyniost 34,0%, tj. zmniejszyt 388 lasm 278 B & w e 8 8 - 30%
sie 0 0,5 pkt proc. m/m i o 1,0 pkt proc. wgdém 600 | mm 2 ) =] 8 ~ © 3 @ 2 os%
konca 2015 r. Spadek udziatu w maju byt przede 500 | |8 Z = & g & 1 20%
wszystkim wynikiem dodatniego salda emis;ji 400 - - N o - 15%
rynkowych SPW na rynku krajowym, umocnienia 300 | = 2 & g 2 = 3 @ 8 8 .
zlotego wobec EUR, CHF i JPY oraz spadku 20 @ & ® =& & g @& = =& &
dlugu w walutach obcych. Strategia zatzania 108 1 00/0
. . . T T T T T T 0
diugiem zaktada redukgj udziatu diugu w 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
walutach obcych w dilugu ogétem — docelowo
ponijej poziomu 30%. diug krajowy diug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0s)
Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym mid PLN
- . 0,
W maju 2016 r. udziat nierezydentéw w diugu SP 1000 54,5% . 60.0% g 606 58,1% 7o%
wyniést 53,6%, co oznaczato spadek o 0,2 pkt  gop - 50,4% S a— ‘W
proc. m/m i o 4,5 pkt proc. wzglem kaica 255 44.6% IR & & so%
2015 r. Zmniejszenie udzialu w maju wynikato 600 - A‘ 4 a4 B sseo 4845 o, W 40%
przede wszystkim ze spadku zadinia B B W 439,9 ' .
nierezydentéw w instrumentach zagranicznych 400 1 B B 30%
(-1,3 mid z¥), przy jednoczesnym istotnym 200 2385 2512 2619 ,ep9 2015 g, 1573 1689 ’ T T 20%
wzroscie  diugu  krajowego w  posiadaniu : 2376 2413 — 10%
I’eZydentéW. o 1530 1376 1202 98,6 1258 1394 165,7 184,2 ’ ’ o
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016

inwestorzy zagraniczni
krajowy sektor bankowy

krajowy sektor pozabankowy
A—udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os)



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W maju 2016 r. rezydenci zgkszyli swoje
zaangaowanie w dtugu krajowym o 5,8 mid z, co
wynikatlo ze wzrostu portfela zaréwno sektora
bankowego (+3,7 mid zl), jak i pozabankowego
(+2,1 mid zt, w tym +0,3 mid zt z tytutu wzrostu
stanu depozytéw). Wzrost zad&nia zanotowano
takze w przypadku nierezydentéw (+4,3 mid zi).

Od pocatku 2016 r. zmiana dtugu krajowego SP
w posiadaniu poszczegllnych grup inwestoréw
wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +53,4 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: +5,8 mid zt,

« inwestorzy zagraniczni: -14,2 mid zt.

Zadtuzenie w krajowych SPW w ukiadzie
podmiotowym — stan wedtug wartéci
nominalnej oraz struktura

W maju 2016 r. wzrost portfela krajowych SPW
zanotowano zarowno u rezydentow (+5,5 mid zi,
w tym banki: +3,7 mld zi, sektor pozabankowy:
+1,8 mld z}), jak i u nierezydentow (+4,3 mid z}).
Od pocatku 2016 r. zmiana zaangavania w
krajowych SPW poszczegélnych grup inwestoréw
wyniosta:

» krajowy sektor bankowy: +53,4 mid zi,

» krajowy sektor pozabankowy: +3,9 mid zi,

» inwestorzy zagraniczni: -14,2 mid zt.

Udziat inwestoréw zagranicznych w zadtaeniu
w krajowych hurtowych SPW

W maju 2016 r. udziat nierezydentébw w
krajowych hurtowych SPW wyniost 34,6%, tj.
zwiekszyt sk 0 0,2 pkt proc. m/m i spadt o 5,6 pkt
proc. wzgédem kaica 2015 .

mid PLN
600 ~
500 4 1032 1883 1926
g1g 1283 154,2 1905 206,8
E d 196,0
400 1887
300 - 168,7 1708
2349 2482 276,4 165,0
g 260,1 ) g
200 - 261,0 153.1 156,3
100 - 2212 2249
171,5
1460 1305 1103 g5 1147 1269 1908
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30% 4
20% - 38,2% 38,2%
31,6% 30,0% 31,6% ! ¢
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600 -
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400 - T 196,0 !
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235,6
2523 497 51 266,5 1451 145,4
200 - g 142,3 '
100 + 2212 2249
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Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w ukfadzie
podmiotowym w maju 2016 r. m/m*

W maju 2016 r. podmioty z krajowego sektora
pozabankowego i inwestorzy  zagraniczni
zmniejszali swoje zaangawanie w instrumenty o
zapadalnéci ponizej 1 roku, na ktére popyt
zgtaszaly banki  krajowe. Instrumenty o
najdtuzszych terminach zapadakwd, t. =z
segmentu 5-10 lat i powg] 10 lat, byly
najctetniej nabywane przez odpowiednio banki
krajowe i inwestoréw zagranicznych.

Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w 2016 r.*

W okresie stycag@maj 2016 r. widoczny byt
wyrazny  popyt  bankéw  krajowych na
krotkoterminowe SPW, w ktérych zaarigavanie
zmniejszali inwestorzy zagraniczni. Nierezydenci
wykazywali natomiast die zainteresowanie
instrumentami o  terminach  zapadaicio
przekraczajcych 10 lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Gtéwnymi posiadaczami krajowych SPWsnéd
podmiotéw z krajowego sektora pozabankowego
s3 fundusze inwestycyjne (w maju 2016 r. zyskaty
przewaajacy udziat - 34,6%), zakfady
ubezpieczé (33,9%) oraz tzw. inne podmioty
(22,0%, kategoria ta obejmuje m.in. Bankowy
Fundusz Gwarancyjny oraz Fundusz Rezerwy
Demograficznej). Istotny udzial miaty rowiie
osoby fizyczne (7,6%). W maju 2016 r.
zaangaowanie sektora pozabankowego w
krajowych SPW zwikszyto st 0 1,8 mid zt m/m i

0 3,9 mid zt od poaku roku. Wzrost zaréwno
m/m, jak i od pocgtku roku byt przede wszystkim
wypadkowvg wzrostu portfela funduszy
inwestycyjnych (odpowiednio 0 0,9 mid zti o 4,6
mid z}) i innych podmiotéw (odpowiednio o 0,9
mid zti 1,5 mid zt) oraz spadku portfela zaktadow
ubezpieczé (odpowiednio o 0,3 mid zti 1,5 mid
zh).

*) Zmiany wynikajce z przeptywéw, tj. z wgkzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegélnych segmentow fakigs
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych:
funduszy inwestycyjnych (29,7% udziatlu w maju
2016 r.), bankéw centralnych i instytucji
publicznych (hcznie 26,9%), funduszy
emerytalnych (10,1%) i zaktadéw ubezpietze
(7,9%). Znaczca czs¢ zadiwenia w krajowych
SPW  wobec inwestoréw  zagranicznych
zarejestrowana jest na rachunkach zbiorczych
(49,8 mid zt), ktére umdiwiajg inwestorom
nabywanie SPW bez KkoniecZed posiadania
odrebnego rachunku w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w maju 2016 r. m/m

W maju 2016 r. zadkenie w krajowych SPW w
posiadaniu inwestoréw zagranicznych gkgizyto
sie 0 4,3 mid zt, do czego przyczynitesprzede
wszystkim  wzrost zaangawania funduszy
inwestycyjnych (+1,6 mid 2z, w tym =z
Luksemburga: +1,1 mid zt), bankéw centralnych i
instytucji publicznych (+1,3 mid zi, w tym z Azji:
+1,8 mid z}) oraz innych podmiotéw (+1,2 mid zt,
w tym ze Stanow Zjednoczonych: +0,5 mid z}).
Spadek portfela SPW odnotowano przede
wszystkim u bankéw komercyjnych (-0,8 mld zi,
w tym z Wielkiej Brytanii: -1,4 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w 2016 r.

W okresie stycae@maj 2016 r. inwestorzy
zagraniczni zmniejszyli swoje portfele krajowych
SPW 0 14,2 mid zt. Zmniejszenie zaamyaania
obserwowano przede wszystkim w przypadku
funduszy inwestycyjnych (-12,6 mid zt, gtéwnie z
Luksemburga i Stanéw Zjednoczonych). Wzrost
portfela SPW zanotowano prawie wytnie na
rachunkach zbiorczych (+4,9 mid z}).

mid zt
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestorow zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. W maju 2016 r. napkizy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
34,0%, co odpowiadato zadkeniu w wysokéci
48,6 mid zi, z czego 26,5 mld zt znajdowate i
portfelach azjatyckich bankéw centralnych, a 19,8
mid zt w portfelach inwestoréw z Japonii. Drugi
najwickszy udziat w zadleeniu mieli nierezydenci

z krajow strefy euro — 25,0% (35,7 mid zi, w tym
nierezydenci z Luksemburga: 17,1 mid zi,
Niemiec: 5,5 mid zi, Irlandii: 4,6 mlid z}). Istotny
udziat w zadlaeniu w krajowych SPW wobec
nierezydentéw mieli tale inwestorzy z Ameryki
Potnocnej (20,6%, co odpowiadato
zaangaowaniu w wysokéci 29,4 mld zt, z czego
28,6 mid 2zt znajdowato si w portfelach
nierezydentow ze Standéw Zjednoczonych).
Inwestorzy z pozostatych regionéw stanowili
20,4%.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w maju 2016 r. m/m

W maju 2016 r. do wzrostu zadknia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynitg si
przede wszystkim zwkszenie portfela przez
inwestoréw z Azji (+2,7 mid zi, w tym banki
centralne i instytucje publiczne: +1,8 mid zi) i
Ameryki Poétnocnej (+1,8 mid zi, niemal
wylacznie ze Stanéw Zjednoczonych).
Zmniejszenie portfela dotyczyto przede wszystkim
inwestoréw z krajow UE spoza strefy euro (-1,2
mld zi, prawie wydcznie z Wielkiej Brytanii).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w 2016 r.

W okresie stycz@maj 2016 r. zmniejszenie

zaangaowania nierezydentéw w krajowych SPW
wynikato przede wszystkim ze zmniejszenia
portfela przez inwestorow z Ameryki Poétnocnej
(-8,5 mid zt, w tym ze Stanow Zjednoczonych:
-8,2 mid zt) oraz krajow strefy euro (-8,2 mid zi,
w tym z Luksemburga: -5,0 mid zt, Niemiec: -1,3
mlid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji (69,7% udzialu w maju 2016 r.). Istotnymi
nabywcami krajowych SPW gs takze banki
centralne i instytucje publiczne z krajow
europejskich spoza UE (22,0% udziatu, przy
utrzymupcym sk stabilnym zaangawaniu w
wysokaci ok. 8,5 mld zi) oraz z Bliskiego
Wschodu (8,1%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w maju 2016 r. m/m

W maju 2016 r. zadkenie w krajowych SPW w
posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych i
instytucji publicznych zwikszyto sé 0 1,3 mld zk.
Bylo to przede wszystkim wypadkaw
zZwiekszenia zaangawania przez inwestoréw z
Azji (+1,8 mid zf) oraz spadku portfela
podmiotéw z Bliskiego Wschodu (-0,5 mid zt).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w 2016 r.

W okresie stycziemaj 2016 r. zanotowano spadek
zaangaowania bankéw centralnych i instytuciji
publicznych w krajowych SPW o 1,1 mid zi. Byto
to przede wszystkim wypadkawzmniejszenia
portfela przez podmioty z Bliskiego Wschodu
(-1,6 mid 2zt oraz wzrostu zaangavania
inwestoréw z Azji (+0,4 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w maju 2016 r. wg
krajow* — struktura i stan wedtug warto $ci
nominalnej

W maju 2016 r. krajowe SPW znajdowaty sv
portfelach inwestoréw zagranicznych z 55 krajow,
co potwierdza wysak dywersyfikacg struktury
nierezydentow. Najwkszy udziat w zadieniu
miaty podmioty z USA (25,2%, w tym gltdwnie
fundusze inwestycyjne: 14,1% udzialu w
zadlwenie nierezydentéw w krajowych SPW),
Japonii (17,5%, w tym przede wszystkim zakiady
ubezpiecz&: 9,1%), Luksemburga (15,1%, w tym
gtdwnie fundusze inwestycyjne: 11,1%), Norwegii
(7,5% — niemal wycznie instytucje publiczne),
Wielkiej Brytanii (6,5%, w tym banki komercyjne:
2,8%), Niemiec (4,8%, w tym fundusze
inwestycyjne: 2,4%, inne podmioty: 1,6%) oraz
Irlandii  (4,1%, w tym gtéwnie fundusze
inwestycyjne: 3,5%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w maju 2016 r.** m/m

W maju 2016 r. wzrost zaangavania w krajowe
SPW dotyczyt przede wszystkim inwestorow ze
Stanéw Zjednoczonych (+1,8 mid zi, gtéwnie
bankéw komercyjnych i innych podmiotow) i
Luksemburga (+1,2 mld zi, przede wszystkim
funduszy inwestycyjnych). Spadki zanotowano
natomiast gtownie wdd inwestorow z Wielkiej
Brytanii (-1,2 mld zt, przede wszystkim smbd
bankéw komercyjnych).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w 2016 r.x**

Zmniejszenie zaangawania inwestorow
zagranicznych w krajowe SPW w okresie styeze
maj 2016 r. dotyczyto gtéwnie nierezydentow ze
Stanéw Zjednoczonych (-8,2 mid z) oraz
Luksemburga (-5,0 mid zt) — przede wszystkim
funduszy inwestycyjnych.

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,2 mid PLN.

=) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,4 mld PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

0 staltym oprocentowaniu — w maju 2016 r. ich
udziat wyniost 77,7%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniést 22,3%, co
oznaczato spadek o 0,3 pkt proc. m/m i wzrost o
0,1 pkt proc. wobec kma 2015 r. Spadek tego
udzialu w maju wynikat przede wszystkim z
emisji krajowych rynkowych SPW wytznie o
statym oprocentowaniu. Zgkszanie roli dlugu o
zmiennym oprocentowaniu w latach 2012-2016
sprzyjato obnianiu kosztow obstugi dtugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W maju 2016 r. udziat dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
23,7%, tj. zmniejszyt si o 0,4 pkt proc. m/m i
jednoczénie wzrést o 0,3 pkt proc. wobec taa
2015 r. Spadek udzialu w maju byt przede
wszystkim efektem emisji rynkowych SPW
oprocentowanych wytznie stag stop.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W maju 2016 r. udziat instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w dlugu zagranicznym wyniost
19,5%, tj. nie zmienit giwzgledem poprzedniego
miesgca i zmniejszyt & o 0,3 pkt proc. wobec
konca 2015 r. Stabilizacja udzialu w maju byta
gtéwnie wypadkow ostabienia EUR wobec USD
(dlug zmiennoprocentowy w cald jest
nominowany w EUR) oraz sptat rat od kredytéw z
MIF, w zdecydowanej wkszdci o statym
oprocentowaniu. Diug o] zZmiennym
oprocentowaniu od wrZeia 2015 r. stanowi
wytacznie kredyty z MIF, wykorzystywane ze
wzgledu na atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,0% udziatlu w maju 2016 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,4%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyjmowane
w ramach konsolidacji zagdzania ptynnécis.
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanows obligacje rynkowe — ich udziat w
maju 2016 r. wyniést 93,4%. Uzupetniaym,
stabilnym zrédiem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
wyniost 3,6%. W maju 2016 r. nie byly
przeprowadzane przetargi bonéw skarbowych i w
efekcie udziat tych instrumentéw w zagéumiu
krajowym utrzymat s na poziomie 1,1%.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(75,4% udzialu w maju 2016 r.), istotny udziat
maja kredyty z MIF (24,6%). W maju udziat

kredytow zmniejszyt ¢i o 0,2 pkt proc., co

wynikato przede wszystkim ze sptat rat od tych
kredytow.

mid PLN

600

500

400

300

200

100

0

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1 211 21,5
19,5

2012 IV 2016 V 2016

2011

2009 2010
= bony skarbowe

obligacje oszczednosciowe
u pozostate

2013 112014 2014 2015
= obligacje rynkowe

depozyty jsfp i depozyty sgdowe*

1 23% 22%

3,6%

3,7% 3,6%

2009 2010 2011 2012 IV 2016 V 2016
= bony skarbowe
obligacje oszczednosciowe

u pozostate

2013

112014 2014 2015
= obligacje rynkowe
depozyty jsfp i depozyty sadowe*

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn oraz depozytyaslowe od jsfp
posiadajcych osobowg: prawny i podmiotéw spoza sfp

mid PLN
300 -
0,0
0,1 d 754 745
250 - 0,2 0,1 ; 75,7
0,5 621 684

200 -

150 |

100 |

50,7 50,7 599

50 -
0 m
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
= obligacje zagraniczne ' kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
100% 1 0,3% 0;3% 02% 0,1% 0,0% 0,0%
90% - 20,3% 20,0% 20,6% 20,2% 23,6% 235% 24,7% 26,0% 24,8% 24,6%

80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -

m obligacje zagraniczne

2009

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016

kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zaleeniami strategii zagdlzania

dtugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb

pozyczkowych budetu pastwa jest rynek

krajowy. Zadhienie nominowane w ziotych w

maju 2016 r. wyniosto 66,0% wobec 65,6% w

kwietniu 2016 r. i 65,1% na koniec 2015 r. Udziat

dlugu w pozostatych walutach zmienit esi

nastpujaco:

* EUR - spadek o 0,4 pkt proc. m/mi o 1,2 pkt
proc. wzgédem kaica 2015 r.,

e USD — wzrost o 0,04 pkt proc. m/m i o 0,5 pkt
proc. wzgédem kaica 2015 r.,

e CHF - spadek o 0,03 pkt proc. m/m i o 0,2 pkt
proc. wobec kaca 2015 r.,

e JPY — brak zmian zaréwno m/m jak i wggém
konca 2015.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W maju 2016 r. udziat zadtenia hominowanego
w EUR w dlugu w walutach obcych, z
uwzgkdnieniem transakcji pochodnych, wynidst
73,7%, pozostag powyzej minimalnego poziomu
70% przygtego w strategii zagdzania diugiem.
Udziat EUR zwékszyt st w maju o 1,1 pkt proc.,
co bylo przede wszystkim  wypadkew
przeprowadzenia transakcji swap zamiegtiggh
czgs¢  przeptywow z  obligacji w USD
wyemitowanej w kwietniu 2016 r. na przeptywy w
EUR.

mid PLN
1000
900 -|
2 0
800 - 18:0 17,9 23 56,0 388
189 189 426 157 496
700 | 153 44.4 y 18,1 52,4 2216 2198
128 269 1720 90 462 216,0 '
600 - 298 1393 164,8 . 186,6 196,0
500 { 149,1
400 |
300 1 5247 5430 5843 5433 5782 5883
200 | 4627 507,0 5 ) 4687 5031 ,
100
0 | : | : |
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
PLN EUR USD mCHF pozostate*
100% 1 200  22% aB%  28% 4% 25%  20% 5%  E3%
00% | 3% 38% gy 56% 1% 63% 67% 9% 63% m
18,9% 9
80% - ° 198% o1av 21.9% 215% 254% 251% 259% 251% 24,7%
70% -
60%
50%
40% 23305 72,20
300 . o 90 680% 684% 69.7% 6390, 64506 651% 656% 66,0%
20% -
10% |
0% | ‘ ; ; ‘ .
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
PLN EUR USD ®mCHF pozostate*
Przed SWAP
100% 1 g306  6,9% 7,5% 58% 52% 52% 46% 46%  4,9% 4.8%
0 0 ,6%
90% | ey 7.9% 779 % 1A% 08% 5,7% 1472;;; 3,7f
0,
80% | 1350, 138% 1gqy, 17.6% 168% 17,5% 189% 100 18.4% 18.8%
70% |
60% |
50% |
40% | |
70,6% 715% gggo, 69,4% 70,9% 705% 70,8% (H2% 73,0% 727%
30% - '
20% -
10%
0% | ; : ; | |
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
EUR UsD CHF pozostate*
Po SWAP
100% - g30p  69% 7,5% 58% 52% 52% 47% 46% 49%  4,.9%
0,
90% - jeg,  79% 7% 2% A% 73% 68% 6,7% 61% 61%
80% - 135% 13.8% 1500, 17.6% 16,8% 17,0% 17,7% 15,7% 16,3% 15,3%
70% - '
60% -
50% -
40% - | |
70,6% 715% gggo, 69,4% 70,9% 705% 709% 73,0% 727% 73,1%
30% - g
20% -
10% |
0% : : | : | .
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
EUR uUsD CHF pozostate*

*) JPY (od 2010 r. , wc#eiej do 2009 r. kategoripozostatezawierata réwnie GBP).
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

Na koniec maja 2016 r. wa&b nominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 50,2 mld EUR, co
oznaczato spadek o 0,1 mld EUR m/m. Wg&rto
nominalna diugu nominowanego w USD, CHF i
JPY pozostata bez zmian wzdém poprzedniego
mieshca i wyniosta odpowiednio 14,5 mid USD,
2,8 mld CHF oraz 412,6 mid JPY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP, a tale nie obejmuyj zadlwenia w GBP,
sptaconego w X1 2010 r.

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w
walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowania
poréwnywalndgci proporcje kolumn odpowiadajzadhiwzeniu
przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W maju 2016 r. zadhenie o najdhiaszych
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 40,8% diugu SP, tj. wzrosto o
0,3 pkt proc. m/m (przede wszystkim w efekcie
przewagi instrumentéw dtugoterminowych w
nowo emitowanych rynkowych SPW) oraz spadio
0 2,6 pkt proc. wobec Kea 2015 r. Zadkenie o
zapadalnéci ponizej 1 roku wyniosto 13,2%, tj.
nie zmienito s wzgldem poprzedniego miesa
(co bylo gtéwnie wypadkow wzrostu udziatu
diugoterminowego dtugu krajowego i zmiany
klasyfikacji obligacji JPY0517) i jednocgde
zmniejszyto s§ o 0,1 pkt proc. wzghem kaca
2015r.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
termindéw wykupu (w latach)

W maju 2016 r. udziat zadiania krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 31,2%, co
oznaczato wzrost o 0,8 pkt proc. m/m (w efekcie
emisji gtownie dlugu o relatywnie dhugich
terminach zapadaldoi) oraz spadek o 2,8 pkt
proc. wobec kaca 2015 r. Udziat dtugu o terminie
wykupu ponkej 1 roku wyniést 17,6%, tj.
zmniejszyt s¢ 0 0,2 pkt proc. m/m (na skutek
wzrostu udzialu dlugu dlugoterminowego) i
jednoczénie wzrést o 0,2 pkt proc. w poréwnaniu
z koacem 2015 r.

50,7 50,3 50,2

ag 0
1 434 i
37,3 '
35,2
29,0
145 [ 145
130 143 141 | 153 |49 127
8.0 9,1
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
EUR usD
5,2
416,6 5.3 53 53
44
4.9 o o 4126 4126
46 367,0 a621 | |4s82 120
395,3 : 28
’ 2,8
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
CHF JPY
100%
900, | 129% 134% 18,1% 11,4% 93% 106% 95% 81% 98% 9,.9%
-
80% |
70% | 26,9% 27,6% 29,0% 33,0% 337% 333% 323% 353% 30,7% 31,0%
60% |
% - 16,8% 16,8%
52[’”’ © 205% 060 220% 195% 231% 2210 268% 25.6%
40% -
30% | 24.4% 21,3% 207%
20% | g 224% o600, 268% 238% 213% 20,0% 20,4%
0p -
12; 18.9% 148% 168% 1260 g7g, 98w 1015% 133% 132% 132%
0 T T T T T T T 1
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V2016
<=1 ®13 ©3-5 ©5-10 u>10
100% 1 gy, 46% 36% 2%  46%  40% 9
A% 929  7,6% ,6% ,6% g ,6% 0% 58% 6,2%
90% -
80% | 24.2% 2249 245% 294% 29.0% 21.9% 250% 3010, 24,6% 251%
70% -
60% - 16,3% 17,0%
50; O 230% 4106 263% 22070 262% op400 27,1% 26,6%
o |
40% -
© 2B 300 s
30% - , 262% oo OB1% 300% 262% 287% 24,6%
,0%
20% -
10% | 240% 1930 215% g 70, o6% 135% 143% 17.3% 17.8% 17.6%
0% . = | | ; ; ‘
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016
<=1 ©13 ©35 ©510 ®>10
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W maju 2016 r.srednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,34
roku (spadek o 0,07 roku m/m i wzrost 0 0,12 roku
wobec kaca 2015 r.), pozostg na poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zbltonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego skrécito sio 0,05 roku, do 4,32 roku,
co bytlo przede wszystkim wypadkgvstarzenia
sie¢ dlugu oraz emisji instrumentéw o relatywnie
diugich terminach zapadalfm. Zgodnie ze
strategh zaradzania dlugiem zaklada ¢si
utrzymywanie ATM ditugu krajowego na poziomie
nie niszym ng 4 lata, a docelowo jego
wydtuzenie do 4,5 roku. W maju 2016 r. ATM
dhlugu zagranicznego skrécito ¢sio 0,08 roku
(przede wszystkim w wyniku starzenig situgu),
pozostajc na bezpiecznym poziomie 7,22 roku.

ATR zadtuzenia SP

W maju 2016 r. wskanik ATR (ang. average time
to refixing) zadluenia SP wyniost 4,07 roku
(spadek o 0,05 roku m/m i wzrost o 0,20 roku
wobec kaica 2015 r.). Spadek ATR w maju byt
wynikiem skrécenia si ATR zaréwno dtugu
krajowego (o 0,05 roku, do 3,35 roku), jak i dtugu
zagranicznego (o 0,04 roku, do 5,41 roku).
Zmiany ATR obydwu kategorii dlugu wynikaty
gldwnie ze spadku ATM, a w przypadku diugu
zagranicznego tak 2z rozpocgcia w maju
nowego okresu odsetkowego istotnej esck
kredytow (przede wszystkim z  Banku
Swiatowego). Zgodnie z zateniami strategii
zarzdzania dtugiem, ATR zadhenia krajowego
SP w maju 2016 r. pozostawato w przedziale 2,8-
3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dtugu SP w maju 2016 r. wyniosto 3,79
roku, tj. zmniejszylo si o 0,02 roku m/m i
jednoczénie wzrosto o 0,18 roku wzglem
konca 2015 r. Spadek duration w maju byt
wypadkows skrécenia @ duration dlugu
krajowego (0 0,06 roku, do 3,11 roku) i
wydluzenia s¢ duration dilugu zagranicznego (o
0,04 roku, do 4,92 roku). Zmiany duration
wynikaly gtownie ze zmian ATR, a ta& w

przypadku dlugu krajowego - ze wzrostu
rentowndci SPW na rynku krajowym, w
przypadku diugu zagranicznego — ze spadku

rentowndci obligacji nominowanych w EUR.

Zarowno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2016 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.

827 g4
8 A 777 763 250
19U
7,19 730 7,22
708 ggg L 7
7 s
6 5 AQ
522 538 540 > 533 94 504 52 24l 534

112014 2014 2015 IV 2016 V2016
—a—dtug zagraniczny

2009 2010 2011 2012 2013

—e—dhug ogotem dtug krajowy

7,25 6.96
7 ‘\ ' 6-55
e 6,38
568 5,98
6 : 535 545541
498 _4—

5454446 433 40 431 *

. 4,03 3,97 3,87 413 4,07
4 3,53 3,48 333 DA—

3,29 3,28

3,25 3,17 324 3,39 3,35
3
2

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016

—e—dtug ogdtem dtug krajowy —A—dtug zagraniczny

* 454

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 IV 2016 V 2016

—e—dtug ogodtem dtug krajowy ——dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa Astwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
mid PLN o na dzien 31 maja 2016 r.
<
120 m =
g o
oL 88
100 =} 2
© diug zagraniczny
dtug krajowy
80 +
«Q
3 -
60 |t R T
@ 2 3 B w
SIBEEEEREEEE N PR o
o © ~ < 4~ ™ 0 N
Tl dddme 9 38338882
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN na dzien 31 maja 2016 r.
100 000 0 o
o
90 000 ~ © &
3 @ 2
0 ~ ~ obligacje oszczednosciowe
80 000 R @ =
o g obligacje rynkowe
70 000 3 ©
60 000 - t ......................
Yo
50 000 - £ ......................
© <
S o 3 =
40 000 | o ® 8 Y 5
N T
30 000 - ™ N
N
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10000 +— —— —— ., — 55 &
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalnéci w 2016 r. —
pozostaly dlug SP (gtdwnie przyg depozyty oraz zobogdania wymagalne) o waga 21.380 min zt oraz (b) o terminie zapaddkiav 2017 r. —
przyjete depozyty o wartei 98 min zt.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

o na dzie n 31 maja 2016 r.

min EUR o ~ ~
g = 5
~ I~ ~
8 000 ~ 5 T
(o]
©
7 000 Q kredyty
[e)] .
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6 000 9
©
© S Q
© [42] n ©
5000 oo ool el el o g
<
S <
©
3000 - Q
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— ©
2000 - —
N~ —
N [Te)
o D 5 X o o~ o o
~ ~ o < ~ ~
1000 {5 Moo ds H O © 3
~ M O W S © o~ &
— 0 0O O IF T
o "7 T ==
O M~ 0 OO0 O 4 N M T IO O~ 0 00 O 4 N M ST I © N 000 O 4 N M I W1 W
o H d H AN AN NN NN NN NN MMM OO OO I g T TF S W0
O OO0 OO0 OO O O O o o o S O o O o © o o 9
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN AN N NN NN NN N

*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhwenia zagranicznego SP: zobagrania wymagalne (5,4 min zt) o terminie zapadathe 2016 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12015/ XIl 2015
w %

834 550,6 100,0
543 262,2 65,1
523 695,5 62,8
513 385,1 61,5
384567,5 46,1
0,0 0,0

38 928,4 4,7
172 868,0 20,7
1393934 16,7

33377,6 4,0
7677,1 0,9
7677,1 0,9
121 140,5 14,5
121 140,5 14,5
10 310,4 1,2
41475 0,5
13557 0,2
2791,8 0,3
6162,9 0,7
534,4 0,1
1656,2 0,2
3972,3 0,5
19 566,7 2,3
154449 19
4096,4 0,5
22,0 0,0

3,5 0,0

291 288,4 34,9

2156294 25,8
215 629,4 25,8
215629,4 25,8

140 382,3 16,8
49 544,0 59
12 330,3 15
13372,8 1,6

0,0 0,0

75 652,5 9,1
179311 2,1

17931,1 2,1
57721,4 6,9
577214 6,9
6,5 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

IV 2016

881 873,7
578 209,0
557 055,7
546 292,2
405 312,3
6482,3
36 583,3
175 290,7
153 578,4
33377,6
7616,4
7616,4
133 363,4
133 363,4
10763,5
4517,2
872,9
36443
6246,3
579,6
1632,5
4034,1
21153,3
17 142,9
4003,7
3,3

3,5

303 664,7
228 294,2
228 294,2
228 294,2
146 215,5
55 976,4
11179,8
14 922,5
0,0

75 365,1
16 019,5
16 019,5
59 345,6
59 345,6
5,4

16

struktura
IV 2016
w %

100,0
65,6
63,2
61,9
46,0

0,7
4,1
19,9
17,4
3,8
0,9
0,9
151
151
1,2
0,5
0,1
0,4
0,7
0,1
0,2
0,5
2,4
1,9
0,5
0,0
0,0
34,4
25,9
25,9
25,9
16,6
6,3
1,3
1,7
0,0
8,5
1,8
1,8
6,7
6,7
0,0

V 2016

890 714,6
588 305,5
566 828,4
555 955,3
413 669,7
6482,3
38 347,4
178 884,0
156 578,3
33377,6
8887,2
8887,2
133 398,4
133 398,4
10873,1
4 640,6
871,9
3768,7
6232,5
582,5
1608,7
4041,2
21477,1
17 429,9
4040,5
3,3

3,5

302 409,1
227 920,9
227 920,9
227 920,9
145 359,7
56 888,2
11 036,9
14 636,2
0,0

74 482,8
15 563,6
15 563,6
58 919,2
58 919,2
5,4

struktura
V 2016
w %

100,0
66,0
63,6
62,4
46,4

0,7
4,3
20,1
17,6
3,7
10
10
15,0
15,0
1,2
0,5
0,1
0,4
0,7
0,1
0,2
0,5
2,4
2,0
0,5
0,0
0,0
34,0
25,6
25,6
25,6
16,3
6,4
1,2
1.6
0,0
8,4
1,7
1,7
6,6
6,6
0,0

Zmiana

V 2016 -

IV 2016

w min zt
8 840,9
10 096,5
97727
9663,2
8 357,4
0,0
1764,1
3593,3
2999,9
0,0
1270,8
1270,8
35,0
35,0
109,6
123,4
-0,9
124,3
-13,8
2,9
-23,8
7,1
323,8
286,9
36,9
0,0
0,0
-1 255,6
-373,3
-373,3
-373,3
-855,8
911,8
-142,9
-286,3
0,0
-882,3
-455,9
-455,9
-426,4
-426,4
0,0

w %
1,0
1,7
1,8
1,8
2,1
0,0
4.8
2,0
2,0
0,0

16,7
16,7
0,0
0,0
1,0
2,7
-0,1
34
-0,2
0,5
-1,5
0,2
15
1,7
0,9
0,0
0,0
-0,4
0,2
-0,2
-0,2
0,6
1,6
-1,3
-1,9
-1,2
-2,8
-2,8
-0,7
-0,7
0,0

zmiana

V 2016 —

Xl 2015

w min zt w %

56 164,0 6,7
45 043,3 8,3
431329 8,2
42 570,2 8,3
29102,2 7,6
6482,3 -
-581,0 -1,5
6 015,9 3,5
17 185,0 12,3
0,0 0,0
1210,0 15,8
1210,0 15,8
12 258,0 10,1
12 258,0 10,1
562,7 55
493,1 11,9
-483,8 -35,7
976,9 35,0
69,6 1,1
48,1 9,0
-47,4 -2,9
68,9 1,7
19104 9,8
1984,9 12,9
-55,9 -1,4
-18,7 -85,0
0,0 -0,4
11 120,7 3,8
122915 5,7
122915 5,7
122915 5,7
4977,4 3,5
7 344,2 14,8
-1293,4 -10,5
12634 9,4
0,0 -
-1169,7 -1,5
-2 367,5 -13,2
-2 367,5 -13,2
1197,8 2,1
1197,8 2,1
-1,2 -17,8



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12015/ Xl 2015

834 550,6

350 092,5
184 177,6
171 499,8
171 499,8
0,0
13945,9
57 4227
20736,7
28791
1500,9
75014,
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
12 677,8
165 914,9
145 436,2
135 140,1
0,0
10 750,6
43 653,2
30 865,1
16 384,7
28985
30 588,0
10 296,0
13549
2788,3
534,1
16535
3964,8
19554,2
154449
4083,9
22,0
3,5
924.,6

484 458,1
206 759,5
206 745,2

0,0
14 231,8
717921
87 791,6
14 113,9
3277,8
15537,9
14,3
0,8
3,0
0,3
2,6
75
202 027,0
75 652,5
43 996,0
30763,1
893,4
19,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

41,9
22,1
20,5
20,5
0,0
1,7
6,9
2,5
0,3
0,2
9,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
19,9
17,4
16,2
0,0
13
5.2
3,7
2,0
0,3
3,7
1,2
0,2
0,3
0,1
0,2
0,5
2,3
19
0,5
0,0
0,0
0,1

58,1
24,8
24,8
0,0
1,7
8,6
10,5
1,7
0,4
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
9,1
53
3,7
0,1
0,0

IV 2016

881 873,7

407 550,3
237 557,7
221 160,0
221 160,0
5824,9
22 188,7
75714,1
28 031,3
2823,0
1749,8
84 828,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

16 397,7
169 992,6
147 574,1
136 825,9
596,3
7948,0
39 848,6
33212,6
16 234,3
3387,7
35598,4
10748,2
872,1
3640,9
578,8
1629,6
4026,7
21 140,6
17 142,9
3990,9
3,3

3,5
12779

474 323,4
188 321,6
188 306,3
61,2

6 446,5
59728,0
92 334,6
14 320,3
2478,9
12 936,8
15,3

0,7

3,4

0,8

2,9

7,4

210 618,7
75 365,1
42 715,9
317278
921,4
18,1

17

struktura
IV 2016
w %

100,0

46,2
26,9
251
25,1
0,7
25
8,6
3,2
0,3
0,2
9,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,9
19,3
16,7
15,5
0,1
0,9
4,5
3,8
1.8
0,4
4,0
1,2
0,1
0,4
0,1
0,2
0,5
2,4
1,9
0,5
0,0
0,0
0,1

53,8
21,4
21,4
0,0
0,7
6,8
10,5
16
0,3
15
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,9
8,5
4,8
3,6
0,1
0,0

V 2016

890 714,6

413 415,6
241 338,1
224904,9
224904,9
5919,9
22 819,4
75872,1
30 044,3
2981,0
3060,0
84 208,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

16 433,3
172 077,5
149 347,9
138 490,5
524,3
8815,1
40921,0
33373,1
16 085,1
3431,6
35 340,3
10857,3
871,2
3764,8
581,7
1605,9
4033,8
21464,4
17 429,9
4027,8
3,3

35
1265,2

477 299,0
192 575,7
192 559,9
38,2
6712,9
62 090,9
93 161,0
14 311,5
2 395,6
13849,9
15,7

0,7

3,9

0,8

2,9

7.4

210 222,5
74 482,8
42 158,6
31465,2
859,0
18,1

struktura
V 2016
w %

100,0

46,4
27,1
25,2
25,2
0,7
2,6
8,5
3,4
0,3
0,3
9,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
18
19,3
16,8
15,5
0,1
1,0
4,6
3,7
18
0,4
4,0
1.2
0,1
0,4
0,1
0,2
0,5
2,4
2,0
0,5
0,0
0,0
0,1

53,6
21,6
21,6
0,0
0,8
7,0
10,5
16
0,3
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,6
8,4
4,7
3,5
0,1
0,0

zmiana

V 2016 -

IV 2016
w min zt
8 840,9

5865,3
3780,5
37449
37449
95,0
630,6
158,0
2013,0
158,0
1310,3
-620,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
35,5
2084,8
1773,7
1664,6
-72,0
867,1
1072,5
160,5
-149,2
43,8
-258,1
109,1
-0,9
1239
2,9
-23,8
7,1
323,8
286,9
36,9
0,0

0,0
-12,6

0,0
-396,2
-882,3
-557,3
-262,6

-62,4

0,0

w %
1,0

14
1.6
1,7
1,7
16
2,8
0,2
7,2
5,6
74,9
-0,7

135

Zmiana
V 2016 —
XIl 2015
w min zt
56 164,0

63 323,1
57 160,6
53 405,1
53 405,1
5919,9
8873,4
18 449,4
9 307,6
102,0
1559,2
9193,7
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
37554
6162,5
39117
3350,4
524,3
-1935,5
-2732,2
2508,0
-299,5
533,1
47523
561,3
-483,7
976,0
47,6
-47,7
69,0
1910,2
1984,9
-56,0
-18,7
0,0
340,6

-7 159,1
-14 183,9
-14 185,3

38,2

-7 518,9

-9701,3

5369,3
197,6
-882,2
-1 688,0
14

-0,1

0,9

0,5

0,3

-0,1
8195,5
-1169,7
-1837,4
702,1
-34,4
-1,0

w %

15,5

-35,7
350

-2,9
1,7
9,8

12,9

-85,0
-0,4
36,8

-1,5
-6,9
-6,9

-52,8
-13,5
6,1

-26,9
-10,9
9,8
-13,2
29,8
141,2
10,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112015

834 550,6
110 837,2
177 416,4
184 305,7
294 648,4
67 342,8
543 262,2
94 1574
142 255,2
121878,1
163 382,4
21589,1
513 385,1
384 567,5
66 509,6
98 665,4
89 150,0
111 405,4
18 837,1
76771
46725
0,0
3004,7
121 140,5
0,0
40 081,7
31169,3
47 1374
2752,0
10310,4
41475
2520,8
1626,7
6162,9
887,8
18814
1558,8
1834,9
19 566,7
19 566,7
291 288,4
16 679,8
35161,3
62 427,6
131 266,1
45 753,7
215 629,4
215629,4
11.862,7
26 724,4
49 559,0
107 681,1
19 802,3
0,0
75652,5
179311
3737,1
51785
23942
46274
19939
577214
1073,6
32584
10474,3
18 957,6
23 957,5
6,5
6,5

struktura
XIl1 2015
w %

100,0
13,3
21,3
22,1
35,3

8,1
65,1
11,3
17,0
14,6
19,6

2,6
61,5
46,1

8,0
11,8
10,7
13,3

2,3

0,9

0,6

0,0

0,4
14,5

0,0

4,8

3,7

5,6

0,3

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,3

2,3
34,9

2,0

4,2

7,5
15,7

55
25,8
25,8

14

3,2

5,9
12,9

2,4

0,0

9,1

2,1

0,4

0,6

0,3

0,6

0,2

6,9

0,1

0,4

1,3

2,3

2,9

0,0

0,0

IV 2016

881 873,7
116 656,1
176 721,0
231 605,5
270 744,6
86 146,5
578 209,0
103 013,4
142 705,8
156 619,4
142 485,3
33 385,2
546 292,2
405 312,3
55 214,6
94 997,0
116 099,6
105 616,0
33 385,2
7616,4
4635,5
0,0
2980,9
133 363,4
19 207,5
43107,6
38 926,3
32122,0
0,0
10763,5
4517,2
1862,1
2655,1

6 246,3
940,3
1946,1
1593,4
1766,4
21153,3
21153,3
303 664,7
13642,8
34 015,2
74 986,2
128 259,2
52761,3
228 294,2
228 294,2
10725,2
25 466,1
61 657,9
103 860,4
26 584,7
0,0

75 365,1
16 019,5
1757,0
51771
23735
4790,4
19215
59 345,6
1155,3
3372,0
10954,8
19 608,4
24 255,1
54

54

struktura
IV 2016

w

18

%

100,0
13,2
20,0
26,3
30,7

9,8
65,6
11,7
16,2
17,8
16,2

38
61,9
46,0

6,3
10,8
13,2
12,0

38

0,9

05

0,0

0,3
15,1

2,2

49

4.4

36

0,0

1,2

05

0,2

03

0,7

0,1

02

0,2

0,2

2,4

2,4
34,4

1,5

3,9

8,5
14,5

6,0
25,9
25,9

1,2

2,9

7,0
11,8

3,0

0,0

8,5

1,8

0,2

06

0,3

05

0,2

6,7

0,1

0,4

1,2

2,2

2,8

0,0

0,0

V 2016

890 714,6
117 736,8
181 720,6
227 682,7
275 724,0
87 850,6
588 305,5
103 347,9
144 499,4
156 649,6
147 484,5
36 324,1
555 955,3
413 669,7
55 175,4
96 682,9
116 120,6
109 366,7
36 324,1
8887,2
4639,8
0,0
42474
133 398,4
19 207,5
43107,6
38 961,3
32122,0
0,0

10 873,1
4640,6
1913,3
27273
6232,5
934,7
1981,6
1567,7
17485
214771
214771
302 409,1
14 388,9
372212
710331
128 239,4
51 526,6
227 920,9
227 920,9
11 530,2
28 317,0
57 741,8
103 975,6
26 356,4
0,0

74 482,8
15 563,6
1704,8
5141,6
2303,4
4509,7
1904,2
58 919,2
11485
37627
10 987,9
19 754,2
23 266,0
5,4

5,4

struktura
V 2016
w %

100,0
13,2
20,4
25,6
31,0

9,9
66,0
11,6
16,2
17,6
16,6

41
62,4
46,4

6,2
10,9
13,0
12,3

41

1,0

05

0,0

05
15,0

2,2

438

4.4

36

0,0

1,2

05

0,2

03

0,7

0,1

02

0,2

0,2

2,4

2,4
34,0

1,6

42

8,0
14,4

5,8
25,6
25,6

1,3

32

6,5
11,7

3,0

0,0

8,4

1,7

0,2

06

0,3

05

0,2

6,6

0,1

0,4

1,2

2,2

2,6

0,0

0,0

Zmiana

V 2016 -

IV 2016
w min zt

8 840,9
1 080,7
49995
-3922,8
4979,4
1704,1
10 096,5
334,6
1793,6
30,2
4 999,2
29389
9663,2
8 357,4
-39,2
1686,0
21,0
3750,7
29389
1270,8

323,8
-1 255,6
746,1
3206,0
-3953,1
-19,8
-1234,8
-373,3
-373,3
805,0
2850,9
-3 916,0
115,2
-228,3
0,0
-882,3
-455,9
-52,2
-35,6
-70,1
-280,8
-17,3
-426,4
-6,8
390,6
33,0
145,8
-989,1
0,0

0,0

w %
1,0
0,9
2,8
-1,7
1,8
2,0
1,7
0,3
1,3
0,0
3,5
8,8
1,8
2,1
-0,1
1,8
0,0
3,6
8,8

16,7
0,1
42,5
0,0
0,0
0,0
0,1
0,0
1,0
2,7
2,8
2,7
-0,2
-0,6
1,8
-1,6
-1,0
1,5
1,5
-0,4
55
9,4
-5,3
0,0
-2,3
-0,2
-0,2
7,5
11,2
-6,4
0,1
-0,9
-1,2
-2,8
-3,0
-0,7
-3,0
-5,9
-0,9
-0,7
-0,6
11,6
0,3
0,7
-4,1
0,0
0,0

zZmiana

V 2016 —

XIl 2015

w min zt

56 164,0
6 899,5
4304,1
43 377,0
-18 924,5
20 507,8
45 043,3
9190,5
22442
347715
-15897,9
14 735,0
42 570,2
29 102,2
-11 334,2
-1982,5
26 970,6
-2 038,7
17 487,0
1210,0
-32,6
0,0
12427
12 258,0
19 207,5
3025,8
7 792,0
-15015,4
-2 752,0
562,7
493,1
-607,5
1100,6
69,6
46,9
100,2
8,9
-86,4
19104
19104
11 120,7
-2291,0
2059,9
8 605,5
-3 026,6
57728
122915
122915
-332,5
1592,6
8182,8
-3705,4
6 554,1
0,0
-1169,7
-2 367,5
-2 032,3
-36,9
-90,8
-117,8
-89,7
1197,8
75,0
504,3
513,5
796,6
-691,5
-1,2
-1,2

w %
6,7
6,2
2,4

23,5
-6,4
30,5
8,3
9,8
1,6
28,5
-9,7
68,3
8,3
7,6
-17,0
-2,0
30,3
-1,8
92,8
15,8
-0,7

41,4
10,1
7,5
25,0
-31,9
-100,0
5,5
11,9
-24,1
67,7
1,1
5,3
5,3
0,6
-4,7
9,8
9,8
3,8
-13,7
5,9
13,8
2,3
12,6
5,7
5,7
2,8

54,4



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12015 IV 2016

V 2016

195 834,9 200 071,2 203 266,7
127 481,5 131 178,6 134 255,0
122 889,9 126 379,5 129 353,8
120 470,5 123 937,6 126 872,5

0,0 14706/ 14793

120 470,5 122 467,0 125 393,2
24194 24419 24813
45915 4799,1 49012
68 353,5 68892,6) 69 011,7
50599,4/ 51793,2 52013,0
17 752,6/ 17 098,1 16997.,4
7218,8/ 7198,1 7180,6
10324,1 9691,00 9620,9
209,6 209,0 196,0

1,5 1,2 1,2

4,2615 4,4078|  4,3820

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12015 IV 2016

V 2016

213 927,0 227 650,8 226 247,7
139 258,7 149 261,5 149 433,7
134 243,0 143 800,8 143 978,4
131 600,1 141 022,3 141 216,5

0,0 1673,4 16465

131 600,1 139 348,9 139 570,0
26429 27785 27618
5015|7 5460,6] 5455,3
74 668,3 78389,4 76814,0
55 274,00 58932,9 578935
19392,6/ 19455,1 18919,2
78857 81903 79924
11 277,911 026,9 10 708,6
229,0 2379 218,2

1,7 1,4 1,4

3,9011 3,8738|  3,9369
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Zmiana

V 2016 — IV 2016

w min
EUR w %
31955 1,6
3076,4 2,3
29743 2,4
29349 2,4
8,7 0,6
2926,3 2,4
39,4 1,6
102,1 2,1
119,1 0,2
219,8 0,4
-100,7, -0,6
-175/ -0,2
-70,1 -0,7
-130, -6,2
0,0 0,6
0,0 -0,6
Zmiana

V 2016 — IV 2016

w min

UsD w %
-1403,1 -0,6
172,2 0,1
177,5 0,1
194,2 0,1
-26,8/ -1,6
221,1 0,2
-16,7 -0,6
-5,3 -0,1
-1575,3 -2,0
-1039,4 -1,8
-535,9 -2,8
-198,0 -2,4
-318,3) -2,9
-19,7) -8,3
0,0 -1,6
0,1 1,6

zmiana

V 2016 — XIl 2015

w min

EUR w %

74317 3,8
6773,6 5,3
6 463,9 5,3
6402,0 5,3

1479,3 -
49227 4,1
61,9 2,6
309,7 6,7
658,2 1,0
1413,6 2,8
-755,1 -4,3
-38,3 -0,5
-703,2 -6,8
-13,6 -6,5
-0,3 -20,1
0,1 2,8
zmiana

V 2016 — XII 2015

w min

USsD w %

12 320,7 58

10 175,0 7,3
9735,3 7,3
9616,4 7,3

1646,5 -
7 969,9 6,1
118,9 4,5
439,6 8,8
21457 2,9
26195 4,7
-473,5 -2,4
106,6 14
-569,3 -5,0
-10,8 -4,7
-0,3 -18,6
0,0 0,9



