r Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 6/2016

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec czerwca ~ Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z})

2016 r.wyniosto898.988,8 min ztco oznaczato: V12016 —| V12016 —

e wzrost 0 8.274,2 min zt (0,9%) w czervx{cu 2016r. Zmiana zadtzenia SP L 20168’3 X 221,54
* Wzrost 0 64.438,2 min zt (7,7%) wobedika 2015 . 1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa: 8,0 20,0
Wozrost zadtuzenia w czerwcu 2016 r.byt gtdwnie 1.1. Deficyt budetu pastwa 5,2 18,7
wypadkovy: 1.2. Deficyt budetusrodkéw europejskich 1,0 7,7
« finansowania potrzeb pgczkowych netto buitktu 1.3. Koszty reformy emerytalriej 0,3 1,7
paiastwa (+8,0 mid zf), w tym deficytu bueltu 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0,0
paistwa (+5,2 mid zh); 1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytéydewych 0,3 -2,4
 ostabienia zlotego (+4,4 mid zf) — o 1,0% wobec 1.6. Zaradzaniesrodkami europejskimi 13 5,5
EUR, 1,1% wobec USD, 2,5% wobec CHF i 0 9,1% | 1.7. Saldo udzielonych pypczek 0,0 0,0
wobec JPY; 1.8. Pozostale potrzeby p@zkowe’ -0,1 -0,2
« zmniejszenia stanu srodkbw na rachunkach 2. Zmiany niewynikajace z potrzeb pdyczkowych: 0,7 42,9
bud'zetowych (_4,0 mid Zi). 2.1. Rénice kursowe 4.4 12,9
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych -4,0 28,7
Wzrost zadtuzenia od pocatku 2016 r. byt gtéwnie 2.3. Pozostale czynniki 02 12
wynikiem: 3. Zmiany pozostatego dtugu SP: -0,4 15
» wzrostu standrodkéw na rachunkach bgzetowych 3.1. Depozyty jsffl 05 15
(+28,7 mid zt) zwazanego z gromadzeniefrodkéw 3.2. Depozyty sdowe 0.0 01
na finansowanie potrzeb pzkowych; 3.3. Pozostale zadfanie SP 0,1 0,1
 finansowania deficytu buetu pastwa
(+18,7 mid z¥); Przyczyny zmian diugu SP w okresie I-VI 2016 r.

 ostabienia zlotego (+12,9 mid zt) — o 3,8% wobec
EUR, 2,0% wobec USD, 3,3% wobec CHF i 0 19,4%

wobec JPY. 25m!d PN
Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)
w czerwcu 2016 r.zwigkszyto s¢ 0 3,9 mid zi, co byto 15 |
gtdwnie wypadkow:

« dodatniego salda emisji rynkowych skarbowych
papieréw wartéciowych (SPW; +4,3 mid z}):

Sprzeda Odkup/wykup
Instrument wmidz) | (wmid zh 5
OK1018 1,0
DS0726 3,3 -15 -
« ujemnego salda depozytéw (-0,5 mid z}). Finansowanie potrzeb pozyczkowych R6znice kursowe
Zmiana stanu na rachunkach budzetowych === Pozostate 3)4)5)
W czerwcu 2016 r. zadhienie w walutach obcych —+—Zmiana diugu SP
zwiekszyto sé 0 4,3 mid zt, co byto wypadkaw b
o i i _ . Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywatteDFE
ujemnego salda emisy! d+u9u ( 0,1 mid Z+)' 2 saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych z bugetu
Sprzeda/ Odkup/wvkup/ UE, udzialy w MIF oraz pozostate rozliczenia kragowzagraniczne
Instrument ciagnienie/ up/wykup ¥ Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgtbhak
zachgniccie sptata Y Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (jsfisjadajcych os.
prawry
kredyty z MIF* 0,04 mid EUR ® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych os. prawmi podmiotéw spoza sfp
zobowhzania 0.03 mid USD ) )
wymagalne Jom Od pocatku 2016 r. zadtuzenie krajowe SPwzrosto o 49,0 mid zt. W
* MIF — miedzynarodowe instytucje finansowe tym samym okresiezadtuzenie nominowane w walutach obcych

zwiekszyto sé 0 15,5 mid zl, co byto wypadkaw

 spadku dlugu w EUR (-0,6 mid EUR) i w CHF (-0,4 n@léiF),
e wzrostu zadhzenia w USD (+1,8 mid USD),

 ostabienia zlotego (+12,9 mid z}).

 ostabienia zlotego (+4,4 mid z}).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie X112015 XI12015 | V2016 | V2016 | VI2016 | VI2016 V12016 — V12016 —
W% W% W% V 2016 XI12015
wminzt| w% |wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 834 550,6 100,0| 890 714,6 100,0| 898 988,8 100,0, 82742 0,9| 64 438,2 7,7
I. Zadtuzenie krajowe SP 543 262,2 65,1| 588 305,5 66,0| 5922493 65,9/ 39438 0,7| 48 987,1 9,0
1. Dhug z tytulu SPW 523 6955 62,8 566 828,4 63,6/ 5712585 63,5/ 44301 0,8| 47 563,0 9,1
1.1. Rynkowe SPW 5133851  61,5| 5559553 62,4 560 311,2 62,3| 43559 0,8| 46 926,1 9,1
- bony skarbowe 0/0 00| 64823 07| 64823 07 0,0 00| 64823 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 13585,1 61,5| 549 473,0 61,7 553 828,9 61,6/ 43559 0,8 40 443,8 79
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 10 310,4 12| 108731 12| 109473 1,2 74,3 07| 6369 6,2
2. Pozostate zadtenie SP 19 566,7 2,3| 214771 2,4/ 209908 2,3| -486,3 2,3 14241 7,3
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 291 288,4 34,9 302 409,1 34,0/ 306 739,5 34,1 43304 1,4| 15451,1 5,3
1. Dhug z tytulu SPW 215 629/4 25,8| 227 920,9 25,6/ 2315889 25,8/ 3667,9 1,6| 15959,5 7.4
2. Dlug z tytutu kredytow 75 652,5 9,1| 744828 84| 750291 83| 5463 07| -6234 0,8
3. Pozostale zadtenie SP 6,5 0,0 5,4 0,0 1215 00| 1161 21703 115,0| 1765,7
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura VTr;(l)iréa_ Vlzzn(;lfg ii
Wyszczeg6lnienie XI112015 XI12015 | V2016 | V2016 | VI2016 | VI2016 V 2016 X1l 2015
0, 0, 0,
w % w % w %
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 834 550,6 100,0| 890 714,6 100,0| 898 988,8 100,0 8274,2] 09| 644382 7,7
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 350 092,5 41,9| 413 415,6 46,4 413 389,6 46,0 -26,0 0,0/ 63297,1 18,1
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 184 177,6 22,1| 241338,1 27,1 2413993 26,9 61,1 00| 57221,7 311
- instrumenty krajowe 1714998 20,5 224 904,9 25,2 224 868,0 25,0 -36,9| 00| 533682 311
- instrumenty zagraniczne 12 677,8 1,5| 16433,3 1,8/ 16531,3 1,8 98,0 0,6 38535 304
2. Krajowy sektor pozabankowy 165 914,9 19,9 172 077,5 19,3| 171 990,4 19,1 87,1| -0,1| 60754 37
- instrumenty krajowe 1649904 19,8/ 1708123 19,2| 170 830,1 19,0 17,8/ 0,0, 58397 35
- instrumenty zagraniczne 924,6 0,1 1265,2 0,1 1160,3 0,1 -104,9| -8,3 2357, 25,5
Il. Zadiu zenie SP wobec nierezydentow 484 458,1 58,1| 477 299,0 53,6 485599,2 54,0/ 83002 1,7/ 11411 02
- instrumenty krajowe 206 7721  24,8| 1925884 21,6/ 196551,3 21,9 39629 21| -10220,8 -49
- instrumenty zagraniczne 277686,0 33,3 284 710,7 32,0/ 289 047,9 322 43372 15| 113619 41
s . - i mid PLN
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji
1000 - 361%  geeys 34.9% T 40%
W czerwcu 2016 r. udziat diugu w walutach 900 - 32.0% 31.6% gm0 SO TT 3406 31N oo
obcych w catym dtugu SP wyn.ié§+ 34,1%, tj. 388 | 26706 27.8% & a i © 5 § T 30%
wzrést o 0,2 pkt proc. m/m i jednodree oo | wa & = S @ - ) =] @ N |
.. . , 1 S Yol )
zmniejszyt st 0 0,8 pkt proc. wzghem kaica w0 | 1B 3 J & o g N = 1 200
2015 r. Do wzrostu udzialu w czerwcu | B &

. . . o 400 & ™ ~ | 15%
przyczynito s¢ przede wszystkim ostabienie 300 | |~ = L = 3 ~ = e g S o
zlotego wobec wszystkich walut, w ktorych 200 | @ 2 8 5 i 8 = D o o °

. . . . . 4+ 0,
nominowane jest zadienie. Strategia zagdzania 100 - s%
H H H 0 T T T T T T 0%
d+ug|em zaklada I'Edu@j UdZ,Ia*U dlugu w 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
walutach obcych w dlugu ogétem — docelowo
ponizej poziomu 30%. diug krajowy dilug zagraniczny —a— udziat diugu zagranicznego (prawa os)
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym mid PLN
W czerwcu 2016 r. udziat nierezydentéw w diugu 1% 7 54.5% 60,0% 56 10 T 70%
9 ! " 58,6% 58,1% |
SP wyniost 54,0%, co oznaczato wzrost 0 0,4 pkt 50,4% 519% _a A o 536%  540% 60%
proc. m/m i spadek o 4,0 pkt proc. wgaigm 26500 44.6% ¥ “ A & & o0
i . : . 5% 4773 4856
k0nc_a 2015 . kaszeme ud2|a%.u W czerwcu 600 | a s 347 oo 845 1 0%
wynikato przede wszystkim z ostabienia zlotego, a 3o 3181 389,0 439,9 d
takze ze wzrostu zaang@awaniu nierezydentéw w 400 | T T 30%
; ; ; 1721 1720
d+ug_u_ kra_J_owym (+4,0 mid z’+), przy jednoczesnej 2855 2512 2619 gep0 2005 g, 1573 1659 T 20%
stabilizacji portfela rezydentow. 200 1 ’ ’ s oara  10%
. 1830 1376 1202 ogp 1258 1394 1657 1842 : ' o
T T T o T T T T %
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016

inwestorzy zagraniczni
krajowy sektor bankowy

krajowy sektor pozabankowy

A—udziat inwestoréw zagranicznych (prawa 0$)



Zadtuzenie krajowe SP w ukiadzie mid PLN
podmiotowym — stan wedtug wartdci 600 -
nominalnej oraz struktura 500 |
W czerweu 2016 r. w przypadku zaréwno bankow -
krajowych,  jak i krajowego  sektora
pozabankowego obserwowana byla stabilizacja 300 -
portfela dlugu krajowego. Natomiast inwestorzy 200 |
zagraniczni zwikszyli swoje zaangawanie o 4,0
mid zt. 100 -
Od pocatku 2016 r. zmiana dtugu krajowego SP 0 -

2009

w posiadaniu poszczegolnych grup inwestorow
wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +53,4 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: +5,8 mid zt,

« inwestorzy zagraniczni: -10,2 mid zt.
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u krajowy sektor pozabankowy  ®inwestororzy zagraniczni

Zadtuzenie w krajowych SPW w uktadzie Goom,ld PN
podmiotowym — stan wedtug wartéci
nominalnej oraz struktura 500 l I l
W czerwcu 2016 r. rezydenci zkszyli portfele 400
krajowych SPW o 0,5 mid zt, przy czym wzrost 200 4
zaangaowania dotyczyt wyjcznie podmiotéw z
sektora pozabankowego. Nierezydenci¢kszyli 200 Al3
swoje portfele o 4,0 mid zt. 100
Od pocatku 2016 r. zmiana zaangavania w
. pe . z o i
\ITJ;IJ](I)C\)I;i/;h SPwW poszczegolnych grup Inwestorow 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
» krajowy sektor bankowy: +53,4 mid zi, = krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy = inwestorzy zagraniczni

» krajowy sektor pozabankowy: +4,4 mid zi,
* inwestorzy zagraniczni: -10,2 mid zt.

100% -
90% | 1 °
80% -
70% -
60% - 5 6
50% -
40% -

30% -
20% -
10% -
0%
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m krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy = inwestorzy zagraniczni
. . ~ . . . 0,
Udziat inwestoréw zagranicznych w zadhaeniu S0% . 421%  406% 40,3%
krai h hurt h SPW 40% 3049 0P 34.2% 34,6% 351%
,4%
W Krajowyc urtowyc 0% 25.7%
18,1%

W czerwcu 2016 r. udziat nierezydentow w
krajowych hurtowych SPW wyniost 35,1%, tj.
zwiekszyt sk 0 0,4 pkt proc. m/m i spadt o 5,2 pkt

20%
10%
0% =+ T

proc. wzgédem kaca 2015 r. 2009

3

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016



Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w ukfadzie
podmiotowym w czerwcu 2016 r. m/m*

W czerwcu 2016 r. zanotowano wysoki wzrost
zaangaowania inwestoréw zagranicznych w
instrumenty o  najdiiszych terminach
zapadalnéci — powyzej 10 lat, przy jednoczesnej
redukcji portfela SPW o zapadakod do 3 lat.
Wzrost zaangawania podmiotéw z sektora
pozabankowego dotyczyt gtéwnie instrumentow z
segmentu od 1 do 3 lat.

Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w 2016 r.*

W okresie styczeczerwiec 2016 r. widoczny byt
wyrazny  popyt bankéw  krajowych na
krétkoterminowe SPW, w ktérych zaangavanie
zmniejszali inwestorzy zagraniczni. Nierezydenci
wykazywali natomiast die zainteresowanie
instrumentami o  terminach  zapadaicio
przekraczajcych 10 lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Gtéwnymi posiadaczami krajowych SPWsnéd
podmiotéw z krajowego sektora pozabankowego
sa fundusze inwestycyjne (34,3% udzialu w
czerwcu 2016 r.), zaklady ubezpiefizé33,7%)
oraz tzw. inne podmioty (22,4%, kategoria ta
obejmuje m.in. Bankowy Fundusz Gwarancyjny
oraz Fundusz Rezerwy Demograficznej). Istotny
udziat miaty rownieé osoby fizyczne (7,7%).
W czerwcu 2016 r. zaangawanie sektora
pozabankowego w krajowych SPW zWézyto sé
00,5mld zt m/mi o 4,4 mid zt od pagtku roku.
Wzrost m/m byt przede wszystkim wypadkpw
zwiekszenia portfela przez inne podmioty (+0,8
mid zl) i zmniejszenia zaangawania przez
fundusze inwestycyjne (-0,3 mid zt). Wzrost od
poczatku roku byt gtownie wypadkow wzrostu
portfela funduszy inwestycyjnych (+4,3 mid z}) i
innych podmiotow (+2,3 mid zl) oraz spadku
zaangaowania zaktadéw ubezpieazg-1,6 mid
zh).

*) Zmiany wynikajce z przeptywéw, tj. z wgkzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegélnych segmentow fakigg
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych:
funduszy inwestycyjnych (29,7% udzialu w
czerwcu 2016 r.), bankéw centralnych i instytuciji
publicznych (hcznie 26,5%), funduszy
emerytalnych (10,0%) i zaktadow
ubezpieczeniowych (8,1%). Znaca czs¢
zadhzenia w krajowych SPW wobec inwestorow
zagranicznych zarejestrowana jest na rachunkach
zbiorczych (52,0 mid z), ktére umliwiaja
inwestorom nabywanie SPW bez koniecaio
posiadania ogbnego rachunku w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w czerwcu 2016 r. m/m

W czerwcu 2016 r. zadienie w krajowych SPW
w  posiadaniu  inwestoréw  zagranicznych
zwiekszyto st 0 4,0 mld zt, do czego przyczynit
si¢ gtobwnie wzrost portfela SPW na rachunkach
zbiorczych (+2,1 mid zl) oraz w bankach
komercyjnych (+1,0 mid zi, w tym z Austrii: +1,2
mld zl). Spadek zaangawania odnotowano
przede wszystkim $v6d innych podmiotéw (-0,8
mid zt, w tym z Wielkiej Brytanii: -0,3 mid zi,
Irlandii: -0,2 mid zt, Stanéw Zjednoczonych: -0,2
mlid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w 2016 r.

W okresie stycagczerwiec 2016 r. inwestorzy
zagraniczni zmniejszyli swoje portfele krajowych
SPW 0 10,2 mid zt. Zmniejszenie zaamyaania
obserwowano przede wszystkim w przypadku
funduszy inwestycyjnych (-12,0 mid zi, gtéwnie
ze Stanow Zjednoczonych i Luksemburga).
Wzrost portfela SPW zanotowano prawie
wytacznie na rachunkach zbiorczych (+7,0 mid
zh).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. W czerwcu 2016 r. najlszy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
34,0%, co odpowiadato zadkeniu w wysokéci
49,1 mid zi, z czego 26,4 mld zt znajdowate i
portfelach azjatyckich bankéw centralnych,
a 20,4 mid zt w portfelach inwestoréw z Japonii.
Drugi najwikszy udziat w zadlieniu mieli
nierezydenci z krajéw strefy euro — 25,4% (36,8
mld zt, w tym nierezydenci z Luksemburga: 17,4
mld zt, Niemiec: 5,7 mid zi, Irlandii: 4,6 mid z})
Istotny udzial w zadleniu w krajowych SPW
wobec nierezydentéw mieli ta& inwestorzy z
Ameryki Poétnocnej (20,3%, co odpowiadato
zaangaowaniu w wysokéci 29,3 mld zt, z czego
28,5 mild 2zt znajdowato si w portfelach
nierezydentdw ze Standéw Zjednoczonych).
Inwestorzy z pozostatych regiondw stanowili
20,3%.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w czerwcu 2016 r. m/m

W czerwcu 2016 r. do wzrostu zagémia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynitg si
gldwnie zwekszenie portfela przez inwestoréw z
krajow strefy euro (+1,1 mid zt, w tym z Austrii:
+1,3 mid z}) oraz z Azji (+0,5 mid zi, w tym z
Japonii: +0,6 mid zl). Zmniejszenie portfela
dotyczylo przede wszystkim inwestorow z krajow
europejskich spoza strefy eurgdznie: -0,1 mld
zt, w tym z Wielkiej Brytanii: -0,1 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w 2016 r.

W okresie stycziczerwiec 2016 r. zmniejszenie
zaangaowania nierezydentéw w krajowych SPW
wynikato przede wszystkim ze zmniejszenia
portfela przez inwestorow z Ameryki Po6tnocnej
(-8,6 mid zt, w tym ze Stanow Zjednoczonych:
-8,3 mid z}) oraz krajow strefy euro (-7,1 mid zi,
w tym z Luksemburga: -4,7 mid zt, Niemiec: -1,1
mid z}).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji (69,6% udziatu w czerwcu 2016 r.). Istotnymi
nabywcami krajowych SPW gs takze banki
centralne i instytucje publiczne z krajow
europejskich spoza UE (21,9% udziatu, przy
utrzymupcym sk stabilnym zaangawaniu w
wysokaci ok. 8,5 mld zi) oraz z Bliskiego
Wschodu (8,3%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w czerwcu 2016 r.
m/m

W czerwcu 2016 r. zadienie w krajowych SPW
w posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych i
instytucji publicznych zmniejszyto gio 0,04 mid

zt. Bylo to przede wszystkim wypadkgw
zZwiekszenia zaangawania przez inwestoréw z
Bliskiego Wschodu (+0,06 mid zf) oraz spadku
portfela podmiotéw z krajow europejskich spoza
UE (-0,06 mid zt) oraz z Azji (-0,05 mid zt).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w 2016 r.

W okresie stycziczerwiec 2016 r. zanotowano
spadek zaangawania bankoéw centralnych i

instytucji publicznych w krajowych SPW o 1,2
mid zt. Bylo to przede wszystkim wypadkew

zmniejszenia portfela przez podmioty z Bliskiego
Wschodu (-1,6 mld zl) oraz wzrostu
zaangaowania inwestorow z Azji (+0,3 mid z).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w czerwcu 2016 r.
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci
nominalnej

W czerwcu 2016 r. krajowe SPW znajdowaly si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 55
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg
struktury nierezydentéw. Najekszy udziat w
zadlweniu miaty podmioty z USA (24,8%, w tym
gtéwnie fundusze inwestycyjne: 13,8% udziatu w
zadlwenie nierezydentébw w krajowych SPW),
Japonii (17,7%, w tym przede wszystkim zakiady
ubezpiecz&: 9,3%), Luksemburga (15,2%, w tym
gtdéwnie fundusze inwestycyjne: 11,1%), Norwegii
(7,3% — niemal wycznie instytucje publiczne),
Wielkiej Brytanii (6,3%, w tym banki komercyjne:
3,0%), Niemiec (4,9%, w tym fundusze
inwestycyjne: 2,4%, inne podmioty: 1,5%) oraz
Irlandii  (4,0%, w tym gtéwnie fundusze
inwestycyjne: 3,6%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w czerwcu 2016 r.** m/m

W czerwcu 2016 r. wzrost zaangavania w
krajowe SPW dotyczyt gtéwnie inwestoréw z
Austrii (+1,3 mlid zt, prawie wycznie bankow
komercyjnych) i Japonii (+0,6 mid zi, przede
wszystkim zaktadow ubezpieaze+0,3 mid zt i
podmiotow niefinansowych: +0,2 mid z}). Spadki
zanotowano natomiast gtéwniesndd inwestorow
z Francji (-0,7 mid zi, wycznie wéréd bankoéw
komercyjnych).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w 2016 r.x**

Zmniejszenie zaangawania inwestorow
zagranicznych w krajowe SPW w okresie styeze
czerwiec 2016 r. dotyczylo przede wszystkim
nierezydentow ze Standéw Zjednoczonych (-8,3
mld zf) oraz Luksemburga (-4,7 mld zt) — gtéwnie
funduszy inwestycyjnych.

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,2 mid PLN.

=) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,4 mld PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

0 statym oprocentowaniu — w czerwcu 2016 r. ich
udziat wyniost 77,9%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniést 22,1%, co
oznaczato spadek o 0,2 pkt proc. m/mi o 0,03 pkt
proc. wobec kaca 2015 r. Spadek tego udziatu w
czerwcu wynikat przede wszystkim z emis;ji
krajowych rynkowych SPW oprocentowanych
wylacznie stad stop, a take z ostabienia EUR
wobec USD, CHF i JPY (zadtanie zagraniczne
0 zmiennym oprocentowaniu nominowane jest
wytacznie w EUR, natomiast dlug w USD, CHF i
JPY jest oprocentowany wagdznie stad stop).
Zwigkszanie  roli  dlugu 0  zmiennym
oprocentowaniu w latach 2012-2016 sprzyjato
obnizaniu kosztéw obstugi diugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W czerwcu 2016 r. udzial diugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
23,6%, tj. zmniejszyt gi 0 0,2 pkt proc. m/m i
jednoczénie wzrést o 0,1 pkt proc. wobec taa
2015 r. Spadek udzialu w czerwcu byt przede
wszystkim efektem emisji rynkowych SPW
wytgcznie o statym oprocentowaniu.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W czerwcu 2016 r. udziat instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu w diugu zagranicznym
wyniost 19,4%, tj. zmniejszyt sio 0,1 pkt proc.
m/m i 0 0,4 pkt proc. wobec koa 2015 r. Spadek
tego udziatu w czerwcu wynikat przede wszystkim
z ostabienia EUR w stosunku do USD, CHF i
JPY, ti. wobec walut, w ktérych zadienie
oprocentowane jest wydznie sta stop. Diug o
zmiennym oprocentowaniu od wirga 2015 r.
stanowi wytacznie kredyty z MIF (hominowane
w EUR), wykorzystywane ze wzglu na
atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,1% udziatu w czerwcu 2016 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,3%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyjmowane
w ramach konsolidacji zagdzania ptynnécis.
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanows obligacje rynkowe — ich udziat w
czerwcu 2016 r. wyniost 93,5%. Uzupetaizym,
stabilnym zrédiem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
wyniost 3,5%. W czerwcu 2016 r. nie byly
przeprowadzane przetargi bonéw skarbowych i w
efekcie udziat tych instrumentéw w zagémiu
krajowym utrzymat s na poziomie 1,1%.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(75,5% udziatu w czerwcu 2016 r.), istotny udziat
maja kredyty z MIF (24,5%). W czerwcu udziat
kredytow zmniejszyt ¢i o 0,2 pkt proc., co
wynikato przede wszystkim ze sptat rat od tych
kredytow, a take z ostabienia EUR wobec walut,
w  ktérych nominowany jest dlug z tytutu
obligacji.
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= obligacje rynkowe
depozyty jsfp i depozyty sgdowe*

2012

2011

2009 2010
= bony skarbowe

obligacje oszczednosciowe
u pozostate

2013

23% 22%

3,6%

36% 3,5%

112014 2014 2015 V2016 VI 2016
= obligacje rynkowe
depozyty jsfp i depozyty sadowe*

2009 2010 2011 2012
= bony skarbowe
obligacje oszczednosciowe

u pozostate

2013

) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn oraz depozytyaslowe od jsfp

posiadajcych osobowg: prawny i podmiotéw spoza sfp

mid PLN
300 4
0,0
0,1 ' 745 750
250 - 0,2 01 ' 75,7 '
0,5 62,1 68,4

200 -

150

100 -

100% -
90% -

50,7 5819

50 -
o ,
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
= obligacje zagraniczne ' kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
03% 03% 02% 0,1% 0,0% 0,0%
20,3% 20,0% 20,6% 20,2% 23’6% 23]5% 24’7% 26,0% 24,6% 2415%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

(o]

2009

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI 2016

bligacje zagraniczne © kredyty MIF  pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania

diugiem, gtéwnymzrédtem finansowania potrzeb

pozyczkowych budetu pastwa jest rynek

krajowy. Zadhienie nominowane w ziotych w

czerwcu 2016 r. wyniosto 65,9% wobec 66,0% w

maju 2016 r. i 65,1% na koniec 2015 r. Udziat

dlugu w pozostatych walutach zmienit esi

nastpujaco:

e EUR - brak zmian m/m i spadek o 1,2 pkt proc.
wzgledem kaca 2015 r.,

* USD - brak zmian m/m i wzrost o 0,5 pkt proc.
wzgledem kaca 2015 r.,

e CHF — wzrost o 0,02 pkt proc. m/m i spadek o
0,2 pkt proc. wobec kaa 2015 .,

e JPY — wzrost o 0,1 pkt proc. m/m i o 0,2 pkt
proc. wzgédem kaica 2015 r.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W czerwcu 2016 r. udzial zaddenia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, z uwzgldnieniem transakcji pochodnych,
wyniost 73,4%, pozostag powyzej minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagglzania
diugiem. Udziat EUR zmniejszytesiw czerwcu o
0,3 pkt proc., co bylo przede wszystkim wynikiem
ostabienia EUR wobec pozostatych walut.

mid PLN

1000
900
800
700
600
500
400
300

200 +

100
0

100%
90%
80%
70%
60%
50%

40% -

30%
20%
10%

0%

100% -+

90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100% -

90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1 189 180

p

592,2

£ =

588,3

g

| wpy Sn0 a7 548D 584,3 s 081 5433

2010 2011 2012 2013
PLN ®mEUR

2015 V2016 VI2016
pozostate*

112014 2014
USD mCHF

2009

T 20% Z2% 25% 28% 2% 25% 20% E5% 2% m
] A 9 6,3% o ’

1

i o 1 0 :i/o 2 b 2 (] zl/0 2 ) b 2 b 2I/0

0,
| T33% T22% 6800 684% O697% g3qu, 645% 651% 66,0% 65,9%
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
PLN ®=EUR USD ®mCHF pozostate*
Przed SWAP
83% 69% 75% 58% 52% 52% 46% 46% 48% 52%
0,
13,5% 138% 1gqp, 176% 168% 175% 189% 100% 188% 188%

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
" EUR USD = CHF pozostate*
Po SWAP
83% 69% 75% 58% 52% 52% 4,7% ﬁ 4,9% 5I2%
0, 0, 0,
135% 13,8% 18,0% 17.6% 168% 17,0% 17,7% 15,7% 15,3% 15,3%

2009 2010 2011 2012

= EUR

2013
usD

112014 2014
= CHF

2015
pozostate*

V2016 VI 2016

*) JPY (od 2010 r. , wc#eiej do 2009 r. kategoripozostatezawierata réwnie GBP).
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

Na koniec czerwca 2016 r. wadéo nominalna
zadlwenia w EUR wyniosta 50,1 mld EUR, co
oznaczato spadek o 0,04 mld EUR m/m. W&rto
nominalna diugu nominowanego w USD, CHF i
JPY pozostata bez zmian wzdém poprzedniego
mieshca i wyniosta odpowiednio 14,5 mid USD,
2,8 mld CHF oraz 412,6 mid JPY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP, a tale nie obejmuyj zadlwenia w GBP,
sptaconego w X1 2010 r.

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w
walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowania
poréwnywalndgci proporcje kolumn odpowiadajzadhiwzeniu
przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W czerwcu 2016 r. zadhenie o najdhiszych
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 41,0% diugu SP, tj. wzrosto o
0,2 pkt proc. m/m (przede wszystkim w efekcie
przewagi instrumentéw dtugoterminowych w
nowo emitowanych rynkowych SPW) oraz spadto
0 2,4 pkt proc. wobec Kea 2015 r. Zadienie o
zapadalnéci ponizej 1 roku wyniosto 13,1%, tj.
zmniejszyto ¢ o 0,1 pkt proc. m/m (do czego
przyczynity sé przede wszystkim zmiany w
strukturze dtugu krajowego) i o 0,2 pkt proc.
wzgledem kaica 2015r.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W czerwcu 2016 r. udziat zaddenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 31,6%, co
oznaczato wzrost o 0,4 pkt proc. m/m (w efekcie
emisji gtéwnie dlugu o dhlugich terminach
zapadalnéci) oraz spadek o 2,5 pkt proc. wobec
konca 2015 r. Udziat dlugu o terminie wykupu
ponizej 1 roku wyniost 17,4%, tj. zmniejszyleso
0,2 pkt proc. m/m (na skutek wzrostu udziatu
dlugu dlugoterminowego i ujemnego salda
depozytéw) i jednoczmie wzrost o 0,1 pkt proc.
w poréwnaniu z kacem 2015 .

50,7 50,2 50,1
sy 260
a6 434 :
37,3 ’
35,2
29,0
145 | 145
130 143 141 | 153 |49 127
8.0 9,1
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
EUR uSsD
5,2
416,6 5.3 53 5.3
4,4 412,6
4,9 s s 412,6
46 367,0 a621 | |4s82 120
395,3 28 28
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
CHF JPY
100% - .
900, | 129% 134% 18,1% 11,4% 93% 106% 95% 81% 99% 10,0%
o
80% -
70% A 26,9% 27,6% 29,0% 33,0% 33,7% 33,3% 32,3% 353% 31,00 31,1%
60% -
% - 16,8% 16,8%
5204’ °© 2085% 060 220% 195% 231% 2210 256% 254%
40% -
30% - 24:4% 21,3% 207%
20% | ' 224% 520, 268% 238% 21,3% 204% 20,5%
0p -
12; 18.9% 148% 168% 1260 g7g, 98w 1015% 133% 132% 131%
0 T T T T T T T 1
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
<=1 =13 ©3-5 =510 1510
100% 1 67% Jd29 76% 6%  316% 201%  46% 40% 62%  6)7%
90% -
80% | 242% 204% 245% 294% 29,0% 27:9% 250% 30190 251% 24,9%
70% -
60% - 16,3%  17,0% 9
500/0 ° 2B0% 4100 268% 200 262% p400 266% 264%
o
40% -
©289% 3200, e
30% - : 262% gy, JMI% 300% 282% 246% 246%
" (]
20% -
10% | 240% 1939 215% 1570, o6y 138% 143% 10.3% 17.6% 17.4%
0% T T T - T T T T T |
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
<=1 w13 ©35 #510 w>10
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W czerwcu 2016 rsrednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,28
roku (spadek o 0,06 roku m/m i wzrost o 0,07 roku
wobec kaca 2015 r.), pozostg na poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zbltonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego skrécito sio 0,05 roku, do 4,27 roku,
co bylo przede wszystkim wypadkgvstarzenia
sie dtugu oraz emisji gtéwnie instrumentéw o
diugich terminach zapadalfm. Zgodnie ze
strategi zaradzania dlugiem zaklada ¢si
utrzymywanie ATM dtugu krajowego na poziomie
nie niszym ng 4 lata, a docelowo jego
wydtuzenie do 4,5 roku. W czerwcu 2016 r. ATM
dhlugu zagranicznego skrécito ¢sio 0,07 roku
(przede wszystkim w wyniku starzenig situgu),
pozostaic na bezpiecznym poziomie 7,14 roku.

ATR zadtuzenia SP

W czerwcu 2016 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniost 4,03 roku
(spadek o 0,04 roku m/m i wzrost o 0,16 roku
wobec kaica 2015 r.). Spadek ATR w czerwcu
byt wynikiem skrécenia §i ATR zaréwno dtugu
krajowego (o0 0,04 roku, do 3,31 roku), jak i dtugu
zagranicznego (o 0,05 roku, do 5,36 roku).
Zmiany ATR obydwu kategorii dlugu byty przede
wszystkim  wypadkow spadku ATM oraz
zmniejszenia udzialu dlugu o zmiennym
oprocentowaniu. Zgodnie z zakniami strategii
zarzdzania diugiem, ATR zadhenia krajowego
SP w czerwcu 2016 r. pozostawato w przedziale
2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dlugu SP w czerwcu 2016 r. wyniosto
3,73 roku, tj. zmniejszylo sio 0,06 roku m/m i
jednoczénie wzrosto o 0,11 roku wzgdem
konca 2015 r. Spadek duration w czerwcu byt
wynikiem skrécenia si duration zaréwno diugu
krajowego (o0 0,04 roku, do 3,06 roku), jak i dtugu
zagranicznego (o 0,07 roku, do 4,85 roku).
Zmniejszenie duration obydwu kategorii diugu
wynikato przede wszystkim ze skrocenia AiTR.

Zaroéwno wskanik ATR, jak i duration wskazyj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2016 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.

827  g14
A——a 777 763 .
8 719 722 714
708 g LT "
7 e
® 53 538 540 549 5a3 84 5o, g5 534 528
. ——— ¢ e+~
447 4,49 422 419 4,27
4 408 430 425 4,32 427
3 T T T T T T T T T ]
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
—e—dhug ogotem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny
lata
8
7,25 6.96
7 —__ " 655
oY 6,38
5,98
6 5,68 N
5,35 5,41 5,36
4,98
5 454446 433 45 431 *
| 4,03 ’ 3,97 287 4,07 4,03
4 — .
3,53 3,48 395 3,29 328 3,33 317
3 3,24 3,35 3,31
2 T T T T T T T T T |
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016
—e—dtug ogétem dtug krajowy —a— dtug zagraniczny
lata
6
531 539 5,27
4,96
5 ‘/’—‘\ b a5 P 4 492 485
= 4,54
3.69 3,78 66 3,76 3.70 3,79 3,73

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V2016 VI2016

—e—diug ogotem diug krajowy —4— dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa Astwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
mid PLN 0 na dzie n 30 czerwca 2016 r.
<
120 o0, =
[Te)
a ©
<o
100 o @
@ dtug zagraniczny
dtug krajowy
80 +
(V]
g )
© N © 9
60 12 g3 3.2
< <
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN na dzie h 30 czerwca 2016 r.
100 000 o
? ~
90 000 © 3 S
8 o
< ~ ™~ obligacje oszczednosciowe
80 000 X 0 N
& g obligacje rynkowe
70 000 3 ©
60 000 - c‘:'J ......................
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalnéci w 2016 r. —
pozostaly dlug SP (gtdwnie przyg depozyty oraz zobogdania wymagalne) o waga 20.832 min zt oraz (b) o terminie zapaddkiav 2017 r. —
przyjete depozyty o wartei 159 min zi.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzie n 30 czerwca 2016 r.
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia zagranicznego SP: zobagrania wymagalne (121 min zi) o terminie zapadaine 2016 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12015/ XIl 2015
w %

834 550,6 100,0
543 262,2 65,1
523 695,5 62,8
513 385,1 61,5
384567,5 46,1
0,0 0,0

38 928,4 4,7
172 868,0 20,7
1393934 16,7

33377,6 4,0
76771 0,9
76771 0,9

121 140,5 14,5
121 140,5 14,5

10310,4 1,2
4147,5 0,5
1355,7 0,2
2791,8 0,3
6162,9 0,7
534,4 0,1
1656,2 0,2
39723 0,5
19 566,7 2,3
154449 1,9
4096,4 0,5
22,0 0,0

35 0,0

291 288,4 34,9

2156294 25,8
215 629,4 25,8
215629,4 25,8

140 382,3 16,8
49 544,0 59
12 330,3 15
13372,8 1,6

0,0 0,0

75 652,5 9,1
179311 2,1

17931,1 2,1
57721,4 6,9
577214 6,9
6,5 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

V 2016

890 714,6
588 305,5
566 828,4
555 955,3
413 669,7
6482,3
38 347,4
178 884,0
156 578,3
33377,6
8887,2
8887,2
133 398,4
133 398,4
10873,1
4 640,6
871,9
3768,7
6232,5
582,5
1608,7
4041,2
21477,1
17 429,9
4040,5
3,3

3,5

302 409,1
227 920,9
227 920,9
227 920,9
145 359,7
56 888,2
11 036,9
14 636,2
0,0

74 482,8
15 563,6
15 563,6
58 919,2
58 919,2
5,4

16

struktura
V 2016
w %

100,0
66,0
63,6
62,4
46,4

0,7
4,3
20,1
17,6
3,7
1,0
1,0
15,0
15,0
1,2
0,5
0,1
0,4
0,7
0,1
0,2
0,5
2,4
2,0
0,5
0,0
0,0
34,0
25,6
25,6
25,6
16,3
6,4
1,2
1,6
0,0
8,4
1,7
1,7
6,6
6,6
0,0

V12016

898 988,8
592 249,3
571 258,5
560 311,2
418 033,0
6482,3
39 376,4
179 143,3
159 639,3
33391,6
8913,3
8913,3
133 364,9
133 364,9
10947,3
4725,7
871,2
38545
6221,6
592,3
1591,6
4037,7
20990,8
16 941,7
4041,6
4,0

34

306 739,5
231 588,9
231 588,9
231 588,9
146 802,7
57 515,3
11 308,2
15962,7
0,0
75029,1
15618,8
15618,8
59 410,3
59 410,3
1215

struktura
V12016
w %

100,0
65,9
63,5
62,3
46,5

0,7
44
19,9
17,8
3,7
1,0
1,0
14,8
14,8
1,2
05
0,1
0,4
0,7
0,1
0,2
0,4
2,3
1,9
0,4
0,0
0,0
34,1
25,8
25,8
25,8
16,3
6,4
1,3
1,8
0,0
8,3
1,7
1,7
6,6
6,6
0,0

Zmiana
V12016 —
V 2016
wminzt| w%

8274,2 0,9
3943,8 0,7
4430,1 0,8
4 355,9 0,8
4 363,3 1,1
0,0 0,0
1029,0 2,7
259,3 0,1
3060,9 2,0
14,0 0,0
26,1 0,3
26,1 0,3
-33,5 0,0
-33,5 0,0
74,3 0,7
85,1 1,8
-0,7 -0,1
85,8 2,3
-10,9 -0,2
9,8 1,7
-17,1 -1,1
-3,6 -0,1
-486,3 -2,3
-488,1 -2,8
1,1 0,0
0,7 22,4
0,0 -0,7
4 330,4 1,4
36679 1,6
36679 1,6
36679 1,6
1443,0 1,0
627,1 1,1
271,3 2,5
1326,5 9,1
0,0 -
546,3 0,7
55,3 0,4
55,3 0,4
491,1 0,8
491,1 0,8
116,1) 2170,3

zZmiana

V12016 —

Xl 2015

w min zt w %

64 438,2 7,7
48 987,1 9,0
47 563,0 9,1
46 926,1 9,1
33 465,5 8,7
6482,3 -
448,0 1,2
6 275,3 3,6
20 245,9 14,5
14,0 0,0
1236,1 16,1
1236,1 16,1
12 224,5 10,1
12 224,5 10,1
636,9 6,2
578,3 13,9
-484,5 -35,7
1062,8 38,1
58,7 1,0
57,9 10,8
-64,6 -3,9
65,3 1,6
14241 7,3
1496,8 9,7
-54,8 -1,3
-17,9 -81,7
0,0 -1,1
154511 53
15 959,5 7.4
15 959,5 7,4
15 959,5 7,4
6 420,4 4,6
7971,4 16,1
-1022,1 -8,3
2589,9 19,4
0,0 -
-623,4 -0,8
-2312,3 -12,9
-2312,3 -12,9
1688,9 2,9
1688,9 2,9
115,0, 1765,7



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12015/ Xl 2015

834 550,6

350 092,5
184 177,6
171 499,8
171 499,8
0,0
13945,9
57 4227
20736,7
28791
1500,9
75014,
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
12 677,8
165 914,9
145 436,2
135 140,1
0,0
10 750,6
43 653,2
30 865,1
16 384,7
28985
30 588,0
10 296,0
13549
2788,3
534,1
16535
3964,8
19554,2
154449
4083,9
22,0
3,5
924.,6

484 458,1
206 759,5
206 745,2

0,0
14 231,8
717921
87 791,6
14 113,9
3277,8
15537,9
14,3
0,8
3,0
0,3
2,6
75
202 027,0
75 652,5
43 996,0
30763,1
893,4
19,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

41,9
22,1
20,5
20,5
0,0
1,7
6,9
2,5
0,3
0,2
9,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
19,9
17,4
16,2
0,0
13
5.2
3,7
2,0
0,3
3,7
1,2
0,2
0,3
0,1
0,2
0,5
2,3
19
0,5
0,0
0,0
0,1

58,1
24,8
24,8
0,0
1,7
8,6
10,5
1,7
0,4
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
9,1
53
3,7
0,1
0,0

V 2016

890 714,6

413 415,6
241 338,1
2249049
224 904,9
5919,9
22 819,4
75872,1
30 044,3
2981,0
3060,0
84 208,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

16 433,3
172 077,5
149 347,9
138 490,5
524,3
8815,1
40921,0
33373,1
16 085,1
3431,6
35 340,3
10 857,3
871,2
3764,8
581,7
1605,9
4033,8
21464,4
17 429,9
4027,8
3,3

3,5
1265,2

477 299,0
192 575,7
192 559,9
38,2
6712,9
62 090,9
93 161,0
143115
2395,6
13 849,9
15,7

0,7

3,9

0,8

2,9

7,4

210 222,5
74 482,8
42 158,6
31 465,2
859,0
18,1

17

struktura
V 2016
w %

100,0

46,4
27,1
25,2
25,2
0,7
2,6
8,5
3,4
0,3
0,3
9,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
18
19,3
16,8
15,5
0,1
1,0
4,6
3,7
18
0,4
4,0
1,2
0,1
0,4
0,1
0,2
0,5
2,4
2,0
0,5
0,0
0,0
0,1

53,6
21,6
21,6
0,0
0,8
7,0
10,5
16
0,3
16
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,6
8,4
4,7
35
0,1
0,0

V12016

898 988,8

413 389,6
241 399,3
224 868,0
224 868,0
5920,7
24172,1
76 685,6
29 309,8
2800,8
3076,4
82 902,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

16 531,3
171 990,4
149 855,7
138 924,5
520,5
9387,3
39 696,6
33551,7
16 038,1
3475,8
36 254,4
10931,2
870,5
3850,6
591,4
1588,7
4029,9
20974,4
16 941,7
4025,2
4,0

3.4
1160,3

485 599,2
196 534,9
196 518,8
41,2
5817,0
62 761,1
96 777,7
14 552,7
23611
14 208,0
16,1

0,7

3,9

0,9

2,9

7,7

213 897,3
75029,1
42 4779
31689,0
862,2
137,9

struktura
VI 2016
w %

100,0

46,0
26,9
25,0
25,0
0,7
2,7
8,5
3,3
0,3
0,3
9,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.8
19,1
16,7
15,5
0,1
1,0
4,4
3,7
1.8
0,4
4,0
1,2
0,1
0,4
0,1
0,2
0,4
2,3
19
0,4
0,0
0,0
0,1

54,0
21,9
21,9
0,0
0,6
7,0
10,8
16
0,3
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,8
8,3
4,7
3,5
0,1
0,0

zmiana

V12016 —

V 2016
w min zt
8 274,2

-26,0
61,1
-36,9
-36,9
0,8
13528
8135
-734,4
-180,2
16,3
-1305,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
98,0
-87,1
507,9
434,0
-3.8
572,2
12244
178,6
-47,0
44,2
914,1
73,9
-0,7
85,9
9,7
17,1
-3.8
-490,0
-488,1
2,7
0,7
0,0
-104,9

8 300,2
3959,2
3958,8
3,0
-895,9
670,2
3616,7
241,2
-34,4
358,1
0,4

0,0

0,0

0,1

0,0

0,3
3674,8
546,3
319,3
223,8

119,8

w %
0,9

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
59
11
-2,4
-6,0
0,5
-1,6

Zmiana
V12016 —
XIl 2015

w min zt
64 438,2

63 297,1
57 221,7
53 368,2
53 368,2
5920,7
10 226,2
19 262,9
8573,2
-78,2
1575,5
7 888,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
38535
6 075,4
4419,5
3784,3
520,5

-1 363,4
-3 956,6
2 686,6
-346,5
577,3

5 666,4
635,2
-484,4
1061,9
57,4
-64,8
65,1
1420,2
1496,8
-58,7
-17,9
0,0
235,7

11411
-10 224,7
-10 226,4

41,2

-8 414,8
-9 031,0
8 986,1
438,8
-916,7
-1329,9
18

-0,1

0,9

0,6

0,3

0,2

11 870,3
-623,4
-1518,2
925,9
-31,2
118,9

w %
7,7

18,1
311
311
311

73,3
33,5
41,3
-2,7
105,0
10,5

18,5

-35,8
38,1
10,7
-3,9

16
7,3
9,7

-81,7
-1,1
25,5

0,2
-4,9
-4,9

-59,1
-12,6
10,2

-28,0
-8,6
12,3

-13,2
29,4

165,3
10,0

2,3
59
-0,8
-3,5
3,0

6246



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112015

834 550,6
110 837,2
177 416,4
184 305,7
294 648,4
67 342,8
543 262,2
94 1574
142 255,2
121878,1
163 382,4
21589,1
513 385,1
384 567,5
66 509,6
98 665,4
89 150,0
111 405,4
18 837,1
76771
46725
0,0
3004,7
121 140,5
0,0
40 081,7
31169,3
47 1374
2752,0
10310,4
41475
2520,8
1626,7
6162,9
887,8
18814
1558,8
1834,9
19 566,7
19 566,7
291 288,4
16 679,8
35161,3
62 427,6
131 266,1
45 753,7
215 629,4
215629,4
11.862,7
26 724,4
49 559,0
107 681,1
19 802,3
0,0
75652,5
179311
3737,1
51785
23942
46274
19939
577214
1073,6
32584
10474,3
18 957,6
23 957,5
6,5
6,5

struktura
XIl1 2015
w %

100,0
13,3
21,3
22,1
35,3

8,1
65,1
11,3
17,0
14,6
19,6

2,6
61,5
46,1

8,0
11,8
10,7
13,3

2,3

0,9

0,6

0,0

0,4
14,5

0,0

4,8

3,7

5,6

0,3

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,3

2,3
34,9

2,0

4,2

7,5
15,7

55
25,8
25,8

14

3,2

5,9
12,9

2,4

0,0

9,1

2,1

0,4

0,6

0,3

0,6

0,2

6,9

0,1

0,4

1,3

2,3

2,9

0,0

0,0

V 2016

890 714,6
117 736,8
181 720,6
227 682,7
275 724,0
87 850,6
588 305,5
103 347,9
144 499,4
156 649,6
147 484,5
36 324,1
555 955,3
413 669,7
55 175,4
96 682,9
116 120,6
109 366,7
36 324,1
8887,2
4639,8
0,0
42474
133 398,4
19 207,5
43107,6
38 961,3
32122,0
0,0
10873,1
4640,6
1913,3
27273
6232,5
934,7
1981,6
1567,7
17485
214771
214771
302 409,1
14 388,9
372212
71033,1
128 239,4
51 526,6
227 920,9
227 920,9
11 530,2
28 317,0
57 741,8
103 975,6
26 356,4
0,0

74 482,8
15 563,6
1704,8
5141,6
2303,4
4509,7
1904,2
58 919,2
11485
37627
10 987,9
19 754,2
23 266,0
5,4

5,4

struktura
V 2016

w

18

%

100,0
13,2
20,4
25,6
31,0

9,9
66,0
11,6
16,2
17,6
16,6

41
62,4
46,4

6,2
10,9
13,0
12,3

41

1,0

05

0,0

0,5
15,0

2,2

438

4.4

36

0,0

1,2

05

0,2

03

0,7

0,1

02

0,2

0,2

2,4

2,4
34,0

1,6

42

8,0
14,4

5,8
25,6
25,6

1,3

32

6,5
11,7

3,0

0,0

8,4

1,7

0,2

06

0,3

05

0,2

6,6

0,1

0,4

1,2

2,2

2,6

0,0

0,0

V12016

898 988,8
117 794,5
183 870,1
228 530,5
279 153,7
89 640,0
592 249,3
102 989,1
145 624,4
156 511,6
147 487,5
39 636,8
560 311,2
418 033,0
55 214,6
97 754,3
116 056,7
109 370,7
39 636,8
8913,3

4 653,5
0,0
4259,8
133 364,9
19 207,5
43107,6
38 927,8
32122,0
0,0
10947,3
47257
1979,2
2746,6

6 221,6
943,5
2016,0
15271
1735,0
20990,8
20990,8
306 739,5
14 805,4
38 245,8
72 018,9
131 666,2
50 003,2
231 588,9
231 588,9
11802,3
29 020,1
58 510,6
107 190,5
25 065,4
0,0
75029,1
15618,8
17217
5303,2
2220,3
4530,7
1842,9
59 410,3
1159,9
3922,4
11 288,0
19945,0
23095,0
1215
1215

struktura
V12016
w %

100,0
13,1
20,5
25,4
31,1
10,0
65,9
11,5
16,2
17,4
16,4

4.4
62,3
46,5

6,1
10,9
12,9
12,2

4.4

1,0

05

0,0

05
14,8

2,1

438

43

36

0,0

1,2

05

0,2

03

0,7

0,1

02

0,2

0,2

2,3

2,3
34,1

1,6

43

8,0
14,6

5,6
25,8
25,8

1,3

32

6,5
11,9

2,8

0,0

8,3

1,7

0,2

06

0,2

05

0,2

6,6

0,1

0,4

1,3

2,2

2,6

0,0

0,0

Zmiana
V12016 —
V 2016
w min zt w %
8274,2 0,9
57,7 0,0
2149,6 1,2
847,8 0,4
3429,8 1,2
1789,4 2,0
3943,8 0,7
-358,9 -0,3
11250 0,8
-138,0 -0,1
3,0 0,0
3312,7 9,1
4 355,9 0,8
4 363,3 1,1
39,2 0,1
10713 1,1
-63,9 -0,1
4,0 0,0
3312,7 9,1
26,1 0,3
13,6 0,3
0,0 -
12,5 0,3
-33,5 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
-33,5 -0,1
0,0 0,0
0,0 -
74,3 0,7
85,1 1,8
65,9 3,4
19,3 0,7
-10,9 -0,2
8,8 0,9
34,4 1,7
-40,6 -2,6
-13,5 -0,8
-486,3 -2,3
-486,3 -2,3
4 330,4 1,4
416,6 2,9
1024,6 2,8
985,8 1,4
3426,8 2,7
-1523,4 -3,0
36679 1,6
36679 1,6
272,2 2,4
703,1 2,5
768,7 1,3
32149 3,1
-1291,0 -4,9
0,0 -
546,3 0,7
55,3 0,4
16,9 1,0
161,7 3,1
-83,1 -3,6
21,1 0,5
-61,3 -3,2
491,1 0,8
11,4 1,0
159,8 4,2
300,1 2,7
190,8 1,0
-171,0 -0,7
116,1| 2170,3
116,1| 2170,3

Zmiana

V12016 —

XIl 2015

w min zt w %

64 438,2 7,7
6 957,3 6,3
6 453,7 3,6
44 224.8 24,0
-15 494,7 -5,3
22 297,1 33,1
48 987,1 9,0
8 831,6 9,4
3369,2 2,4
34 633,5 28,4
-15894,9 -9,7
18 047,7 83,6
46 926,1 9,1
33 465,5 8,7
-11 295,0 -17,0
-911,1 -0,9
26 906,7 30,2
-2 034,7 -1,8
20799,7 110,4
1236,1 16,1
-19,0 -0,4
0,0 -
1255,2 41,8
12 2245 10,1
19 207,5 -
3025,8 7,5
7 758,5 24,9
-15015,4 -31,9
-2 752,0 -100,0
636,9 6,2
578,3 13,9
-541,6 -21,5
11199 68,8
58,7 1,0
55,7 6,3
134,6 7,2
-31,7 -2,0
-99,9 -5,4
14241 7,3
14241 7,3
154511 53
-1874,4 -11,2
3084,5 8,8
9591,3 15,4
400,2 0,3
42495 9,3
15 959,5 7,4
15 959,5 7,4
-60,3 -0,5
2295,7 8,6
8 951,6 18,1
-490,5 -0,5
5263,1 26,6
0,0 -
-623,4 -0,8
-2312,3 -12,9
-2 015,3 -53,9
124,7 2,4
-173,9 -7,3
-96,7 -2,1
-151,0 -7,6
1688,9 2,9
86,4 8,0
664,1 20,4
813,7 7,8
987,4 52
-862,6 -3,6
115,0 1765,7
115,0 1765,7



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12015 V 2016

VI 2016

195 834,9 203 266,7| 203 138,4
127 481,5 134 255,0 133 826,5
122 889,9 129 353,8 129 083,4
120 470,5 126 872,5 126 609,7

0,0 1479,3] 14648

120 470,5 125 393,2 125 144,9
24194 24813 24737
45915 4901,2] 47431
68 353,5 69011,7 69 311,8
50599,4 52013,0 52 330,6
17 752,6/ 16 997,4 16 953,8
7218,8/ 7180,6 7160,6
10324,1 9620,9) 95984
209,6 196,0 194,8

1,5 1,2 27,4

4,2615  4,3820| 4,4255

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12015 V 2016

VI 2016

213 927,0 226 247,7 225 859,6
139 258,7 149 433,7 148 795,1
134 243,0 143 978,4/ 143 521,5
131 600,1 141 216,5 140 771,1

0,0 1646,5 1628,6

131 600,1 139 570,0 139 142,5
26429 2761,8 27504
5015/7 54553 52737
74 668,3 76814,0 77064,4
55 274,00 578935 58183,8
19392,6) 18919,2 18850,1
78857 79924 709615
11 277,910 708,6) 10672,0
229,0 218,22 216,6

1,7 1,4 30,5

3,9011 3,9369  3,9803
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Zmiana

V12016 -V 2016

w min
EUR w %
-128,3 -0,1
-428,5 -0,3
-270,4 -0,2
-262,8 -0,2
-14,5 -1,0
-248,3 -0,2
-7,6 -0,3
-158,1 -3,2
300,2 0,4
317,6 0,6
-43,6 -0,3
-20,0 -0,3
-22,4 -0,2
-1,2 -0,6
26,2 2148,0
0,0 1,0
Zmiana

V12016 -V 2016

w min

USsD
-388,2
-638,6
-456,9
-445,4
-18,0
-427,5
-11,5
-181,7
250,4
290,3
-69,0
-30,9
-36,6
-1,6
29,2
0,0

w %
-0,2
-0,4
-0,3
-0,3
-1,1
-0,3
-0,4
-3,3
0,3
0,5
-0,4
-0,4
-0,3
-0,7

2145,6

1,1

zmiana

V12016 — XIl 2015

w min

EUR w %
7 303,4 3,7
6 345,1 5,0
6193,4 5,0
6139,2 51

1464,8 -
4674,4 39
54,3 2,2
151,6 3,3
958,3 1,4
17311 3,4
-798,7 -4,5
-58,3 -0,8
-725,6 -7,0
-14,8 -7,1
25,9 1696,6
0,2 3,8
zmiana

V12016 — XIl 2015

w min

USsD w %

11 932,6 5,6
9536,4 6,8
9278,4 6,9
9171,0 7,0

1628,6 -
75424 5,7
107,4 41
258,0 51
2396,1 3,2
2909,8 53
5425 -2,8
75,7 1,0
6058 ~ -54
2124 54
288 17286
0,1 2,0



