r Warszawa, 20 wrZaia 2016 r.

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 7/2016

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec lipca Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})
2016 r.wyniosto889.350,6 min ztco oznaczato: Vi1 2016 — VI 2016 —

» spadek 0 9.638,2 min zt (-1,1%) w Iipcu’ 2016r. Zmiana zadtzenia SP LL 201_69,6 Xl 221,58
* wzrost 0 54.800,0 min z4 (6,6%) wobectka 2015 . 1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa: -4,2 15,8
Spadek zadhienia w lipcu 2016 r. byt gtéwnie 1.1. Deficyt budetu paistwa -4,3 14,4
wynikiem: 1.2. Deficyt budetu srodkéw europejskich -0,9 6,8
e ujemnych potrzeb pgyczkowych netto buiktu 1.3. Koszty reformy emerytalriej 03 19
paistwa (-4,2 mid zl), w tym nadwki budzetu 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0,0
paistwa (-4,3 mid z}); 1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytéydewych -0,4 -2,7
« umocnienia ztotego (-3,9 mid z) — o 1,3% wobec | 16 Zarzdzaniesrodkami europejskimi 1,1 -4,4
EUR, 1,1% wobec USD, 1,0% wobec CHF i 0 2,0% | 1.7- Saldo udzielonych pyczek 0,0 0.0
wobec JPY; 1.8. Pozostale potrzeby p@zkowe 0,0 -0,2
« zmniejszenia stanu srodkéw na rachunkach 2. Zmiany niewynikajace z potrzeb payczkowych: -5,3 37,5
budzetowych (-1,0 mid zi). 2.1. Rénice kursowe -3,9 9,0
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych -1,0 27,7
Wzr_ost zadtuzenia od pocatku 2016 r. byt gtéwnie 2.3. Pozostale czynniki 0.4 0.9
Wymk'em: 3. Zmiany pozostatego dtugu SP: -0,1 15
» finansowania deficytu buetu pastwa 3.1. Depozyty jsffl 01 14
(+14,4 mid zh) i deficytu bugktu $rodkdw 3.2. Depozyty sdowe 0.0 0.0
europejskich (+6,8 mid zt); 3.3. Pozostale zadtanie SP 0,0 0,1
e wzrostu standrodkédw na rachunkach boetowych
(+27,7 mid zi) zwazanego z gromadzeniesrodkow Przyczyny zmian diugu SP w okresie I-VII 2016 1.
na finansowanie potrzeb pazkowych;
« ostabienia ziotego (+9,0 mid z) — o 2,5% wobec 25m!d PLN 23,5

EUR, 0,9% wobec USD, 2,2% wobec CHF i 0 17,0%

wobec JPY.
15 4
Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emis;ji)

w lipcu 2016 r. zmniejszyto sj o 5,4 mid zt, co bylo
gtéwnie wypadkow:
e ujemnego salda emisji rynkowych skarbowych

papieréw wartéciowych (SPW; -5,5 mid zt): -5 1
Sprzeda Odkup/wykup
Instrument (w mid z}) (w mid z4) 15

OK1018 1,6 Finansowanie potrzeb pozyczkowych Réznice kursowe

DS0726 2,7 Zmiana stanu na rachunkach budzetowych === Pozostate 3)4)5)

WS0428 0,2 —&—Zmiana dtugu SP
| OK0716 _ , _ 99 ) Srodki dia FUS 7 tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE

) W tym 2,2 mid zt znajdowalo ¢i w portfelach inwestoréw 2 saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych z bugetu
zagranicznych, 5,1 mid zt w portfelach bankow kvajoh, UE, udzialy w midzynarodowych instytucjach finansowych oraz pomsteliczenia
a 2,6 mld zt w portfelach krajowego sektora pozé&barego. krajowe i zagraniczne
« dodatniego salda emisji obligacji oszdmacsciowych »Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje spibaok ,

. Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (jfig)adagcych os.
(+0,2 mlid z¥); prawny
* ujemnego salda depozytow (-0,1 mid z#). % Depozyty gdowe od jsfp posiadagych os. prawa i podmiotéw spoza sfp
W lipcu 2016 r. zadiwenie w walutach obcych  Od pocatku 2016 r. zadtuzenie krajowe SPwzrosto o 43,6 mid zt. W
zmniejszyto sj 0 4,2 mid z4, co byto wynikiem: tym samym okresiezadtuzenie nominowane w walutach obcych
* ujemnego salda emisji dtugu (-0,3 mid zt): zwickszyto st 0 11,2 mid zt, co byto wypadkaw
» spadku diugu w EUR (-0,6 mid EUR) i w CHF (-0,4 naéiF),
S_prz_edﬂJ Odkup/wykup/ P g - ( ) ( )
Instrument ciagnienie/ splata * wzrostu zadtgenia w USD (+1,8 mld USD),
zacggniecie P  ostabienia zlotego (+9,0 mid z).
kredyty z mif* 0,1 mld EUR

*) mif — migdzynarodowe instytucje finansowe
e umochienia ztotego (-3,9 mid z}).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie X112015 XI12015 | V12016 | V12016 | VII2016 | VII 2016 VIl 2016 — Vi1 2016 —
W% W % W% V12016 X1l 2015
wminzt| w% |wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 834 550,6 100,0| 898 988,8 100,0, 889 350,6 100,0| -9 638,2 -1,1| 54 800,0 6,6
. Zadtuzenie krajowe SP 543 262,2 65,1| 592 249,3 65,9/ 586 844,2 66,0| -5 405,1 -0,9| 43582,0 8,0
1. Dlug z tytulu SPW 523 695,5 62,8| 571 258,5 63,5 565 924,1 63,6| -5334,4 -0,9| 42 228,6 8,1
1.1. Rynkowe SPW 5133851 61,5/ 560 311,2 62,3| 554 815,9 62,4| -5 4953 -1,0| 41 430,8 8,1
- bony skarbowe 0/0 00 64823 0,7, 64823 0,7 0,0 0,0 64823 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 13585,1 61,5/ 553 828,9 61,6 548 333,6 61,7 -5495,3 -1,0| 349485 6,8
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 10 310,4 12| 109473 1,2| 111081 12| 160,8 15/ 797,8 7,7
2. Pozostate zadtenie SP 19 566,7 2,3/ 20990,8 23| 20920,1 24| -70,7 -0,3| 13534 6,9
1. Zadtu zenie zagraniczne SP 291 288,4 34,9| 306 739,5 34,1| 302506,4 34,0 -4233,1 -1,4| 11 218,0 3,9
1. Dlug z tytulu SPW 2156294 25,8| 231588,9 25,8| 228 628,6 25,7| -2 960,3 -1,3| 12 999,2 6,0
2. Diug z tytutu kredytow 75 652,5 9,1 75029,1 8,3 737564 8,3 -1272,7 -1,7| -1896,1 2,5
3. Pozostate zadkenie SP 6,5 0,0 1215 0,0 121,5 0,0 0,0 0,0, 1150/ 17657
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura Vﬁrgl(?ln; _ V”Z?Oliga_
Wyszczegoblnienie X112015 XI12015 | VI2016 | VI2016 | VII2016 | VII2016 VI 2016 X1 2015
w % w % w %
w min zt w % wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 834 550,6 100,0| 898 988,8 100,0| 889 350,6 100,0 -9638,2| -1,1| 548000 6,6
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 350 092,5 41,9| 413 389,6 46,01 412 460,4 46,4 -929,3| -0,2| 62367,8 17,8
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 184 177,6 22,1| 2413993 26,9 240 667,6 27,1 -731,7| -0,3| 56490,0 30,7
- instrumenty krajowe 171 499,8 20,5| 224 868,0 25,0| 223234,8 25,1 -1633,2 -0,7| 517350 30,2
- instrumenty zagraniczne 12 677,8 1,5/ 16531,3 1,8 174328 2,0 901,5 55 47549 37,5
2. Krajowy sektor pozabankowy 165 914,9 19,9/ 171 990,4 19,1 171792,8 19,3 -197,6| -0,1| 58778 35
- instrumenty krajowe 164 990,4 19,8 170 830,1 19,0/ 170 755,3 19,2 748/ 00| 57649 35
- instrumenty zagraniczne 924,6 0,1 1160,3 0,1 1037,5 0,1 -122,8| -10,6 112,9 12,2
1. Zadtu zenie SP wobec nierezydentow 484 458,1 58,1| 485599,2 54,0 476890,3 53,6/ -87089 -1,8/ -7567,8 -1,6
- instrumenty krajowe 206 772|1 24,8| 196 551,3 21,9/ 192 854,1 21,7/ -3697,2| -1,9 -139180 -6,7
- instrumenty zagraniczne 277 686,0  33,3| 289047,9 32,2| 284 036,2 31,9 -5011,7, -1,7| 63502 23
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN
) ) 1000 - 36,1% o 34.9% - 40%
W lipcu 2016 r. udziat diugu w walutach obcych 900 - 32.0% 31 694 A 355% SA9% 3a1%  za0m Lo
w catym diugu SP wyniost 34,0%, tj. zmniejszyt 800 - 7805 —ch—uia S 5 8 a0k
sic 0 0,1 pkt proc. m/m i 0 0,9 pkt proc. wzdeém 700 | 2§7% "o = @ |2 I - o
konca 2015 r. Spadek udziatu w lipcu wynikat 600 g 3 & & & & N &t 25%
przede wszystkim z umocnienie ziotego wobec igg = 8 T 20%
wszystkich walut, w kiérych nominowane jest 40| (o & = |8 B B m N @
zadtwenie. Strategia zagdzania dtugiem zaktada 200 | 8 S B 3 i g S 3 3 B 10%
redukcg udzialu diugu w walutach obcych w 100 | T %%
dhugu ogotem — docelowo pamj poziomu 30%. 0 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - - \ 0%
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VI 2016
diug krajowy diug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0s)
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym mid PLN
, L 3 1000 - ) - 70%
W lipcu 2016 r. udziat nierezydentéw w diugu SP S45% 60.0% o 606 58,1%
wyniost 53,6%, co oznaczato spadek o 0,4 pkt soo - . 504% y o a—gag SBRE  BSb 0%
proc. m/m i o 4,4 pkt proc. wzglem kaica 38.5% 8% s 5 855 4180
2015 r. Zmniejszenie udziatu w lipcu wynikato 600 - | & a4 B seo 845 : T 0%
przede wszystkim z umocnienia ztotego i spadku B B W 4899 ' 1 200
o . ; 400
zaangaowania nierezydentow w diugu krajowym W20 W8 o
(-3,7 mid z). 200 | 2355 2812 2619 509 2715 15ap 1573 165,9
4 0,
i 1530 1876 100 g 1285 1394 1657 184p 2414 2407 ;0/ %
T T T T T T T T ()
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VII 2016
inwestorzy zagraniczni krajowy sektor pozabankowy
krajowy sektor bankowy A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa o$)



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie mid PLN
podmiotowym — stan wedtug wartdci 600 -

nominalnej oraz struktura
500 - 193,2 196,6 1929
W lipcu 2016 r. rezydenci zmniejszyli swoje wo | She @8° 1982 1805 |
zaangaowanie w diugu krajowymatznie o 1,7 18877
mid zt (w tym banki: -1,6 mid zi, inwestorzy 300 1 M ] | N 1708 170,8
pozabankowi: -0,1 mid zf), a nierezydenci o0 3,7 ., | 2201 g0 A0 153, 1563 -
mid zt. Do spadkdéw portfela w przewaace]
; il @i ; i 100 - 2249 2232
mierze przyczynit i wykup obligacji OK0716. 1960 1305 1905 g4 1147 1260 1508 1715
Od pocatku 2016 r. zmiana dtugu krajowego SP 0 ; ; ; . . ; ; ; ‘
W posiadaniu poszczeg()lnych grup inwestorow 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V12016 VII 2016
wymo;ia: krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
« krajowy sektor bankowy: +51,7 mid zi,
« krajowy sektor pozabankowy: +5,8 mid zt, 100% -
* inwestorzy zagraniczni: -13,9 mid zt. 90% | 10T% g, |
80% 1 S0 294% 35000 38% a0 3000 38106 82% 320%
70%
60% | ch ag
50% - 50’8/0 49,0% R 28,8% 29,1%
0% | 49.6% one, 4T8% 32,7% S3L1% 30,4%
30% -
20% 38,0% 38,0%
31,6% % 31,6% °F d
10% | ° 257% 5100 160% 10.6% 27,1% 30,0% 0
0% T T T T T T T ]
2009 2010 2011 2012 2013 12014 2014 2015 VI2016 VII 2016
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
. . . . mid PLN
Zadtuzenie w krajowych SPW w uktadzie 600
podmiotowym — stan wedtug wartéci
nominalnej oraz struktura 500 1 1932 1965 1928
. . . . 818 128,3 1542 1905 206.8
W lipcu 2016 r. rezydenci zmniejszyli portfele 400 | 18a, 1980 :
krajowych SI_DW 01,6 mid zt, przy czym spadek 300 4 B B
zaangaowania dotyczyt wycznie bankdw. 2356 2523 40, 2665 s, 1454
W przypadku nierezydentébw obserwowany byt 200 - 2815 1423 '
spadek portfela 0 3,7 mid zt (w tym 2,2 mid zt w 100 | oy 248 2280
efekcie wykupu obligacji OK0716). 1448 1263 1108 915 1147 1269 1508 d
i ngavani 0 . : . : ‘ ‘
g‘gjOF\)I\CI);(?;k;P%/\cl)lpGOSrz'Cirengl?)?na;/CZhagrup w?vr\]/?st\(l)vréw 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI 2016 VII 2016
Wyniosla: krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni

» krajowy sektor bankowy: +51,7 mid zi,
» krajowy sektor pozabankowy: +4,4 mid zi,

. . . 100% -
* inwestorzy zagraniczni: -13,9 mid zt.

90% - 17,7%
’ 253% 30,00

80% | 35,7% 336% 100 398y, 3050 344% 341%
70% -
60% - 1 oo
50% - S 49.8% ., 262% 265%
w0 | 4B8% oo, 464% 311% 2DS% 27,8%
30% -
20% - 39,4% 39,4%
31,3% 7% 327% '
10% | ° 249% 218% 1750, 2000% 00° ¥
0% ; ; ; ; ‘
2009 2010 2011 2012 2013 12014 2014 2015 VI2016 VII 2016
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
Ud2|a_+ inwestorow zagranicznych w zadhzeniu 50% 20%  406%  40.3%
w krajowych hurtowych SPW 40% 049 0P 34.2% 351%  34,8%
. . . , 30% 257%
W lipcu 2016 r. udziat nierezydentow w 18.1%

krajowych hurtowych SPW wynidst 34,8%, tj. 20%
zmniejszyt s 0 0,3 pkt proc. m/m i o 5,5 pkt 10%

proc. wzgédem kaica 2015 r. 0% - - T - . . . . . ,
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V12016 VIl 2016
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Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w ukfadzie
podmiotowym w lipcu 2016 r. m/m*

W lipcu 2016 r. wréd wszystkich gtéwnych grup
inwestorow obserwowany byt spadek portfela
instrumentéw porej 1 roku, co miato przede
wszystkim zwgzek z wykupem obligacji OK0716.
Ponadto  widoczny byt istotny  wzrost
Zzaangaowania inwestoréw krajowych w SPW z
segmentu od 5 do 10 lat.

Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w ukladzie
podmiotowym w 2016 r.*

W okresie styczgelipiec 2016 r. widoczny byt
wyrazny popyt bankéw krajowych na SPW ze
wszystkich segmentéw zapadalob do 10 lat.
Krajowi inwestorzy pozabankowi zekszali
swoje zaangawanie gtbwnie w SPW o
zapadalnéci od 1 do 10 lat, jednocgeie
redukupc portfel najkrétszych instrumentow.
Znaczny spadek zaangavania w SPW o
zapadalnéci ponizej 1 roku widoczny byt tate w

przypadku inwestorow zagranicznych, ktorzy
wykazywali natomiast die zainteresowanie
instrumentami o] ditszych terminach

zapadalnéci, szczegdlnie z segmentu od 5 do 10
lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Gtéwnymi posiadaczami krajowych SPWsnéd
podmiotow z krajowego sektora pozabankowego
sa fundusze inwestycyjne (35,0% udziatu w lipcu
2016 r.), zaktady ubezpieazr€33,0%) oraz tzw.
inne podmioty (22,4%, kategoria ta obejmuje
m.in. Bankowy Fundusz Gwarancyjny oraz
Fundusz Rezerwy Demograficznej). Istotny udziat
majg réwniez osoby fizyczne (7,7%).

W lipcu 2016 r. zaangawanie sektora
pozabankowego w krajowych SPW utrzymale si
na poziomie z kaca czerwca 2016 r. i
jednoczénie wzrosto o 4,4 mid zt wzellem
konca 2015 r. Brak zmian w lipcu byt przede
wszystkim wypadkow zwiekszenia portfela SPW
przez fundusze inwestycyjne (+1,1 mid zb) i
spadku portfela zaktadéw ubezpieczeniowych
(-1,1 mid zh. Wzrost od pogiku roku byt
gtéwnie wypadkow wzrostu portfela funduszy
inwestycyjnych (+5,4 mid zf) i innych podmiotéw
(+2,2 mid z) oraz spadku zaargaania
zakladow ubezpiechdq-2,6 mid zt).

*) Zmiany wynikajce z przeptywéw, tj. z wgtzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegdlnych segmentow fakigd
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych:
funduszy inwestycyjnych (29,9% udziatu w lipcu
2016 r.), bankéw centralnych i instytucji
publicznych (hcznie 27,0%), funduszy
emerytalnych (10,5%) i zaktadéw ubezpietze
(7,0%). Znaczca czs¢ zadiwenia w krajowych
SPW  wobec inwestoréw  zagranicznych
zarejestrowana jest na rachunkach zbiorczych
(53,5 mid zt), ktére umdiwiajg inwestorom
nabywanie SPW bez KkoniecZed posiadania
odrebnego rachunku w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w lipcu 2016 r. m/m

W lipcu 2016 r. zadkienie w krajowych SPW w
posiadaniu inwestorow zagranicznych zmniejszyto
sie 0 3,7 mld zt. Spadek portfela obserwowano
gtownie wérdd zaktadow ubezpiecid-2,0 mid zi,
prawie  wyhcznie z  Japonii), funduszy
inwestycyjnych (-1,3 mid zt) oraz bankéw (-1,2
mid zt, w tym z Austrii: -1,0 mid zi, Wielkiej
Brytanii: -0,8 mld zl). Zwgkszenie portfela SPW
zanotowano przede wszystkim na rachunkach
zbiorczych (+1,5 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w 2016 r.

W okresie stycaglipiec 2016 r. inwestorzy
zagraniczni zmniejszyli swoje portfele krajowych
SPW 0 13,9 mld zt. Zmniejszenie zaamyaania
obserwowano przede wszystkim w przypadku
funduszy inwestycyjnych (-13,2 mld zi, gtéwnie

ze Stan6w Zjednoczonych i Luksemburga).
Wzrost portfela SPW zanotowano niemal
wylacznie na rachunkach zbiorczych
(+8,6 mid z#).

mid zt
220 - 203,7 206,8
1998 ,
200 | 187.6 196,0 190,2 196,5 192,8
o =
160 - a2
140 | ek 12,6 bxx 0 12,7
120 | 119 123 13,0 e 14,1 19,3 12,6 11,4
100 1 180 : 14,3 ' 19,0 13,8 14,5 146
| 151 18,8 245 32,1 17,2 17,3 17,4
80 395
60 - 37,2 38,3 37,6
40 1 79,1 834 78,1 71,5
20 - 4.9 41,7 43,0 41,7
0 . . . : . . ‘
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. W lipcu 2016 r. najphiszy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
33,4%, co odpowiadato zadkeniu w wysokéci
46,6 mid zi, z czego 25,8 mld zt znajdowate i
portfelach azjatyckich bankéw centralnych,
a 18,5 mld zt w portfelach inwestoréw z Japonii.
Drugi najwikszy udziat w zadlieniu mieli
nierezydenci z krajéw strefy euro — 26,5% (36,9
mld zt, w tym nierezydenci z Luksemburga: 17,5
mld zt, Niemiec: 5,7 mid zi, Irlandii: 4,6 mid z})
Istotny udzial w zadleniu w krajowych SPW
wobec nierezydentéw mieli ta& inwestorzy z
Ameryki Poétnocnej (20,3%, co odpowiadato
zaangaowaniu w wysokéci 28,3 mld zt, z czego
27,4 mild zt znajdowato si w portfelach
nierezydentdw ze Standéw Zjednoczonych).
Inwestorzy z pozostatych regiondw stanowili
19,8%.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w lipcu 2016 r. m/m

W lipcu 2016 r. do spadku zadknia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynitg si
gldwnie zmniejszenie portfela przez inwestorow z
Azji (-2,5 mld zi, w tym z Japonii: -1,9 mld z}),
Ameryki P6tnocnej (-1,1 mid zt, prawie wagznie

ze Stanow Zjednoczonych) oraz krajow UE spoza
strefy euro (-0,9 mid zt, w tym Wielkiej Brytanii:
-1,0 mid z#).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w 2016 r.

W okresie stycaglipiec 2016 r. zmniejszenie
zaangaowania nierezydentéw w krajowych SPW
wynikato przede wszystkim ze zmniejszenia
portfela przez inwestorow z Ameryki Poéinocnej
(-9,6 mld zt, w tym ze Stanoéw Zjednoczonych:
-9,4 mid zt) oraz krajow strefy euro (-7,0 mid zi,
w tym z Luksemburga: -4,6 mid zt, Niemiec: -1,1
mid z#).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji a
publicznych wg regionéw — stan wedtug 40 1 47 B2 g
wartosci nominalnej oraz struktura 35 1 40
. . 30 [38 8,3 8.4 8,4 8,6
W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec 95 |
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w lipcu 2016 r. wg
krajow* — struktura i stan wedtug warto $ci
nominalnej

W lipcu 2016 r. krajowe SPW znajdowaty siv
portfelach inwestoréw zagranicznych z 57 krajow,
co potwierdza wysak dywersyfikacg struktury
nierezydentow. Najwkszy udziat w zadieniu
miaty podmioty z USA (24,8%, w tym gtdwnie
fundusze inwestycyjne: 14,0% udzialu w
zadlwenie nierezydentéw w krajowych SPW),
Japonii (16,7%, w tym przede wszystkim zakilady
ubezpiecz&: 7,8%), Luksemburga (15,8%, w tym
gtdéwnie fundusze inwestycyjne: 11,2%), Norwegii
(7,7% — niemal wycznie instytucje publiczne),
Wielkiej Brytanii (5,7%, w tym banki komercyjne:
2,4%), Niemiec (5,1%, w tym fundusze
inwestycyjne: 2,3%, inne podmioty: 1,5%) oraz
Irlandii  (4,1%, w tym gtéwnie fundusze
inwestycyjne: 3,7%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w lipcu 2016 r.** m/m

W lipcu 2016 r. wzrost zaang@awvania w krajowe
SPW dotyczyt gtéwnie inwestoréw z Francji (+0,7
mld zt, prawie wydcznie bankéw komercyjnych) i
Holandii (+0,4 mid 2z, gtéwnie funduszy
emerytalnych: +0,2 mid z}). Spadki zanotowano
natomiast przede wszystkimssdd inwestorow z
Japonii (-1,9 mid zl, wyicznie w zakladach
ubezpiecza), Stanow Zjednoczonych (-1,1 mid zt,
gtdwnie podmiotow niefinansowych: -0,4 mid zt i
funduszy inwestycyjnych: -0,4 mid zf), Austrii
(-1,0 mid zi, prawie wylcznie bankoéw
komercyjnych) i Wielkiej Brytanii (-1,0 mid zi,
gtéwnie z bankéw komercyjnych: -0,9 mid z4).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w 2016 r.x**

Zmniejszenie Zaangawania inwestoréw
zagranicznych w krajowe SPW w okresie styeze
lipiec 2016 r. dotyczylo przede wszystkim
nierezydentéw ze Standéw Zjednoczonych (-9,4
mid zt) oraz Luksemburga (-4,6 mid zl) — gtéwnie
funduszy inwestycyjnych.

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,4 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

o staltym oprocentowaniu — w lipcu 2016 r. ich
udziat wyniost 77,7%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wyniést 22,3%, co
oznaczato wzrost o 0,1 pkt proc. zarbwno m/m,
jak i wobec kaca 2015 r. Wzrost udziatu w lipcu

wynikat  przede  wszystkim z  wykupu

zerokuponowej obligacji OK0716 (klasyfikowanej
jako instrument o statym oprocentowaniu).
Zwigkszanie  roli  dlugu 0  zmiennym

oprocentowaniu w latach 2012-2016 sprzyjalo
obnizaniu kosztow obstugi dtugu.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W lipcu 2016 r. udzial dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym wyniost
23,8%, tj. zwgkszyt sk 0 0,2 pkt proc. m/m i o

0,4 pkt proc. wobec kma 2015 r. Wzrost udziatu
w lipcu byt przede wszystkim efektem wykupu
obligacji OK0716.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W lipcu 2016 r. udziat instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w dlugu zagranicznym wyniost
19,3%, tj. zmniejszyt gio 0,1 pkt proc. m/mi o
0,5 pkt proc. wobec kaa 2015 r. Spadek udziatu
w lipcu wynikat gtéwnie z ptatnéei rat od czsci
zmiennoprocentowych kredytow z
migdzynarodowych instytucji finansowych (mif).
Od wrzénia 2015 r. diug o zmiennym
oprocentowaniu stanowi wytgcznie kredyty z
mif, wykorzystywane ze wzgllu na atrakcyjne
warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(88,1% udziatu w lipcu 2016 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (62,4%). Uzupehiagym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z médzynarodowych instytucji
finansowych, krajowe obligacje oszcndiciowe,

a take depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zargdzania ptynnécis.
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2015 V12016 VII 2016
zagraniczne nierynkowe



Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanows obligacje rynkowe — ich udziat w
lipcu 2016 r. wyniést 93,4%. Uzupetnaym,
stabilnym zrédiem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
wyniost 3,6%. W lipcu 2016 r. nie byly
przeprowadzane przetargi bonéw skarbowych i w
efekcie udziat tych instrumentéw w zagéumiu
krajowym utrzymat s na poziomie 1,1%.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(75,6% udzialu w lipcu 2016 r.), istotny udzia
maja kredyty z médzynarodowych instytuciji
finansowych (24,4%). W lipcu udziat kredytéw
zmniejszyt s¢ 0 0,1 pkt proc., co wynikato przede
wszystkim ze sptat rat od tych kredytéw.

mid PLN
600 -

21,0

500 -

400 -

300 -

200 -

100 -

0 - g g ; ;
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VIl 2016

= bony skarbowe = obligacje rynkowe
obligacje oszczednosciowe depozyty jsfp i depozyty sgdowe*
u pozostate

100% - 23% 22% 36% 35% 3,6%
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0% -

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI 2016 VIl 2016
= bony skarbowe = obligacje rynkowe

obligacje oszczednosciowe depozyty jsfp i depozyty sgdowe*
u pozostate

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn oraz depozytyaslowe od jsfp
posiadajcych osobowg: prawny i podmiotéw spoza sfp

mid PLN
300
01 750 738
250 - 02 01 : 7,7 '
05 21 684

50,7 50,7 59,9
200 -

150 -
100 -

50 -

0’

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI 2016 VII 2016

= obligacje zagraniczne ' kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

100% - 0,3% 0,3% 0,2% 0% 0,0%  0,0%

90% 1 20,3% 20,0% 20.6% 20.2% 23,6% 23,5% 24,7% 26,00 245% 24,4%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI 2016 VII 2016

m obligacje zagraniczne © kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania

diugiem, gtéwnymzrédtem finansowania potrzeb

pozyczkowych budetu pastwa jest rynek

krajowy. Zadhienie nominowane w ziotych w

lipcu 2016 r. wyniosto 66,0% wobec 65,9% w

czerwcu 2016 r. i 65,1% na koniec 2015 r. Udziat

dlugu w pozostatych walutach zmienit esi

nastpujaco:

 EUR - spadek o 0,1 pkt proc. m/m i o 1,3 pkt
proc. wzgtdem kaca 2015 r.,

* USD - brak zmian m/m i wzrost o 0,5 pkt proc.
wzgledem kaca 2015 r.,

e CHF — brak zmian m/m i spadek o 0,2 pkt proc.
wobec kaca 2015 r.,

e JPY — brak zmian m/m i wzrost o 0,2 pkt proc.
wzgledem kaca 2015 r.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W lipcu 2016 r. udziat zadkenia nominowanego
w EUR w dlugu w walutach obcych, z
uwzgkdnieniem transakcji pochodnych, wyniést
73,4%, pozostaf powyzej minimalnego poziomu
70% przygtego w strategii zagrlzania dtugiem.

mid PLN

1000
900
800
700
600
500
400
300

200 -

100
0

100%
90%
80%
70%
60%
50%

40% -

30%
20%
10%

0%

100% 4

90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100% -

90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1 18,9 180

KR -

a0 a7 30 SBAS

p

586,8

8

592,2

=

503,1

=

468,7 543,3

2010 2011 2012 2013
PLN ®EUR

2015 VI 2016 VIl 2016
pozostate*

112014 2014
USD mCHF

2009
1 20% mmgamwm%
%
2

2:2% ,
i 9 6,3%  6,7% % °om
1

733% 72,2%

| 68,0% 684% 69.7% @390, G450 651% 659% 66,0%
2000 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VIl 2016
PLN ®EUR USD = CHF pozostate*
Przed SWAP
Jom e o oW oW A OE R W
1350 13,8% 17,6% 168% 175% 189% 1n.0% 188% 18.8%

18,0%

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI 2016 VII 2016
= EUR USD mCHF pozostate*
Po SWAP
83% 69% 75% 58% 5I2% 52% 4,7% ﬁ 5,2% 5I2%
0, 0, 0,
13,5% 13,8% 18,0% 17,6% 168% 17,0% 17,7% 15,7% 15,3% 15,3%

2009

2010 2011 2012

= EUR

2013
UsD

112014 2014
= CHF

2015 VI2016 VIl 2016
pozostate*

*) JPY (od 2010 r. , wcgaiej do 2009 r. kategoripozostatezawierata rownie GBP).
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

Na koniec lipca 2016 r. wafé nominalna
zadlwenia nominowanego w EUR, USD, CHF i
JPY pozostata bez zmian wgdém poprzedniego
mieshca i wyniosta odpowiednio 50,1 mld EUR,
14,5 mld USD, 2,8 mld CHF oraz 412,6 mid JPY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP, a tale nie obejmy zadiwenia w GBP,
sptaconego w X1 2010 r.

**) \Wysokd¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w
walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowania
poréwnywalndci proporcje kolumn odpowiadajzadhiwzeniu
przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W lipcu 2016 r. zadienie o najdhiszych
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat)
stanowito cznie 39,8% dlugu SP, tj. zmniejszyto
si¢ 0 1,3 pkt proc. m/m (gtownie na skutek zmiany
klasyfikacji obligacji PS0721) i o 3,6 pkt proc.
wobec kaca 2015 r. Zadkenie o zapadaldoi
ponizej 1 roku wyniosto 13,7%, tj. zekszylo sk

0 0,6 pkt proc. m/m (przede wszystkim w efekcie
zmiany klasyfikacji obligacji OK0717) i o0 0,4 pkt
proc. wzgédem kaica 2015r.

Zadtuzenia krajowe SP wg faktycznych
termindw wykupu (w latach)

W lipcu 2016 r. udziat zadhenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wynidst 29,8%, co
oznaczato spadek o 1,8 pkt proc. m/m (gtéwnie w
efekcie zmiany klasyfikacji obligacji PS0721) i o
4,3 pkt proc. wobec kaa 2015 r. Udziat diugu o
terminie wykupu poriiej 1 roku wynidst 18,2%, tj.
zwigkszyt st o 0,8 pkt proc. m/m (przede
wszystkim w wyniku zmiany klasyfikacji obligacji
OKO0717) i o 0,9 pkt proc. w porownaniu z
koncem 2015 r.

50,7 901 501
asg 400
e 434 '
37,3 :
35,2
29,0
145 | 145
130 143 141 | 153 |49 127
8.0 9,1
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VI 2016
EUR usD
5,2
416,653 53 53
412,6
4,9 - 4,4 412,6
405, ,
46 367,0 462,1 4382 4126
395,3 ! 28
’ 28
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VIl 2016
CHF JPY
100% - . .
000 | 129% 134% 1319% 114% 93% 106% 9:5% 81% 10,09 6:8%
80% 1 33,0%
709 L 26:9%  27,6% 29,0% 330% 337% 333% 323% 353% 3L1% 20
60% |
% | 168%  16,8%
00% 205% o060 220% 195% 281% 2219 254% 232%
40% -
30% - 24,4% 57305 9
0% 4 S0 D0 4% opoy, 268% 238% 21,3% 205% 23:8%
10% - 18,99
oo/: 189% 148% 168% 126% gue, 9% 101,5% 133% 131% 183,7%
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VI 2016
<=1 W13 ©3-5 ©5-10 W>10
100% - 617% J50, 6% 46% 3% 21% 4% 40% gg LO%
90% - '
80% | 242% 2249 245% 29,4% 29,0% 21.9% 250% 30196 24,99 <2/9%
70% -
60% - 16,3% 17,0% 0
50% " 280% 4100 263% o0 262% 2540, 264% 254%
40% - 28,99
9% 30 0%
30% - 0 288% 262% 41 s, 341% 30,0% 262% 24,6% 26,6%
y 0
20% -
10% - 240% 1939 2L5% 1570, o6% 135% 148% 17.3% 17.4% 182%
0% : . : : : : ‘
2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI2016 VIl 2016
<=1 ®13 =35 ©510 =>10
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W lipcu 2016 r.sérednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,26
roku (spadek o 0,02 roku m/m i wzrost o 0,05 roku
wobec kaca 2015 r.), pozostg na poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zbltonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego wydtayto sie o 0,02 roku, do 4,28
roku, co bylo przede wszystkim wypadkopw
wykupu obligacji OKO0716, emisji gtéwnie
instrumentéw o diugich terminach zapadabtio
oraz starzenia sidlugu. Zgodnie ze strategi
zarzdzania dlugiem zakfada ¢siutrzymywanie
ATM diugu krajowego na poziomie niezszym
niz 4 lata, a docelowo jego wydienie do 4,5
roku. W lipcu 2016 r. ATM dlugu zagranicznego
skrocito s o 0,08 roku (przede wszystkim w
wyniku starzenia i dlugu), pozostag na
bezpiecznym poziomie 7,06 roku.

ATR zadtuzenia SP

W lipcu 2016 r. wskanik ATR (ang. average time
to refixing) zadhienia SP wyniost 4,09 roku
(wzrost o 0,06 roku m/m i o 0,22 roku wobec
konca 2015 r.). Wzrost ATR w lipcu byt
wypadkowy wydtuzenia s¢ ATR diugu krajowego
(0 0,13 roku, do 3,43 roku) i skrocenig AATR

dtugu zagranicznego (o 0,07 roku, do 5,29 roku).

Zmiany ATR obydwu kategorii diugu byly przede
wszystkim wypadkow zmian ATM, a w
przypadku diugu krajowego réwrieptatngci
odsetkowych od obligacji rynkowych o zmiennym
oprocentowaniu (co skutkowalo skokowym
wydtuzeniem s¢ ATR). Zgodnie z zalzeniami
strategii zargdzania dtugiem, ATR zadkenia
krajowego SP w lipcu 2016 r. pozostawato w
przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadtuzenia SP*

Duration dlugu SP w lipcu 2016 r. wyniosto 3,87
roku, tj. wydtwyto sie o0 0,14 roku m/m i o 0,26
roku wzgkdem kaica 2015 r. Wzrost duration w
lipcu byt wynikiem wydhienia s¢ duration
zaréwno dtugu krajowego (o 0,15 roku, do 3,21
roku), jak i dlugu zagranicznego (o 0,09 roku, do
4,94 roku). Zwgkszenie duration obydwu
kategorii diugu wynikalo przede wszystkim ze
zmian ATR, a w przypadku dlugu zagranicznego
takze z duych spadkéw rentowroi obligacji na
rynku EUR i USD.

Zarowno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2016 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.

112014 2014 2015 VI 2016 VII 2016
—4—dtug zagraniczny

2009 2010 2011 2012 2013

—e—dtug ogotem dtug krajowy

725
7 6,55
6,38
5,98
6 5,68 A
535 536 529
4,98

5 45 446 433 45 431 *

’ ‘ 4,03 ’ 397 g3g7 403 409
4353 348 333 T o~

325 3,29 3,28 ' 3,17 3,43
. ’ 324 © 331 3
2

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 VI 2016 VII 2016

—e—dtug ogétem dtug krajowy —a— dtug zagraniczny
lata
6
531 539 5,27
4,96 4,95
5 k/\ P s 4,76 485 494
= 4,54

2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 V12016 VII 2016

—e—dtug ogodtem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno §

mid PLN

1141 ©

na dzien 31 lipca 2016 r.

zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

120

106,8

98,2
96,8

100

80

60

40

20

91,2

37,2

diug zagraniczny
dtug krajowy

59,7

58,3

49,3

50,0

50,5

8,5
48

11,6

2,6
17
1,2

2,4

3,1

34

7,3
3,9
1,7

2,2

2016

2019

2020
2021

2022

2025
2026
2027

2028
2029
2030
2031

2032
2033
2034
2035

2036

2042 | 0,3

2043 | 0,2

2044 | 0,2
2045 | 0,1
2055

2037
2038

2039 | 05
2040 | 0,4
2041 | 0,4

Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzien 31 lipca 2016 r.

min PLN

100 000

90 000

80 000

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

0

36 234

75 107

79 955

35134

obligacje oszczednosciowe
obligacje rynkowe

64 92¢

66 259

37793

236

31331

28 656

3

2

8 557

1287

1247

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalnéci w 2016 r. —
pozostaly dlug SP (gtdwnie przyg depozyty oraz zobogdania wymagalne) o waga 20.646 min zt oraz (b) o terminie zapaddktiav 2017 r. —
przyjete depozyty o wart@i 274 min zi.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu

~ na dzien 31 lipca 2016 r.
min EUR s 05 @ P
© © ©
m'\ P
8 000 ~—8 f
o
©
7 000 g kredyty
0 obligacje
6 000 1 9
N OLO
— (2]
N~ (o] n o
5000 -+ st g ....... <t
<
4 000 -
3000 - s
o S
— ©
2 000 - —t
N~ —
N (o]
o © ~ o
N~ o o o
1000 gt e e W'i#*%*%*ﬁ**%*bﬁ'}" -8 17} 3
™ (30)
o~ O IO X © o M~
d4 0 06 F T
[0 e
O M~ 0 OO O 1 N M < 1D O~ 0 O O d NN M <~ 10N O N 000 O 4 N M IS 0w
o H AN AN NN NN NN NN OO OO MO0 0MS 3§ YT S W
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO OO o o o o o o o o
[ A o VAN o N A o N A o N A o VA o N I o N A o N A o A o VA o N A o N A o N A o N A o N A & AN A o N A o A o N R o VA o VA o VA o N I o N A oV A S VI o VIR o VI o\ |

*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia zagranicznego SP: zobagrania wymagalne (121 min zi) o terminie zapadaine 2016 r.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12015/ XIl 2015
w %

834 550,6 100,0
543 262,2 65,1
523 695,5 62,8
513 385,1 61,5
384567,5 46,1
0,0 0,0

38 928,4 4,7
172 868,0 20,7
1393934 16,7

33377,6 4,0
7677,1 0,9
7677,1 0,9
121 140,5 14,5
121 140,5 14,5
10 310,4 1,2
41475 0,5
13557 0,2
2791,8 0,3
6162,9 0,7
534,4 0,1
1656,2 0,2
3972,3 0,5
19 566,7 2,3
154449 19
4096,4 0,5
22,0 0,0

3,5 0,0

291 288,4 34,9

2156294 25,8
215 629,4 25,8
215629,4 25,8

140 382,3 16,8
49 544,0 59
12 330,3 15
13372,8 1,6

0,0 0,0

75 652,5 9,1
179311 2,1

17931,1 2,1
57721,4 6,9
577214 6,9
6,5 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

V12016

898 988,8
592 249,3
571 258,5
560 311,2
418 033,0
6482,3
39 376,4
179 143,3
159 639,3
33391,6
8913,3
8913,3
133 364,9
133 364,9
10947,3
4725,7
871,2
38545
6221,6
592,3
1591,6
4037,7
20990,8
16 941,7
4041,6
4,0

34

306 739,5
231 588,9
231 588,9
231 588,9
146 802,7
57 515,3
11 308,2
15962,7
0,0
75029,1
15618,8
15618,8
59 410,3
59 410,3
1215

16

struktura
VI 2016
w %

100,0
65,9
63,5
62,3
46,5

0,7
4.4
19,9
17,8
37
1,0
1,0
14,8
14,8
1,2
05
0,1
0,4
0,7
0,1
0,2
0,4
2,3
1,9
0,4
0,0
0,0
34,1
25,8
25,8
25,8
16,3
6,4
1,3
1,8
0,0
8,3
1,7
1,7
6,6
6,6
0,0

VIl 2016

889 350,6
586 844,2
565 924,1
554 815,9
412 364,7
6482,3
31 005,8
178 751,1
162 505,9
33619,6
8922,8
8922,8
133 528,4
133 528,4
11108,1
4937,3
869,8
4067,4
6170,9
595,2
1543,0
40328
20920,1
16 852,2
4060,4
4,0

34

302 506,4
228 628,6
228 628,6
228 628,6
144 908,6
56 881,0
11191,2
156479
0,0

73 756,4
15370,1
15370,1
58 386,3
58 386,3
1215

struktura
VIl 2016
w %

100,0
66,0
63,6
62,4
46,4

0,7
35
20,1
18,3
3,8
10
10
15,0
15,0
1,2
0,6
0,1
0,5
0,7
0,1
0,2
0,5
2,4
1,9
0,5
0,0
0,0
34,0
25,7
25,7
25,7
16,3
6,4
1.3
18
0,0
8,3
1,7
1,7
6,6
6,6
0,0

Zmiana
VII 2016 —
V12016
wminzt| w%
-9 638,2 -1,1
-5 405,1 -0,9
-5334,4 -0,9
-5495,3 -1,0
-5 668,3 -1,4
0,0 0,0
-8 370,6 -21,3
-392,3 -0,2
2 866,6 1,8
228,0 0,7
9,5 0,1
9,5 0,1
163,5 0,1
163,5 0,1
160,8 1,5
2115 4,5
-1,4 -0,2
212,9 55
-50,7 -0,8
2,8 0,5
-48,6 -3,1
-4,9 -0,1
-70,7 -0,3
-89,5 -0,5
18,9 0,5
0,0 0,0
0,0 0,0
-4 233,1 -1,4
-2 960,3 -1,3
-2 960,3 -1,3
-2 960,3 -1,3
-1894,1 -1,3
-634,4 -1,1
-117,0 -1,0
-314,8 -2,0
0,0 -
-1272,7 -1,7
-248,8 -1,6
-248,8 -1,6
-1024,0 -1,7
-1024,0 -1,7
0,0 0,0

zZmiana
VII 2016 —
Xl 2015
w min zt w %
54 800,0 6,6
43 582,0 8,0
42 228,6 8,1
41 430,8 8,1
27 797,2 7,2
6482,3 -
-7 922,6 -20,4
5883,0 3,4
231125 16,6
242,0 0,7
1245,6 16,2
12456 16,2
12 388,0 10,2
12 388,0 10,2
797,8 7,7
789,8 19,0
-485,8 -35,8
1275,7 457
8,0 0,1
60,7 11,4
-113,2 -6,8
60,4 15
13534 6,9
1407,3 9,1
-35,9 -0,9
-17,9 -81,7
0,0 -1,1
11 218,0 3,9
12 999,2 6,0
12 999,2 6,0
12 999,2 6,0
4526,2 3,2
7 337,0 14,8
-1139,2 -9,2
2275,1 17,0
0,0 -
-1896,1 -2,5
-2 561,0 -14,3
-2 561,0 -14,3
664,9 1,2
664,9 1,2
115,0, 1765,7



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
XI12015/ Xl 2015

834 550,6

350 092,5
184 177,6
171 499,8
171 499,8
0,0
13945,9
57 4227
20736,7
28791
1500,9
75014,
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
12 677,8
165 914,9
145 436,2
135 140,1
0,0
10 750,6
43 653,2
30 865,1
16 384,7
28985
30 588,0
10 296,0
13549
2788,3
534,1
16535
3964,8
19554,2
154449
4083,9
22,0
3,5
924.,6

484 458,1
206 759,5
206 745,2

0,0
14 231,8
717921
87 791,6
14 113,9
3277,8
15537,9
14,3
0,8
3,0
0,3
2,6
75
202 027,0
75 652,5
43 996,0
30763,1
893,4
19,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

41,9
22,1
20,5
20,5
0,0
1,7
6,9
2,5
0,3
0,2
9,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
19,9
17,4
16,2
0,0
13
5.2
3,7
2,0
0,3
3,7
1,2
0,2
0,3
0,1
0,2
0,5
2,3
19
0,5
0,0
0,0
0,1

58,1
24,8
24,8
0,0
1,7
8,6
10,5
1,7
0,4
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
9,1
53
3,7
0,1
0,0

V12016

898 988,8

413 389,6
241 399,3
224 868,0
224 868,0
5920,7
24172,1
76 685,6
29 309,8
2800,8
3076,4
82902,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

16 531,3
171 990,4
149 855,7
138 924,5
520,5
9387,3
39 696,6
33551,7
16 038,1
3475,8
36 254,4
10931,2
870,5
3850,6
591,4
1588,7
4029,9
20974,4
16 941,7
4025,2
4,0

3,4
1160,3

485 599,2
196 534,9
196 518,8
41,2
5817,0
62 761,1
96 777,7
14 552,7
23611
14 208,0
16,1

0,7

3,9

0,9

2,9

7,7

213 897,3
75029,1
42 477,9
31689,0
862,2
137.9

17

struktura
V12016
w %

100,0

46,0
26,9
25,0
25,0
0,7
2,7
8,5
3,3
0,3
0,3
9,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.8
19,1
16,7
15,5
0,1
10
4,4
3,7
1.8
0,4
4,0
1,2
0,1
0,4
0,1
0,2
0,4
2,3
1,9
0,4
0,0
0,0
0,1

54,0
21,9
21,9
0,0
0,6
7,0
10,8
16
0,3
16
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,8
8,3
4,7
35
0,1
0,0

VIl 2016

889 350,6

412 460,4
240 667,6
223 234,8
223 234,8
5905,7
19 618,3
76 197,9
30 265,8
29895
3068,2
85 189,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
174328
171792,8
149 851,6
138 761,2
560,5
73521
40 131,5
35949,8
16 031,7
3532,0
35 203,5
11090,4
869,1
4062,2
594,3
1540,1
40248
20 903,7
16 852,2
4044,0
4,0

3,4
10375

476 890,3
192 837,7
192 820,0
16,2
40354
62 421,7
96 290,3
14 598,4
23225
13135,5
17,7

0,7

52

0,9

2,9

8,0

210 158,3
73 756,4
41713,5
31195,0
847,9
137,9

struktura
VII 2016
w %

100,0

46,4
27,1
25,1
25,1
0,7
2,2
8,6
3,4
0,3
0,3
9,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
2,0
19,3
16,8
15,6
0,1
0,8
4,5
4,0
18
0,4
4,0
1.2
0,1
0,5
0,1
0,2
0,5
2,4
1,9
0,5
0,0
0,0
0,1

53,6
21,7
21,7
0,0
0,5
7,0
10,8
16
0,3
15
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,6
8,3
4,7
3,5
0,1
0,0

zmiana
VII 2016 —
VI 2016

w min zt
-9 638,2

-929,3
-731,7
-1633,2
-1633,2
-15,0
-4 5538
-487,7
955,9
188,7
8,1
2286,9
00

00

00

0,0

00

00

0,0

00

00

0,0

00
9015
-197,6
-4,1
-163,3
40,0
-2035,2
434,9
2398,1
-6,4
56,2
-1050,9
159,2
14
2115
2,8
-48,6
5,1
-70,7
-89,5
18,9
00

00
-122,8

-8 708,9
-3 697,2
-3698,8
-25,0
-1781,6
-339,4
-487 .4
457
-38,6
-1072,5
1,6

0,0

1,4

0,0

0,0

0,3
-3739,0
-1272,7
-764,4
-494,1
-14,3
0,0

Zmiana
VII 2016 —
XIl 2015

w % w min zt
-1,1 54 800,0

-0,2 62 367,8
-0,3 56 490,0
-0,7 51735,0
-0,7 51 735,0

-0,3 5905,7
-18,8 5672,4
-0,6 18 775,2
3,3 9529,1
6,7 110,5
-0,3 1567,4
2,8 10174,9
- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0

- 0,0
55 4754,9
-0,1 58778
0,0 4415,5
-0,1 36211
7,7 560,5
-21,7 -3 398,5
11 -35621,7
71 5084,7
0,0 -353,0
1.6 633,5
-2,9 4615,5
15 794,4
-0,2 -485,7
55 12734
0,5 60,2
-3,1 -113,5
-0,1 60,0
-0,3 1349,5
-0,5 1407,3
0,5 -39,8
0,0 -17,9
0,0 0,0
-10,6 112,9
-1,8 -7 567,8

-1,9 -13921,9
-1,9 -13 925,3

-60,8 16,2
-30,6 -10 196,4
-0,5 -9.370,5
-0,5 8 498,7
0,3 484,5
-1,6 -955,3
-7,5 -2 402,4
10,0 3,4
0,0 -0,1
34,9 2,2
11 0,6
-0,2 0,3
3,3 0,4
-1,7 8131,3
-1,7 -1 896,1
-1,8 -2 282,6
-1,6 431,9
-1,7 -45,5
0,0 118,9

w %
6,6

17,8
30,7
30,2
30,2

40,7
32,7
46,0
3,8
104,4
13,6

151

-35,9
45,7
11,3
-6,9

15
6,9
9,1

-81,7
-1,1
12,2

-1,6
-6,7
-6,7

-71,6
-13,1
9,7

-29,1
-15,5
23,6
-13,2
74,6
168,3
9,9
5,6
4,0
-2,5
-5,2
14

624.6



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112015

834 550,6
110 837,2
177 416,4
184 305,7
294 648,4
67 342,8
543 262,2
94 1574
142 255,2
121878,1
163 382,4
21589,1
513 385,1
384 567,5
66 509,6
98 665,4
89 150,0
111 405,4
18 837,1
76771
46725
0,0
3004,7
121 140,5
0,0
40 081,7
31169,3
47 1374
2752,0
10310,4
41475
2520,8
1626,7
6162,9
887,8
18814
1558,8
1834,9
19 566,7
19 566,7
291 288,4
16 679,8
35161,3
62 427,6
131 266,1
45 753,7
215 629,4
215629,4
11.862,7
26 724,4
49 559,0
107 681,1
19 802,3
0,0
75652,5
179311
3737,1
51785
23942
46274
19939
577214
1073,6
32584
10474,3
18 957,6
23 957,5
6,5
6,5

struktura
XIl1 2015
w %

100,0
13,3
21,3
22,1
35,3

8,1
65,1
11,3
17,0
14,6
19,6

2,6
61,5
46,1

8,0
11,8
10,7
13,3

2,3

0,9

0,6

0,0

0,4
14,5

0,0

4,8

3,7

5,6

0,3

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,3

2,3
34,9

2,0

4,2

7,5
15,7

55
25,8
25,8

14

3,2

5,9
12,9

2,4

0,0

9,1

2,1

0,4

0,6

0,3

0,6

0,2

6,9

0,1

0,4

1,3

2,3

2,9

0,0

0,0

V12016

898 988,8
117 794,5
183 870,1
228 530,5
279 153,7
89 640,0
592 249,3
102 989,1
145 624,4
156 511,6
147 487,5
39 636,8
560 311,2
418 033,0
55 214,6
97 754,3
116 056,7
109 370,7
39 636,8
8913,3

4 653,5
0,0
4259,8
133 364,9
19 207,5
43107,6
38 927,8
32122,0
0,0
10947,3
47257
1979,2
2746,6

6 221,6
943,5
2016,0
1527,1
1735,0
20990,8
20990,8
306 739,5
14 805,4
38 245,8
72 018,9
131 666,2
50 003,2
231 588,9
231 588,9
11802,3
29 020,1
58 510,6
107 190,5
25065,4
0,0
75029,1
15618,8
17217
5303,2
2220,3
4530,7
1842,9
59 410,3
1159,9
3922,4
11 288,0
19945,0
23095,0
1215
1215

struktura
V12016

w

18

%

100,0
13,1
20,5
25,4
31,1
10,0
65,9
11,5
16,2
17,4
16,4

4.4
62,3
46,5

6,1
10,9
12,9
12,2

4.4

1,0

05

0,0

0,5
14,8

2,1

438

43

36

0,0

1,2

05

0,2

03

0,7

0,1

02

0,2

0,2

2,3

2,3
34,1

1,6

43

8,0
14,6

5,6
25,8
25,8

1,3

32

6,5
11,9

2,8

0,0

8,3

1,7

0,2

06

0,2

05

0,2

6,6

0,1

0,4

1,3

2,2

2,6

0,0

0,0

VIl 2016

889 350,6
121 909,3
207 357,1
206 385,0
293581,3
60 117,9
586 844,2
106 928,0
156 227,2
149 047,6
163 550,8
11090,6
554 815,9
412 364,7
59 236,4
108 115,0
108 516,7
125 406,1
11090,6
89228

4 658,4
0,0
42644
1335284
19 207,5
43 107,6
39 042,3
32171,0
0,0
11108,1
49373
20109
2926,4
6170,9
894,7
20782
1488,6
17093
20 920,1
20 920,1
302 506,4
14 981,3
51129,9
57 337,4
130 030,4
49 027,4
228 628,6
228 628,6
12033,1
42 023,3
44 003,4
105 870,6
24 698,2
0,0

73 756,4
15 370,1
16818
52348
21917
44723
17896
58 386,3
11450
38718
111423
19 687,6
225395
1215
1215

struktura
VIl 2016
w %

100,0
13,7
23,3
23,2
33,0

6,8
66,0
12,0
17,6
16,8
18,4

1,2
62,4
46,4

6,7
12,2
12,2
14,1

1,2

1,0

0,5

0,0

0,5
15,0

2,2

4,8

44

3,6

0,0

1,2

0,6

0,2

0,3

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,4

2,4
34,0

1,7

5,7

6,4
14,6

55
25,7
25,7

1,4

4,7

49
11,9

2,8

0,0

8,3

1,7

0,2

0,6

0,2

0,5

0,2

6,6

0,1

0,4

1,3

2,2

2,5

0,0

0,0

Zmiana

VI 2016 —

VI 2016
w min zt

-9 638,2
4114,8
23 486,9
-22 1454
14 427,5
-29522,0
-5405,1
3939,0
10 602,8
-7 464,0
16 063,3
-28 546,2
-5495,3
-5 668,3
4021,8
10 360,7
-7 540,0
16 035,5
-28 546,2
9,5
49
0,0
4,6
163,5
0,0
0,0
1145
49,0
0,0
160,8
211,5
31,7
179,8
-50,7
-48,8
62,3
-38,4
-25,7
-70,7
-70,7
-4 233,1
175,9
12 884,2
-14 681,4
-1635,8
-975,8
-2 960,3
-2 960,3
230,8
13 003,2
-14 507,2
-1 320,0
-367,1
0,0
-1272,7
-248,8
-39,9
-68,4
-28,6
-58,5
-53,3
-1024,0
-15,0
-50,6
-145,6
-257,3
-555,4
0,0
0,0

w %
-1,1
3,5
12,8
-9,7
5.2
-32,9
-0,9
3,8
7,3
-4,8
10,9
-72,0
-1,0
-1,4
7,3
10,6
-6,5
14,7
-72,0
0,1
0,1
0,1
0,1
0,0
0,0
0,3
0,2
1,5
45
1,6
6,5
-0,8
-5,2
3,1
-2,5
-1,5
-0,3
-0,3
-1,4
1,2
33,7
-20,4
-1,2
-2,0
-1,3
-1,3
2,0
44.8
-24,8
-1,2
-1,5
-1,7
-1,6
-2,3
-1,3
-1,3
-1,3
-2,9
-1,7
-1,3
-1,3
-1,3
-1,3
2,4
0,0
0,0

Zmiana
VII 2016 —
XIl 2015
w min zt w %
54 800,0 6,6
11072,1 10,0
29 940,7 16,9
22 079,4 12,0
-1 067,2 -0,4
-7 2249 -10,7
43 582,0 8,0
12 770,6 13,6
13972,0 9,8
27 169,5 22,3
168,4 0,1
-10 498,5 -48,6
41 430,8 8,1
27 797,2 7,2
-7 273,2 -10,9
9 449,6 9,6
19 366,6 21,7
14 000,7 12,6
-7 746,5 -41,1
1245,6 16,2
-14,1 -0,3
0,0 -
1259,7 41,9
12 388,0 10,2
19 207,5 -
3025,8 7,5
7 873,0 25,3
-14 966,4 -31,8
-2 752,0 -100,0
797,8 7,7
789,8 19,0
-509,9 -20,2
1299,7 79,9
8,0 0,1
6,9 0,8
196,9 10,5
-70,2 -4,5
-125,6 -6,8
13534 6,9
13534 6,9
11 218,0 39
-1 698,5 -10,2
15 968,7 45,4
-5090,2 -8,2
-1 235,6 -0,9
3273,6 7,2
12 999,2 6,0
12 999,2 6,0
170,4 1,4
15 298,9 57,2
-5 555,6 -11,2
-1810,5 -1,7
4895,9 24,7
0,0 -
-1 896,1 -2,5
-2561,0 -14,3
-2 055,3 -55,0
56,3 1,1
-202,6 -8,5
-155,2 -3,4
-204,3 -10,2
664,9 1,2
71,4 6,7
613,5 18,8
668,0 6,4
730,0 39
-1 418,0 -5,9
115,0 1765,7
115,0 1765,7



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12015 V12016

Zmiana

VI 2016 VII 2016 — VI 2016

195 834,9 203 138,4/ 203 587,3
127 481,5 133 826,5 134 338,5
122 889,9 129 083,4/ 129 549,5
120 470,5 126 609,7| 127 006,7

0,0 1464,8 14839

120 470,5 125 144,9 125522,8
24194 2473,7] 25428
45915 4743,1| 4789,0
68 353,5 69311,8 69 248,8
50599,4/ 52 330,6 52336,9
17 752,6/ 16 953,8 16 884,1
7218,8 7160,6, 71411
10324,1 9598,4) 95489
209,6 1948 194,1

1,5 27,4 27,8

4,2615  4,4255| 4,3684

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12015 V12016

w min
EUR w %

448,9 0,2
511,9 0,4
466,1 0,4
397,0 0,3
19,1 1,3
377,8 0,3
69,1 2,8
45,8 1,0
-63,0 -0,1
6,4 0,0
-69,7 -0,4
-19,5 -0,3
-49,5 -0,5
-0,7 -0,4
0,4 1,3
-0,1 -1,3

Zmiana

VI 2016 VII 2016 — VI 2016

213 927,0 225 859,6 225 929,9
139 258,7 148 795,1 149 081,4
134 243,0 143 521,5 143 766,9
131 600,1 140 771,1] 140 945,0

0,0 1628,6/ 1646,8

131 600,1 139 142,5 139 298,3
26429 27504 28219
5015|7 5273,7 5314,5
74 668,3 77064,4 768485
55 274,00 58 183,8 58 080,6
19392,6/ 18850,1 18737,0
78857 79615 79248
11 277,910 672,0 10596,9
229,0 216,6 215,4

1,7 30,5 30,9

3,9011  3,9803  3,9364

19

w min

USsD w %
70,4 0,0
286,3 0,2
245,4 0,2
173,9 0,1
18,2 11
155,8 0,1
71,5 2,6
40,9 0,8
-215,9 -0,3
-103,2 -0,2
-113,1 -0,6
-36,7 -0,5
-75,2 -0,7
-1,2 -0,6
0,3 1,1
0,0 -1,1

zmiana

VII 2016 — XIl 2015

w min

EUR w %
77523 4,0
6 857,0 5,4
6 659,6 5,4
6 536,2 5,4

1483,9 -
5052,2 4,2
1234 51
197,5 4,3
895,3 1,3
17375 3,4
-868,5 -4,9
-77,8 -1,1
-775,2 -7,5
-15,5 -7,4
26,3/ 1720,1
0,1 2,5
zmiana

VI 2016 — Xl 2015

w min

USsD w %

12 002,9 5,6
9822,7 7,1
9523,9 7,1
9344,9 7,1

1646,8 -
7 698,2 58
179,0 6,8
298,8 6,0
2180,2 2,9
2 806,6 51
-655,6 -3,4
39,0 0,5
-681,0 -6,0
-13,6 -5,9
29,2) 1749,0
0,0 0,9



