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Finansow

Zadtuzenie Skarbu Pastwa (SP) na koniec lutego
2017 r.wyniosto945.147,2 min zico oznaczalo:

e wzrost 0 15.089,9 min zt (1,6%) w lutym 2017 r.

e wzrost 0 16.484,8 min zt (1,8%) wobecika 2016 r.

Wzrost zadtuzenia w lutym 2017 r. byt gléwnie

wynikiem:

« finansowania potrzeb pgczkowych netto buitktu
paastwa (+6,0 mid zt), w tym deficytu badtu
paistwa (+5,9 mid zh);

e wzrostu standrodkéw na rachunkach boetowych
(+8,4 mid zt) zwazanego z gromadzeniegnodkdw
na finansowanie potrzeb pgzkowych.

Wzrost zadtuzenia od pocatku 2017 r. byt gtdwnie

wypadkovy:

e ujemnych potrzeb pgczkowych netto buiktu
panstwa (-9,9 mid zl), w tym nadwki budzetu
paistwa (-0,9 mid z});

e wzrostu standrodkéw na rachunkach bioetowych
(+31,6 mid zt) zwazanego z gromadzeniefrodkéw
na finansowanie potrzeb pmzkowych, w tym
wykupy obligacji krajowych i zagranicznych w
marcu i kwietniu;

* réznic kursowych (-7,1 mid zt) — umocnienia zlotego
wobec EUR (o0 2,4%), USD (o 2,4%), CHF (o 1,5%)
i CNY (0 1,4%) oraz ostabienia wobec JPY (0 1,5%).

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emis;ji)

w lutym 2017 r. zwiekszyto st 0 15,2 mid z}, co byto

gtéwnie wynikiem:

e dodatniego salda emisji
papieréw wartéciowych (spw; +14,9 mid z§):

Sprzeda Wyku
Instrument (me|d zh) (w r)rlﬂd FZ)Jf)
OKO0419 1,2
PS0422 3.0
WZ1122 2,0
WZ0126 0.9
DS0727 3.8
WS0447 2,1
BS20170830 2,(

« dodatniego salda emisji obligacji oszdncsciowych
(+0,3 mid z¥).

W lutym 2017 r. zadhluzenie w walutach obcych
zmniejszyto s 0 0,1 mid zt, co bylo wynikiem:

* ujemnego salda emisji diugu (-0,06 mid z}):
Instrument Cignienie Splata
kredyty z mif* 0,01 mld EUR

*) mif — migdzynarodowe instytucje finansowe

 roznic kursowych (-0,02 mid z#).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

rynkowych skarbowych

Warszawa, 20 kwietnia 2017 r.

212017

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z})

Il 2017 —| 112017 -

12017 XI112016
Zmiana zadtuzenia SP 15,1 16,5
1. Potrzeby payczkowe netto budetu paistwa: 6,0 -9,9
1.1. Deficyt budetu pastwa 5,9 -0,9
1.2. Deficyt budetu srodkdéw europejskich 0,0 0,0
1.3. Koszty reformy emerytalréj 0,2 0,5
1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 0,0
1.5. Saldo depozytow jsfp i depozytoudswych -0,4 -0,5
1.6. Zaradzaniesrodkami europejskimi 0,3 -9,0
1.7. Saldo udzielonych pgczek 0,0 0,0
1.8. Pozostate potrzeby pa@zkowe’ 0,0 0,0
2. Zmiany niewynikajace z potrzeb payczkowych: 9,1 26,4
2.1. Rénice kursowe 0,0 7,1
2.2. Zmiana stanu na rachunkach tmidwych 8,4 31,6
2.3. Pozostate czynniki 0,8 2,0
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: -0,1 -0,1
3.1. Depozyty jsff} 0,1 0,2
3.2. Depozyty sdowe) 0,1 0,1
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0 0,0
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Y Srodki dla FUS z tytutu ubytku skiadki przekazywateDFE

2 saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesmodkéw pochodzych z bugetu
UE, udzialy w midzynarodowych instytucjach finansowych oraz possteliczenia
krajowe i zagraniczne

® Dyskonto od spw, indeksacja spw, transakcje seidack

Y Depozyty przyje od jednostek sektora finanséw publicznych (jsisjadajcych os.
prawry

® Depozyty gdowe od jsfp posiadagych os. prawsi podmiotéw spoza sfp

Od pocatku 2017 r. zadtuzenie krajowe SPwzrosto o 23,9 mid zi.
W tym samym okresieadiuzenie nominowane w walutach obcych
zmniejszyto sj 0 7,4 mid zt, co byto wypadkayw

» spadku diugu w EUR (-0,1 mid EUR),

» brak zmian w zadieniu hominowanym w USD, CHF, JPY i CNY,

* réznic kursowych (-7,1 mid zt).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczeg6lnienie XI12016 XI12016 | 12017 | 12017 | 112017 | 112017 1l 2017 — Il 2017 —
W% W% W% 12017 X112016
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928 662,4 100,0| 930 057,4 100,0| 945 147,2 1000/ 15089,9 1,6/ 164848 18
I. Zadtuzenie krajowe SP 609 199,1 65,6/ 617 909,0 66,4 633072,8 67,0/ 15163,7 2,5/ 238736 3.9
1. Dhug z tytutu spw 587 934,9 63,3| 596 634,9 64,2| 611 867,5 64,7| 152326 2,6/ 239326 4,1
1.1. Rynkowe spw 576 7012 62,1 585034,0 62,9 599 967,0 63,5/ 14933,0 2,6/ 232657 40
- bony skarbowe 0/0 0,0/ 40250 04| 59756 06| 1950,6 485 59756 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 76%01,2 62,1| 581 009,0 62,5 5939914 62,8/ 129824 2,2 17290,1 3,0
1.2. Oszcgdndiciowe spw 11 233,6 12| 116009 1,2/ 119005 1,3 299,6) 26 666,9 5,9
2. Pozostate zadtenie SP 21264,3 2,3| 212741 2,3 212053 2,2 -68,8/ -0,3 59,0/ -0,3
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 319 463,2 34,4| 3121483 33,6/ 312074,5 33,0 739/ 00| -7388 -23
1. Dhug z tytutu spw 241 487,8 26,0| 236 041,7 25,4 236 272,9 25,0 2312 01| -52149 -22
2. Dlug z tytutu kredytow 77 959,4 8,4| 76090,7 82 757856 8,0 -305,1 -0,4| -21739 -2,8
3. Pozostale zadtenie SP 16,0 0,0 16,0 0,0 16,0 0,0 00/ 00 00/ 00
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura ”Z %iga_ I ;rgﬁnf
Wyszczeg6lnienie X112016 XI12016 | 12017 12017 | 112017 | 112017 2017 X1l 2016
w % w % w %
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928 662,4 100,0| 930 057,4 100,0| 945 147,2 100,0 15089,9 16| 164848 1.8
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 433 069,2 46,6| 440 104,0 47,3 454 071,5 48,0/ 13967,4 3,2 210023 48
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 250 921,9 27,0| 257 639,7 27,7 2707534 28,6/ 131138 51| 198315 7.9
- instrumenty krajowe 235521)3  25,4| 242388,6 26,1 255 366,6 27,0 129780 54| 198452 84
- instrumenty zagraniczne 15 400,6 1,7| 15251,1 1,6/ 15386,9 1,6 135,8 0,9 -13,7/ -0,1
2. Krajowy sektor pozabankowy 182 147,3 19,6| 182 464,4 19,6/ 183318,0 19,4 853,7/ 05| 1170,7 06
- instrumenty krajowe 1811052 19,5/ 181 700,1 19,5 182570,7 19,3 870,6/ 05| 14655 0,8
- instrumenty zagraniczne 1042,1 0,1 764,3 0,1 7473 0,1 -17,0 -2,2 -294,8| -28,3
Il. Zadiu zenie SP wobec nierezydentow 495 593,2 53,4| 489 953,3 52,7| 491 075,8 52,0/ 11224 02| -4517,4 -09
- instrumenty krajowe 192572/6  20,7| 193 820,4 20,8/ 1951355 206/ 13151 07| 25629 13
- instrumenty zagraniczne 3030205 32,6/ 296 133,0 31,8/ 295940,3 31,3 -192,7| -0,1| -70803 -2,3
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN
. 1000 + 36,1% 35 50 0 - 40%
W lutym 2017 r. udziat dlugu w walutach obcych 900 - 520%  316% A OR7 349% S /% O 3536
w catym dtugu SP wyni6st 33,0%, co oznaczalo 800 - , .. 4 o Opi8% 2 i o - -
spadek o 0,5 pkt proc. m/m i o 1,4 pkt proc. 790 & 3 % @ o 5 o b = 259
wzgledem kaica 2016 r. Spadek udziatu w lutym ggg BE B B B B & B | ot
wynikat przede wszystkim ze znacznej skali emisji N y U°
dlugu na rynku krajowym, przy jednoczesnym 300 . © ~ o & ~ = © o 2 o %
P - ; 5 o 2 2 o 9 2 2 3 S | 10%
braku emisji na rynkach zagranicznych. Strategia 200 @ |8 ) ) ) 8 3 S ©
zarzdzania dlugiem zaklada redukcjudziatu 100 - T 5%
dlugu w walutach obcych w dlugu ogoétem - 0 ‘ ‘ : ‘ ‘ 0%
.. . 0 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017
docelowo porniej poziomu 30%.
dtug krajowy diug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0s)
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym mid PLN
. . ) 1000 - 60,0% — 70%
W lutym 2017 r. udziat nierezydentéw w diugu SP 545% 519% 58.6% 55104 .. | coo
wyniést 52,0%, tj. zmniejszyt sio 0,7 pkt proc. 800 - 504% & a 4% 527% 5005 ©0
_ ’ 446% g A 4 4 A - 50%
m/m i o 1,4 pkt proc. wzgtlem kaica 2016 r. i 4956 4900 4911 ’
Spadek udzialu w lutym byt przede wszystkim 600 - I . A : 4569 4845 - 40%
wynikiem dominacji inwestoréw krajowychswod & 3 ‘ ' s 1 200
. ; 400 | 0
nabywcow krajowych spw. 1821 1825 1833 0%
200 | 251,2 261,9 262,9 277,5 154.2 157,3 165,9 0
2509 257,6 2708 T 10%
1376 1202 ogg 1258 1394 1657 1842
0 T T = T T 0%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017

inwestorzy zagraniczni krajowy sektor pozabankowy
krajowy sektor bankowy A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa o$)



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W lutym 2017 r. rezydenci zekszyli swoje
zaangaowanie w diugu krajowymatznie o 13,8
mid zt, w tym banki: +13,0 mid zi, inwestorzy
pozabankowi: +0,9 mid z.. W przypadku
inwestoréw zagranicznych obserwowany byt
wzrost zaangewania o0 1,3 mid zi.

Od pocatku 2017 r. zmiana dtugu krajowego SP
w posiadaniu poszczegoélnych grup inwestorow
wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +19,8 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: +1,5 mid zt,

« inwestorzy zagraniczni: +2,6 mid zt.

Zadtuzenie w krajowych spw w uktadzie
podmiotowym — stan wedtug wartéci
nominalnej oraz struktura

W lutym 2017 r. rezydenci zekszyli swoje
zaangaowanie w krajowych spwatznie o 13,9
mid zt, co wynikalo ze wzrostu portfela zaréwno
bankéw (+13,0 mid zf), jak i podmiotéw z sektora
pozabankowego (+0,9 mid zl). W przypadku
nierezydentéw zanotowano wzrost zaamyeania
01,3 mid zk.

Od pocatku 2017 r. zmiana zaangavania w
krajowych spw poszczegélnych grup inwestorow
wyniosta:

» krajowy sektor bankowy: +19,8 mid zi,

» krajowy sektor pozabankowy: +1,5 mid zi,

* inwestorzy zagraniczni: +2,6 mlid zt.
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Zmiana portfela krajowych spw wediug
faktycznej zapadalndci w ukfadzie
podmiotowym w lutym 2017 r. m/m*

W lutym 2017 r. wréd nabywcow krajowych spw
dominowaly banki krajowe, zwkszapc swoje
zaangaowanie w instrumenty ze wszystkich
segmentow zapadalém. W przypadku krajowych
inwestoréw pozabankowych oraz nierezydentow
obserwowany byt wzrost portfela spw
0 najdiezszych terminach zapadakwod przy
jednoczesnym spadku portfela instrumentéw
0 zapadalngi od 1 do 5 lat.

Zmiana portfela krajowych spw wediug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w 2017 r.*

W okresie styczeluty 2017 r. banki krajowe
zdecydowanie dominowaly $m0d nabywcow
krajowych spw, zwikszajc swoje zaangawanie

w instrumenty ze wszystkich segmentéw
zapadalnéci powyzej 1 roku. W przypadku
podmiotow krajowego sektora pozabankowego
oraz inwestorow zagranicznych obserwowany byt
wzrost portfela spw o0 najditezych terminach
zapadalnéci, przy jednoczesnej redukcji portfela
instrumentéw o zapadaléa do 5 lat.

Zadtuzenie w krajowych spw wobec krajowego
sektora pozabankowego wg podmiotow — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Gtéwnymi grupami posiadaczy krajowych spw
wsérod  podmiotow z  krajowego  sektora
pozabankowego gszaklady ubezpiecze (36,8%
udzialu w lutym 2017 r.), fundusze inwestycyjne
(30,4%) oraz tzw. inne podmioty (23,1%,
kategoria ta obejmuje m.in. Bankowy Fundusz
Gwarancyjny oraz Fundusz Rezerwy
Demograficznej). Istotny udziat mgjréwniez
osoby fizyczne (7,8%).

W lutym 2017 r. zaangawanie sektora
pozabankowego w krajowych spw zk&zyto sé
00,9 mld zt m/mio 1,5 mid zt wzglem kaca
2016 r. Wzrost zaré6wno m/m, jak i wedem
konca 2016. r byt przede wszystkim wypadkow
Zwiekszenia zaangawania przez inne podmioty
(odpowiednio +0,9 mid zt i +1,5 mid zl) oraz
osoby fizyczne (odpowiednio +0,3 mid zt i +0,7
mld zl) oraz zmniejszenia portfela spwsrad
funduszy inwestycyjnych (odpowiednio -0,3
mid zti-1,0 mid zf).

*) Zmiany wynikajce z przeptywéw, tj. z wgkzeniem zmian
klasyfikacji spw do poszczegélnych segmentéw fakigp
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
spw w posiadaniu inwestorow zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych: bankéw
centralnych i instytucji publicznych (26,9%
udzialu w  lutym 2017 r.), funduszy
inwestycyjnych (26,0%), funduszy emerytalnych
(10,8%) i zaktadow ubezpieaz€7,0%). Znacgca
cz$¢ zadhwenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych zarejestrowana jest na
rachunkach zbiorczych (54,4 mid z), ktore
umazliwiajg inwestorom nabywanie spw bez
konieczndci posiadania o@bnego rachunku w
kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w lutym 2017 r. m/m

W lutym 2017 r. zadkenie w krajowych spw w
posiadaniu inwestoréw zagranicznych gkgizyto
sie 0 1,3 mld zt. Wynikalo to przede wszystkim ze
wzrostu zaangawania funduszy inwestycyjnych
(+2,2 mid zt, w tym z Hongkongu: +0,6 mid zi,
Luksemburga: +0,5 mid 2zt i Stanéw
Zjednoczonych: +0,4 mid zf) i bankéw
komercyjnych (+0,7 mid zi, w tym z Francji : +1,2
mid zi, Wielkiej Brytanii: +0,4 mid zi, Austrii:
-0,8 mld zb). Zmniejszenie portfela spw
zanotowano gtownie na rachunkach zbiorczych
(-2,1 mid z¥).

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w 2017 r.

W okresie stycagluty 2017 r. inwestorzy
zagraniczni zwikszyli swoje portfele krajowych
spw 0 2,6 mld zt, do czego przyczyni¢ gitdbwnie
wzrost zaang@wania funduszy inwestycyjnych
(+4,7 mid zt, w tym z Hongkongu: +1,8 mid zti ze
Stanéw  Zjednoczonych: +1,6 mid z}).
Zmniejszenie  portfela  zanotowano przede
wszystkim na rachunkach zbiorczych (-3,9
mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura*

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych  krajowe spw jest mocno
zdywersyfikowana. W lutym 2017 r. najpiiszy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
34,4%, co odpowiadato zadkeniu w wysokéci
48,5 mid zi, z czego 24,8 mld zt znajdowale i
portfelach azjatyckich bankéw centralnych, a 19,3
mld zt w portfelach inwestoréw z Japonii. Drugi
najwickszy udziat w zadleeniu mieli nierezydenci

z krajow strefy euro — 28,9% (40,7 mid zi, w tym
nierezydenci z Luksemburga: 16,4 mid zi,
Irlandii: 6,9 mid zi, Niemiec: 6,5 mid z}). Istotny
udziat w zadlaeniu w krajowych spw wobec
nierezydentéw mieli tale inwestorzy z Ameryki
Potnocnej (14,2%, co odpowiadato
zaangaowaniu w wysokéci 20,0 mld zt, z czego
19,4 mid 2zt znajdowalo si w portfelach
podmiotbw ze  Stanéw  Zjednoczonych).
Inwestorzy z pozostatych regionéw stanowili
22,4%.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw
w lutym 2017 r. m/m

W lutym 2017 r. do wzrostu zaddenia wobec
nierezydentéw w krajowych spw przyczynitc si
przede wszystkim zwkszenie portfela przez
inwestoréw z krajoéw strefy euro (+1,8 mid zt, w
tym z Francji: +1,2 mid zt i Luksemburga: +0,7
mid zt) oraz Ameryki Pétnocnej (+1,1 mid zi,
prawie wyhcznie ze Standéw Zjednoczonych).
Zmniejszenie portfela spw obserwowano przede
wszystkim na rachunkach zbiorczych (-2,1
mlid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw
w 2017 r.

W  okresie stycagluty 2017 r. wzrost
Zaangaowania nierezydentéw w krajowych spw
wynikat przede wszystkim ze zgkiszenia portfela
przez inwestoréw z krajéw strefy euro (+3,7 mid
zt, w tym z Francji: +1,3 mld zt, Luksemburga:
+0,7 mld zt i Austrii +0,5 mid zf) oraz Azji (+1,9
mld zt, w tym z Hongkongu: +1,8 mid zt i Japonii:
+1,1 mld z}). Zmniejszenie portfela odnotowano
gtdéwnie na rachunkach zbiorczych (-3,9 mid z#).
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Zadtuzenie w krajowych spw wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadienia w krajowych spw wobec
zagranicznych bankoéw centralnych i instytucji
publicznych dominuj podmioty pochodge z
Azji (66,2% udziatu w lutym 2017 r.). Istotnymi
nabywcami krajowych spw gs takze banki
centralne i instytucje publiczne z krajow
europejskich spoza UE (26,2%) oraz z Bliskiego
Wschodu (7,3%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
zagranicznych bankoéw centralnych i instytucji
publicznych wg regionéw w lutym 2017 r. m/m

W lutym 2017 r. zadkienie w krajowych spw w
posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych
i instytucji publicznych zmniejszylo gio 0,5
mid zt. Bylo to przede wszystkim wypadkew
spadku portfela podmiotéw z Azji (-0,5 mid zt) i
Bliskiego Wschodu (-0,2 mld zl) oraz wzrostu
zaangaowania inwestoréw z krajow europejskich
spoza UE (+0,2 mid z).

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w 2017 r.

W okresie stycagluty 2017 r. zanotowano

spadek zaangawania bankoéw centralnych i

instytucji publicznych w krajowych spw (-0,7
mid z}). Bylo to przede wszystkim wypadkew

zmniejszenia portfela przez podmioty z Azji (-1,1
mld zf) oraz wzrostu zaang@awania inwestoréw z

krajow europejskich spoza UE (+0,5 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych w lutym 2017 r. wg
krajow* — struktura i stan wedtug warto $ci
nominalnej

W lutym 2017 r. krajowe spw znajdowatye Siv
portfelach inwestoréw zagranicznych z 59 krajow,
co potwierdza wysak dywersyfikacg struktury
nierezydentow. Najwkszy udziat w zadieniu
miaty podmioty z USA (17,1%, w tym gltdwnie
fundusze inwestycyjne: 7,6% udzialu w
zadlwenie nierezydentéw w krajowych spw),
Japonii (17,0%, w tym przede wszystkim zakilady
ubezpiecz&: 8,1%), Luksemburga (14,4%, w tym
gldwnie fundusze inwestycyjne: 6,5%), Norwegii
(8,8% — niemal wycznie instytucje publiczne),
Wielkiej Brytanii (6,9%, w tym fundusze
inwestycyjne: 2,8%, banki komercyjne: 2,2%),
Irlandii  (6,1%, w tym gtéwnie fundusze
inwestycyjne: 5,6%) oraz Niemiec (5,7%, w tym
fundusze inwestycyjne: 3,4%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w lutym 2017 r.** m/m

W lutym 2017 r. zwjkszenie zaangawania
nierezydentow w krajowe spw w napkszym
stopniu wynikato ze wzrostu portfela inwestoréw
z Francji (+1,2 mid zt, niemal watznie bankow
komercyjnych), Stanéw Zjednoczonych (+1,1 mid
zt, w tym innych podmiotéw: +0,7 mid zi,
funduszy inwestycyjnych: +0,4 mid zh) i
Luksemburga (+0,7 mid zt, w tym funduszy
inwestycyjnych: +0,5 mld zl). Spadki portfela
zanotowano gtoéwnie w przypadku inwestoréw z
Austrii (-0,8 mld zl, niemal wycznie bankéw
komercyjnych) oraz Danii (-0,7 mid zt, w tym
innych podmiotow: -0,6 mid zf).

Zmiana zadtuzenia w krajowych spw wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
W 2017 r.xx*

Zwickszenie zaangawania nierezydentéw w
krajowe spw w okresie styczduty 2017 r.
dotyczyto przede wszystkim nierezydentéw z
Hongkongu (+1,8 mld 2z, niemal wadznie
funduszy inwestycyjnych), Francji (+1,3 mid zi,
prawie wyhcznie bankéw komercyjnych) oraz
Japonii  (+1,1 mid z, gtébwnie funduszy
inwestycyjnych, zakladéw ubezpiegzeé innych
podmiotow).

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,4 mld PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

o stalym oprocentowaniu — w lutym 2017 r. ich
udziat wyniost 78,9%. Udziat instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu wynidst 21,1%, tj.
pozostat bez zmian wzglem poprzedniego
mieshca i jednoczénie zmniejszyt & o 1,2 pkt
proc. wobec kaca 2016 r. Stabilizacja udziatu w
lutym wynikata przede wszystkim ze struktury
emisji krajowych rynkowych spw.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W lutym 2017 r. udziat dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w diugu krajowym wyniost
23,2%, tj. zmniejszyt gio 0,1 pkt proc. m/m i o
1,6 pkt proc. wobec kwa 2016 r. Spadek udziatu
w lutym byt przede wszystkim wynikiem
Znacacej przewagi instrumentdw o statym

oprocentowaniu w nowo emitowanych rynkowych

Spw.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W lutym 2017 r. udziat instrumentow o zmiennym
oprocentowaniu w dlugu zagranicznym wyniost
16,9%, tj. zmniejszyt gio 0,1 pkt proc. m/mi o
0,9 pkt proc. wobec kaa 2016 r. Spadek udziatu
w lutym wynikat z ksztalttowania &i kurséw
walut, w ktérych nominowane jest zadknie
zagraniczne. Od wrzgia 2015 r. dlug o
zmiennym oprocentowaniu stanawiwytacznie
kredyty z médzynarodowych instytucji
finansowych, wykorzystywane ze wedl na
atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze dilugu SP dominujrynkowe spw
(88,5% udziatu w lutym 2017 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (63,5%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania @& instrumenty  nierynkowe,
t. kredyty z médzynarodowych instytuciji
finansowych, krajowe obligacje oszcndsciowe,

a take depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zargdzania ptynnécis.
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanows obligacje rynkowe — ich udziat w
lutym 2017 r. wyniost 93,8%. Uzupetniaym,
stabilnym zrédiem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
wyniost 3,3%. W lutym 2017 r. kontynuowana
byta sprzeda bonéw skarbowych i w efekcie
udziat tych instrumentow w zadieniu krajowym
zwigkszyt sk do 0,9%.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(75,7% udziatlu w lutym 2017 r.), istotny udzia
maja réwniez kredyty z me¢dzynarodowych

instytucji finansowych (24,3%).

mid PLN
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1 22% 36% 35% 34% 3,3%

2010 2011 2012 2613 12017 112017
= bony skarbowe
obligacje oszczednos$ciowe

u pozostate

112014 2014 2015 2016
= obligacje rynkowe
depozyty jsfp i depozyty sgdowe*

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny oraz depozytyasiowe od jsfp
posiadajcych osobowé prawny i podmiotéw spoza sfp

mid PLN
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kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

100% 1 0,3% 02% 01% 0,0% 0,0%

90% - 20,0%
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -
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112014 2014 2015 2016

12017 112017

kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania
diugiem, gtéwnymzrédtem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy. Zadhienie nominowane w ziotych w
lutym 2017 r. wyniosto 67,0% wobec 66,4% w
poprzednim miegcu i 65,6% na koniec 2016 r.
Udziat dlugu w pozostatych walutach zmieni si
nastpujaco:
 EUR - spadek o 0,5 pkt proc. m/mi o 1,1 pkt
proc. wzgédem kaica 2016 r.,

* USD - brak zmian m/m i spadek o 0,3 pkt proc.

wobec kaca 2016 r.,
e CHF, JPY i CNY - brak zmian zaré6wno m/m,
jak i wzgledem kaca 2016 r.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W lutym 2017 r. udziat zad#enia nominowanego
w EUR w dlugu w walutach obcych, po
uwzgkdnieniu transakcji pochodnych, wyniost
75,0%, pozostaf powyzej minimalnego poziomu
70% przygtego w strategii zagzlzania diugiem.
Udziat EUR zmniejszyt sio 0,2 pkt proc. m/m,
do czego przyczynito si przede wszystkim
umocnienie USD wobec EUR.

mid PLN
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) JPY

12

2014
= CHF

4,7%

17,7%

2014

" CHF

2015 2016 12017
pozostate*
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty 530 530 530

emisji*)**) 50,7
46,0

W lutym 2017 r. wart& nominalna zadienia 0 434 44.9

nominowanego w poszczegOllnych walutach 373

obcych pozostata praktycznie bez zmian 35,2

wzgledem poprzedniego miesia, tj. wyniosta
odpowiednio: 53,0 mld EUR, 13,8 mid USD, 2,8
mld CHF, 387,6 mid JPY i 3,0 mid CNY.

13,0 14,3 14,1 15,3

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia -
transakcji SWAP.
**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017

walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowania
poréwnywalndci proporcje kolumn odpowiadgjzadtweniu
przeliczonemu na PLN.

EUR UsD

>%166 53 53 5.3

49 4.4

405,8

3876 3876 387.6
367,0 4621 4615 (4332 ;}%ZG

2,8 2,8 28

3,0 3,0 3,0

. o0 ER

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017
CHF JPY ECNY

Zadtuzenie SP wg faktycznych terminow 005

wykupu (w latach) 90%: 134% 13.4% 114% 98% 106% 95% 81% 76% 79%  84%
W lutym 2017 r. zadikenie o najdhiaszych 80% - . B B
. . . .. 0, 1970 ,070 9
terminach zapadal§ci (. powyzej 5 lat) 700 | 21:68% 29.0% 33,00 33.7% 3330 323% 353% ’
stanowito hcznie 40,1% dlugu SP, tj. zykiszyto 60% -
sic 0 0,4 pkt proc. m/m (przede wszystkim 50% | 168% 5050, | A e A o 25.6% 24.0% 23.9%
. . . 20,6% 22,0% ,5% b 22,1%
w wyniku zmian w strukturze dlugu krajowego) 40% -
oraz o 0,6 pkt proc. wobec ikeca 2016 r. 30% | 27,3%  207% | | | |
Zadhzenie o zapadalsoi ponizej 1 roku 20% - 224% 2620, 268% 238% 203% 2429 243% 23.8%
niosto 12,3%, tj. zwikszyto s¢ o 0,3 pkt proc. % -
wy P . ZWKSZYI0 Sk pKt proc. | 10% 7 1a89% 168% 15 6% 87% 98% 115% 133% 10,7% 120% 123%
m/m (gtownie na skutek zmiany klasyfikaciji 0% : - : : ; ; ; ‘
obligacji CHF0518) i o 1,6 pkt proc. waglem 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017
konca 2016 . <=1 w13 ©3-5 =510 m>10
Zadtuzenie krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach) lggz” d59, 7% 4% 316% 21% 4%  40% 28%  316%  4A%
o
W lutym 2017 r. udziat zadhenia krajowego 80% - 2249 24,5% 294% 29,0% 27:9% 250% 30700 281% 29.2% 295%
0 zapadaln&i powyzej 5 lat wyniést 33,9%, 70% -
60% - o
co oznf’;\czaio wzrost o 1_,1 pkt proc. m/m_ Do 17,0% 53 006 . B 224%  262% 54y, 277% 280% 234%
(co wynikato przede wszystkim ze zdecydowanej 50% 1
przewagi instrumentéw o relatywnie dtugich 0% 7 0% onan
terminach zapadaldoi w nowo emitowanych 30% 1 T 262% gy g, OB 300% 262% 5780, 27.8% 27,2%
. N 0f -
rynkowych spw) i o 3,0 pkt proc. wobec fiaa 20% |
. . . - 0p -
2016 r. Udziat dtugu o terminie wykupu poej 1 18;’ 193% 2L8% 15700 oo 135% 143% 173% 1360 154% 154%
. s 0 . . 0 T T T T T T T 1
roku wyniést 15,4%, tj. pozostat bez ‘zmian 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 12017
wzgledem poprzedniego miesia i jednoczénie <=1 1.3 #355 =510 ®>10

zwickszyt s o 1,8 pkt proc. w poréwnaniu
z koncem 2016 r.
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W lutym 2017 r.érednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,25
roku (spadek o 0,01 roku m/m i o 0,02 roku
wzgledem kaica 2016 r.), pozostg na poziomie
zgodnym z zalgeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zbltonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego wydtayto sie o 0,05 roku, do 4,47
roku, do czego przyczynitaesprzede wszystkim
emisja instrumentéw w zdecydowanejctszaici
wydtuzajgcych ATM (w tym obligacji 30-letnigj
WS0447). Zgodnie ze stratggi zarzdzania
diugiem zaktada si utrzymywanie ATM dlugu
krajowego na poziomie nie 2z5zym ni 4 lata, a
docelowo jego wydtenie do 4,5 roku.
W lutym 2017 r. ATM dlugu zagranicznego
skrocito s o 0,08 roku (przede wszystkim w
efekcie starzenia i dlugu), pozostag na
bezpiecznym poziomie 6,77 roku.

ATR zadtuzenia SP

W lutym 2017 r. wskanik ATR (ang. average
time to refixing) zadtgenia SP wyniést 4,06 roku
(spadek o 0,01 roku m/m i wzrost o 0,04 roku
wobec kaica 2016 r.). Spadek ATR w lutym byt
wypadkow wydtuzenia s¢ ATR diugu krajowego

(o 0,04 roku, do 3,52 roku) oraz skrdcenia si
ATR dlugu zagranicznego (o 0,07 roku, do 5,10
roku). Zmiany ATR obydwu kategorii diugu byty
rezultatem zmian ATM oraz wzrostu udziatu
instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zgodnie z
zalazeniami strategii zagdzania diugiem, ATR
zadlwenia krajowego SP w lutym 2017 r.
pozostawato w przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dtugu SP w lutym 2017 r. wyniosto 3,68
roku (spadek o 0,05 roku m/m i o 0,02 roku wobec
konca 2016 r.). Spadek duration w lutym byt
wynikiem skrécenia si duration zaréwno dtugu
krajowego (o 0,01 roku, do 3,15 roku), jak i dtugu
zagranicznego (o 0,08 roku, do 4,60 roku).
Zmiany duration wynikaty ze zmian ATR oraz
ksztattowania sirentowndci polskiego diugu.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazyj
ze ryzyko stopy procentowej zad&nia SP
w 2017 r. utrzymuje gina stabilnym poziomie.

8,14
A 0TT 763 .
8 719 ;00U
, ) 7,08 6,38 6,92 6.84 6.77
A— A 4
6 538 5,40 > 5,33 2,44 5,24 522 5,27 5,26 5,25
M & ¢ & o
° N 4'27 - i
4,19 ) 4,36
. 430 425 4,47 4,49 422 4.42 4,47
3 T T T T T T T T T !
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017
—e—dtug ogotem diug krajowy ——dtug zagraniczny
lata
8
6,96
7 6,55 5738
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6 5,68 N o
! 4,98 5,23 518 5,10
5 446 — A
; 433 4,29 4,31
4,03 3,97 387 4,02 4,07 4,06
t s 329 328 338 517 m ” *
3,25 ) , ' ) 3,24 335 3,48 3,52
3
2 T T T T T T T T T |
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017
—e—dtug ogdtem ditug krajowy —a—dtug zagraniczny
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6
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4,98
N,QG/A\ 4,79 4,80 471 46O
5 . 471469460
4,54 )
2,97 301 309 300 303 304 307 36 315
31 2,80 .
2

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 12017 112017

—e—diug ogotem diug krajowy —4—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN NS na dzie n 28 lutego 2017 r.
™
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzie n 28 lutego 2017 r.
n o
©0 (2]
min PLN S @
(2] (2]
(2] (2]
100 000
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N ~ . .
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3
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*) Dane nie uwzgidniaj czesci zadhzenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipa@alndci w 2017 r. —
pozostaly diug SP (gtéwnie przyg depozyty oraz zoboydania wymagalne) o wagai 21.195 min zt oraz (b) o terminie zapaddkiav 2018 r. —
przyjete depozyty o wartei 10 min zt.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzien 28 lutego 2017 r.
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhwenia zagranicznego SP: zobarania wymagalne (16 min zt) o terminie zapad&tne 2017 r.

15



Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadtuzenie z tytutu spw
1.1. Rynkowe spw
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe spw
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1. Zadtuenie z tytutu spw
1.1. Rynkowe spw
oprocentowanie state
EUR
usb
CHF
JPY
CNY
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12016/ XIl 2016
w %

928 662,4 100,0
609 199,1 65,6
587 934,9 63,3
576 701,2 62,1
427 486,9 46,0
0,0 0,0

47 852,0 5,2
176 173,8 19,0
169 728,4 18,3

337326 3,6
4449,6 0,5
4 449,6 0,5

144 764,8 15,6
144 764,8 15,6

11 233,6 1,2
5095,7 0,5
0,0 0,0
5095,7 0,5
6138,0 0,7
5575 0,1
1516,2 0,2
1,6 0,0
4061,1 0,4
1,6 0,0

21 264,3 2,3
17 202,8 1,9
4052,8 0,4
53 0,0

3,4 0,0

319 463,2 34,4

241 487,8 26,0
241 487,8 26,0
241 487,8 26,0

156 706,9 16,9
57 674,3 6,2
11 446,1 1.2
13 855,9 15

1804,5 0,2

77 959,4 8,4
211855 2,3

21185,5 2,3
56 774,0 6,1
56 774,0 6,1
16,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobowst prawny
*+) Depozyty adowe od jsfp posiadaiych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

12017

930 057,4
617 909,0
596 634,9
585 034,0
443 169,8
4025,0
50 051,7
181 238,0
174 127,3
33727,6
4454,6
4454,6
137 409,6
137 409,6
11 600,9
5310,7
0,0
5310,7
6290,2
562,0
1622,3
2,1
4101,7
2,1
21274,1
17 146,2
4119,2
53

34

312 148,3
236 041,7
236 041,7
236 041,7
153 405,6
55 815,5
11 293,8
13765,2
1761,6
76 090,7
23132,6
23132,6
52 958,1
52 958,1
16,0

16

struktura
12017
w %

100,0
66,4
64,2
62,9
47,6

04
54
19,5
18,7
3,6
0,5
0,5
14,8
14,8
1,2
0,6
0,0
0,6
0,7
0,1
0,2
0,0
0,4
0,0
2,3
1,8
04
0,0
0,0
33,6
25,4
25,4
25,4
16,5
6,0
1,2
15
0,2
8,2
2,5
2,5
57
57
0,0

112017

945 147,2
633 072,8
611 867,5
599 967,0
455 144,3
5975,6
51 220,7
184 179,3
177 888,6
35880,0
44848
44848
140 337,8
140 337,8
11 900,5
5451,8
0,0
5451,8

6 448,7
561,3
1758,2
2,6
4124,0
2,6

21 205,3
17 009,8
4186,8
53

34

312 074,5
236 272,9
236 272,9
236 272,9
152 902,6
56 262,6
11 268,7
14 059,0
17799
75785,6
23001,1
23001,1
52784,4
52784,4
16,0

struktura
112017
w %

100,0
67,0
64,7
63,5
48,2

0,6
54
19,5
18,8
3,8
0,5
0,5
14,8
14,8
1.3
0,6
0,0
0,6
0,7
0,1
0,2
0,0
0.4
0,0
2,2
18
0,4
0,0
0,0
33,0
25,0
25,0
25,0
16,2
6,0
12
15
0,2
8,0
2,4
2,4
5,6
5,6
0,0

Zmiana

112017 —

12017

w min zt
15 089,9
15 163,7
15 232,6
14 933,0
11 974,6

1 950,6
1169,0
29413
3761,3
21524
30,2
30,2
2928,2
2928,2
299,6
141,1
0,0
141,1
158,5
-0,7
136,0
0,5
22,3
0,5
-68,8
-136,4
67,5
0,0

0,0
-73,9
231,2
231,2
231,2
-503,0
4471
-25,0
293,8
18,3
-305,1
-131,4
-131,4
-173,6
-173,6
0,0

w %
1,6
2,5
2,6
2,6
2,7

48,5
2,3
1,6
2,2
6,4
0,7
0,7
2,1
2,1
2,6
2,7
2,7
2,5

-0,1
8,4

22,0
0,5

21,8

-0,3

-0,8
1,6
0,0
0,0
0,0
0,1
0,1
0,1

-0,3
0,8
-0,2
2,1
1,0
-0,4
-0,6
-0,6
-0,3
-0,3
0,0

zZmiana

112017 —
X1l 2016

w min zt
16 484,8
23 873,6
23932,6
23 265,7
27 657,4

5975,6
3368,8
8 005,5
8 160,2
2 147,4
35,2
35,2

-4 427,0
-4 427,0
666,9
356,1
0,0
356,1
310,7
3,9
242,0
1,0
62,9
1,0
-59,0
-193,0
134,0
0,0

0,0

-7 388,8
-5214,9
-5214,9
-5214,9
-3804,3
-1411,7
-177,4
203,1
-24,6
-2173,9
1815,7
1815,7
-3989,5
-3989,5
0,0

w %
1,8
3,9
41
4,0
6,5
7,0
45
4,8
6,4
0,8
0,8
-3,1
-3,1
5,9
7,0
7,0
51
0,7

16,0

62,4
15

60,6
-0,3
-1,1
3,3
0,0
0,0
-2,3
-2,2
-2,2
-2,2
-2,4
-2,4
-15
1,5
-1,4
-2,8
8,6
8,6
-7,0
-7,0
0,0



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe spw
1.1. Rynkowe spw
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe spw
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
3. Zagraniczne spw
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe spw
1.1. Rynkowe spw
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe spw
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne spw
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe spw
1.1. Rynkowe spw
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje WZ
1.2. Oszcgdnasciowe spw
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Zagraniczne spw
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
X112016/ XIl 2016

928 662,4

433 069,2
250921,9
2355213
2355213
0,0
27 716,4
70 558,2
33703,5
3556,8
1225,6
98 760,8
0,0
0,0
15 400,6
182 147,3
159 857,8
148 641)9
0,0
12 853,8
39 470,3
37 440,1
17 014,4
2120,2
39743,2
11 215,9
0,0
5088,3
556,7
15151
1,6
4052,6
1,6
212474
17 202,8
4035,9
58
34
10421

495 593,2
192 555,8
192 538,0

0,0
72817
66 145,3
98 584,9
13161,4
1103,8
6260,8
17,7
0,0
73
0,8
11
0,0
8,5
0,0
225 045,1
77 959,4
453211
31725,1
913,2
32,9

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobowss prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

46,6
27,0
25,4
25,4
0,0
3,0
7,6
3,6
04
0,1
10,6
0,0
0,0
1,7
19,6
17,2
16,0
0,0
14
4,3
4,0
1,8
0,2
4,3
1,2
0,0
0,5
0,1
0,2
0,0
0,4
0,0
2,3
1,9
0,4
0,0
0,0
0,1

53,4
20,7
20,7
0,0
0,8
7,1
10,6
14
0,1
0,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
8,4
4,9
34
0,1
0,0

12017

930 057,4

440 104,0
257 639,7
242 388,6
242 388,6
2463,2
29 130,6
73 883,4
35670,6
30518
1202,8
96 986,1
0,0

0,0
15251,1
182 464,4
160 442,8
148 859,6
1541,8
13 205,1
38 643,5
38 501,9
17 268,2
2139,6
37 559,5
11583,2
0,0
5303,4
561,2
16211
2,1
4093,3
2,1

21 257,2
17 146,2
41024
53

34

764,3

489 953,3
193 803,5
193 785,7
20,0
7716,1
68 711,1
99 954,8
13 407,6
11121

2 864,0
17,7

0,0

7,3

0,8

11

0,0

8,5

0,0

220 026,3
76 090,7
44 166,3
30972,3
952,0
32,9
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struktura
12017
w %

100,0

47,3
27,7
26,1
26,1
0,3
31
7,9
3,8
0,3
0,1
10,4
0,0
0,0
16
19,6
17,3
16,0
0,2
14
4,2
4,1
1,9
0,2
4,0
1,2
0,0
0,6
0,1
0,2
0,0
0,4
0,0
2,3
1.8
0,4
0,0
0,0
0,1

52,7
20,8
20,8
0,0
0,8
7.4
10,7
14
0,1
0,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,7
8,2
4,7
3,3
0,1
0,0

112017

945 147,2

454 071,5
270 753,4
255 366,6
255 366,6
3933,2
31203,3
75 849,4
37 094,2
37158
1213,0
102 357,6
0,0

0,0

15 386,9
183 318,0
161 382,3
149 500,4
1993,4
13 309,8
39 816,8
38 578,8
19 007,5
2146,3
34 648,0
11881,9
0,0
5444,6
560,5
1756,0
2,6
41157
2,6
211884
17 009,8
4169,9
53

3.4

747,3

491 075,8
195 118,6
195 100,0
49,0

6 707,7
68 513,1
102 215,6
13 156,8
11255
3332,2
18,6

0,0

7,2

0,8

2,3

0,0

8,3

0,0

220 138,7
75785,6
43 965,9
30870,8
948,9
32,9

struktura
112017
w %

100,0

48,0
28,6
27,0
27,0
0,4
3,3
8,0
3,9
0,4
0,1
10,8
0,0
0,0
1,6
19,4
17,1
15,8
0,2
14
4,2
4,1
2,0
0,2
3,7
1,3
0,0
0,6
0,1
0,2
0,0
04
0,0
2,2
1,8
04
0,0
0,0
0,1

52,0
20,6
20,6
0,0
0,7
7,2
10,8
1,4
0,1
04
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
23,3
8,0
4,7
3,3
0,1
0,0

zmiana
112017 —
12017
wminzt | w%

15 089,9 1,6
13967,4 3,2
13113,8 51
12 978,0 5,4
12 978,0 5,4
1470,00 59,7
2072,7 7,1
1966,0 2,7
1423,6 4,0
663,9] 21,8
10,2 0,8
53715 55
0,0 -
0,0 -
135,8 0,9
853,7 0,5
939,5 0,6
640,8 0,4
451,6| 29,3
104,6 0,8
11733 3,0
76,9 0,2
1739,3 10,1
6,7 0,3
-2911,6/ -7,8
298,7 2,6
0,0 -
141,2 2,7
-0,7 -0,1
134,8 8,3
05| 22,0
22,4 0,5
0,5/ 21,8
-68,8| -0,3
-136,4| -0,8
67,5 1,6
0,0 0,0
0,0 0,0
-17,0 -2,2
1122,4 0,2
13151 0,7
13143 0,7
29,0/ 145,0
-1008,3| -13,1
-198,0) -0,3
2 260,8 2,3
-250,8| -1,9
13,4 1,2
468,3| 16,4
0,9 4,9
0,0 -
-0,2 -2,2
0,0 1,2
1,1| 1019
0,0 -
-0,1 -1,4
0,0 -
112,4 0,1
-305,1| -0,4
-200,4| -0,5
-101,6| -0,3
-3,1 -0,3
0,0 0,0

Zmiana
112017 —
XIl 2016

w min zt
16 484,8

21002,3
19831,5
19 845,2
19 845,2
3933,2
3486,8
5291,2
3390,8
159,0
-12,6
3596,8
0,0

0,0
-13,7
1170,7
1524,5
858,5
19934
456,0
346,5
1138,7
1993,0
26,1
-5095,2
666,0
0,0
356,3
3,8
240,8
1,0

63,1

1,0
-59,0
-193,0
134,0
0,0

0,0
-294,8

-4517,4
2562,9
2562,0

49,0
-574,0
23678
36307
-4,6
21,7
-2928,6
0,9

0,0
-0,2
0,0

1,2

0,0
-0,2
0,0

-4 906,4

-2173,9

-1355,2

-854,4
35,7
0,0

w %
1,8

4,8

8,4
8,4

12,6

101

0,6

11,7

-12,8

62,4

28,3

1,3

114,0
-2,0

-2,2
-2,8
-3,0
-2,7
3,9
0,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

zmiana zmiana

struktura struktura struktura 11 2017 — 11 2017 —

Wyszczegolnienie X112016 XI12016 | 12017 12017 112017 112017 12017 X 2016

w % w % w %
w min zt w % w min zt w %

Razem 928 662,4 100,0| 930 057,4 100,0| 945 147,2 100,0/ 15089,9 1,6 16 484,8 18
do 1 roku (whcznie) 99 057,1 10,7| 111 243,3 12,0| 115937,7 12,3 4694,3 4.2 16 880,6 17,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 224 640,0 24,2| 226 053,4 24,3| 224 634,4 23,8/ -1419,0 -0,6 -5,7 0,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 238 074,5 25,6| 223 334,2 24,0| 225551,2 23,9 2217,0 1,0 -12 523,4 -5,3
od 5 do 10 lat (vdcznie) 296 389,4 31,9/ 295 572,6 31,8 299 337,2 31,7 3764,6 1,3 29478 1,0
powyzej 10 lat 70501,3 7,6| 738539 7,9 79686,8 8,4 5832,9 7,9 9185,5 13,0
|. Zadtuzenie krajowe 609 199,1 65,6 617 909,0 66,4 633072,8 67,00 151637 2,5 23873,6 3.9
do 1 roku (whcznie) 82949,1 8,9 95431,6 10,3| 97 750,2 10,3 2 318,6 2,4 14 801,1 17,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 169 253,7 18,2 171 556,1 18,4| 172 494,6 18,3 938,5 0,5 3240,9 19
od 3 do 5 lat (wjcznie) 168 779,5 18,2| 148 291,0 15,9| 148 338,8 15,7 47,8 0,0 -20440,7 -12,1
od 5 do 10 lat (vdcznie) 170 929,9 18,4| 180 677,4 19,4| 186 622,6 19,7 59451 3,3 15 692,6 9,2
powyzej 10 lat 17 286,9 1,9 21952,9 2,4| 27866,6 2,9 5913,7 26,9 10579,7 61,2
1.1. Spw rynkowe 576 701,2 62,1 585 034,0 62,9| 599 967,0 63,5/ 14933,0 2,6 23 265,7 4,0
0 oprocentowaniu statym 427 486,9 46,0| 443 169,8 47,6/ 4551443 48,2| 11974,6 2,7 27 657,4 6,5
do 1 roku (whcznie) 46 874.,5 5,0/ 50656,9 54| 526075 5,6 1 950,6 3,9 5733,0 12,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 120 716,9 13,0/ 122 960,7 13,2| 1241054 13,1 11447 0,9 3388,5 2,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 120 708,3 13,0/ 120 712,0 13,0/ 120663,0 12,8 -49,1 0,0 -45,3 0,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 121 900,3 13,1 126 887,3 13,6/ 129901,9 13,7 3014,6 2,4 8 001,6 6,6
powyzej 10 lat 17 286,9 1,9 21952,9 2,4| 27866,6 2,9 5913,7 26,9 10579,7 61,2
indeksowane 4 449,6 0,5| 44546 0,5 4484,8 0,5 30,2 0,7 35,2 0,8
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
od 5 do 10 lat (vdcznie) 4449,6 05| 44546 0,5 4484,8 0,5 30,2 0,7 35,2 0,8
0 oprocentowaniu zmiennym 144 764,8 15,6 137 409,6 14,8| 140 337,8 14,8 2928,2 21 -4 427,0 -3,1
do 1 roku (whcznie) 12 408,8 1,3| 20874,2 2,2| 20874,2 2,2 0,0 0,0 8 465,4 68,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 42 828,6 46| 428155 46| 428155 45 0,0 0,0 -13,2 0,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 46 583,2 50| 26041,4 28| 260414 2,8 0,0 0,0 -20541,9 -44,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 42 944,1 46| 47678,6 51| 50606,8 54 2928,2 6,1 7662,7 17,8
powyzej 10 lat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.2. Spw oszaglnosciowe 11 233,6 1,2| 11600,9 1,2 119005 1,3 299,6 2,6 666,9 5,9
0 oprocentowaniu statym 5095,7 0,5/ 5310,7 0,6 5451,8 0,6 141,1 2,7 356,1 7,0
do 1 roku (whcznie) 15955 02| 17763 0,2 22133 0,2 437,0 24,6 617,9 38,7
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 3500,2 0,4| 35344 0,4 3238,5 0,3 -295,9 -8,4 -261,7 -7,5
0 oprocentowaniu zmiennym 6 138,0 0,7/ 6290,2 0,7 6 448,7 0,7 158,5 25 310,7 51
do 1 roku (whcznie) 806,1 0,1 850,0 0,1 849,8 0,1 -0,1 0,0 43,8 54
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2208,0 0,2| 22456 0,2 23353 0,2 89,7 4,0 127,3 5,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 14879 0,2| 15376 0,2 16345 0,2 96,8 6,3 146,5 9,8
od 5 do 10 lat (wdcznie) 1636,0 0,2| 1657,0 0,2 1629,1 0,2 -27,9 -1,7 -6,9 -0,4
2. Pozostate zadizenie Skarbu Paistwa | 21 264,3 2,3| 212741 2,3| 212053 2,2 -68,8 -0,3 -59,0 -0,3
do 1 roku (whcznie) 21 264,3 2,3| 212741 2,3| 212053 2,2 -68,8 -0,3 -59,0 -0,3
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 319 463,2 34,4| 312 148,3 33,6 312074,5 33,0 -73,9 0,0 -7 388,8 -2,3
do 1 roku (whcznie) 16 108,0 1,7| 158117 1,7/ 181874 1,9 23757 15,0 20795 12,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 55 386,3 6,0 54497,2 59| 521398 55| -23575 -4,3 -3 246,6 -5,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 69 295,1 75| 75043,2 81| 772124 8,2 2169,2 2,9 7917,3 11,4
od 5 do 10 lat (wicznie) 125 459,5 13,5/ 114 895,2 12,4| 1127146 11,9| -2180,6 -1,9 -12744,8 -10,2
powyzej 10 lat 53 214,4 5,7/ 51901,0 5,6/ 51820,2 55 -80,8 -0,2 -1394,2 -2,6
1. Obligacje zagraniczne 241 487,8 26,0| 236 041,7 25,4| 236 272,9 25,0 231,2 0,1 -5214,9 -2,2
0 oprocentowaniu statym 241 487,8 26,0| 236 041,7 25,4| 236 272,9 25,0 231,2 0,1 -5214,9 -2,2
do 1 roku (whcznie) 13 190,8 14| 12958,3 14| 153433 1,6 2385,0 18,4 21525 16,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 43 437,2 47| 42475,1 46| 401915 43| -2283,6 5,4 -3245,7 -7,5
od 3 do 5 lat (wjcznie) 55 696,1 6,0/ 60972,8 6,6/ 631937 6,7 22209 3,6 74975 13,5
od 5 do 10 lat (wicznie) 101 195,0 10,9| 92204,4 9,9/ 901037 95| -2100,7 -2,3 -11091,3 -11,0
powyzej 10 lat 27 968,6 3,0/ 27431,1 2,9| 274406 2,9 9,6 0,0 -527,9 -1,9
2. Kredyty zagraniczne 77 959,4 8,4| 76090,7 8,2| 757856 8,0 -305,1 -0,4 -2173,9 -2,8
0 oprocentowaniu statym 21185,5 2,3| 231326 25| 230011 2,4 -131,4 -0,6 1815,7 8,6
do 1 roku (whcznie) 1524,6 02| 17324 0,2 1726,7 0,2 -5,7 -0,3 202,1 13,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 7 654,6 08| 79784 0,9 79177 0,8 -60,6 -0,8 263,2 34
od 3 do 5 lat (wjcznie) 22874 02| 27243 0,3 2709,8 0,3 -14,4 -0,5 4224 18,5
od 5 do 10 lat (wdcznie) 6 076,8 0,7 71614 0,8 71324 0,8 -29,0 -0,4 1055,7 17,4
powyzej 10 lat 3642,1 0,4| 3536,2 0,4 3514,4 0,4 -21,7 -0,6 -127,7 -3,5
0 oprocentowaniu zmiennym 56 774,0 6,1 52958,1 57| 527844 5,6 -173,6 -0,3 -3989,5 -7,0
do 1 roku (whcznie) 1376,5 0,1/ 1105,0 0,1 11014 0,1 -3,6 -0,3 -275,1  -20,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 42945 05| 40438 0,4 4030,5 0,4 -13,3 -0,3 -264,0 -6,1
od 3 do 5 lat (wjcznie) 113115 1,2| 11346,1 1,2 113089 1,2 -37,2 -0,3 -2,7 0,0
od 5 do 10 lat (wdcznie) 18 187,7 2,0/ 15529,4 1,7| 154785 1,6 -50,9 -0,3 -2709,2 -149
powyzej 10 lat 21 603,7 2,3| 20933,8 2,3| 20865,1 2,2 -68,6 -0,3 -738,5 -3,4
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 16,0 0,0 16,0 0,0 16,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
do 1 roku (whcznie) 16,0 0,0 16,0 0,0 16,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu spw
1.1. Rynkowe spw
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu spw
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nom

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu spw
1.1. Rynkowe spw
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu spw
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12016 12017

209 914,6 214 754,2
137 703,2 142 677,8
132 896,7 137 765,5
130 357,4 135 086,8
0,0 929,4

130 357,4 134 157,4
2539,2 26787
4806/6 4912,3
722114 72076,4
54 585,8/ 54 503,0
17 621,90 17 569,7
71711 7151,6
10 244,410 198,2
206,4 2198

3,6 3,7

4,4240  4,3308

XI12016 12017

222 205,2 229 950,4
145 765,8 152 773,8
140 677,8 147 514,0
137 989,9 144 645,7
0,0 995,2

137 989,9 143 650,5
2687,9 2868,3
5088/0 5259,9
76439,4 77 176,6
57 781,9| 58 359,7
18 653,7| 18 812,9
7591,00 76577
10 844,210 919,8
2185 2354

3,8 4,0

4,1793  4,0446
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112017

218 956,4
146 660,0
141 747,6
138 990,6
1384,3
137 606,3
2756,9
49125
72296,4
54 735,9
17 556,8
7 151,6
10 185,3
219,8

3,7
4,3166

inatu)

112017

231 824,2
155 279,1
150 077,9
147 158,9
1465,7
145 693,2
29189
5201,2
76 545,1
57 952,6
18 588,6
75719
10 783,9
232,7

39
4,0770

Zmiana
112017 — 12017
w min
EUR w %
4202,2 2,0
3982,2 2,8
3982,0 29
3903,8 29
4549 49,0
34489 2,6
78,2 29
0,2 0,0
220,0 0,3
232,9 0,4
-12,9 -0,1
0,0 0,0
-12,9 -0,1
0,0 0,0
0,0 0,3
0,0 -0,3
Zmiana
112017 — 12017
w min
uUsD w %
1873,8 0,8
2505,2 1,6
2563,9 1,7
2513,2 1,7
470,5 47,3
2042,7 14
50,7 1,8
-58,7 -1,1
-631,4 -0,8
-407,1 -0,7
-224,3 -1,2
-85,8 -1,1
-135,9 -1,2
-2,6 -1,1
0,0 -0,8
0,0 0,8

zmiana

112017 — XIl 2016

w min

EUR w %
9041,8 4,3
8 956,8 6,5
8 850,9 6,7
8633,2 6,6

1384,3 -
7248,9 5,6
217,7 8,6
105,9 2,2
85,0 0,1
150,0 0,3
-65,2 -0,4
-19,5 -0,3
-59,1 -0,6
13,4 6,5
0,1 2,5
-0,1 -2,4
zmiana
112017 — XIl 2016
w min
USD w %

9618,9 4,3
9513,2 6,5
9400,0 6,7
9169,0 6,6

1465,7 -
7703,3 5,6
231,0 8,6
113,2 2,2
105,7 0,1
170,8 0,3
-65,1 -0,3
-19,1 -0,3
-60,3 -0,6
14,2 6,5
0,1 2,5
-0,1 -2,4



