Komunikat
Plan finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa w pierwszym kwartale 2018 r.

Ogdlne zatozenia:
a) przetargisprzedazy obligacji skarbowych w pierwszym kwartale 2018 r. bedq sie odbywac
zgodhnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

b) podaz obligacji na rynku krajowym wynikac bedzie z ksztattowania sie sytuacji budzetowej
i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

c) ewentualne przetargi bonow skarbowych odbywac sie bedq w ramach zarzgdzania
poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu paristwa,

d) emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedq od sytuacji panujgcej na
miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym,

e) w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sq modyfikacje
przedstawionego planu.

1. Podaz obligacji skarbowych na rynku krajowym:
= przetargi sprzedazy:

piec¢-szes¢ przetargdw z faczng podazg 20,0-35,0 mld zt, struktura uzalezniona od
sytuacji rynkowej,

= przetargi zamiany:

w styczniu i w lutym przetargi nie sg planowane, mozliwy przetarg w marcu
(przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji rynkowej) — do odkupu bytyby oferowane
obligacje zapadajgce w 2018 r.

2. Podaz bonoéw skarbowych

Szczegdtowe informacje zwigzane z ofertg bondéw skarbowych beda podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

3. Finansowanie zagraniczne:

* mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

= wplywy z kredytdw z miedzynarodowych instytucji finansowych w wysokosci
1,2 mid EUR,

» mozliwe emisje obligacji w formule private placement.



