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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, r/r
Zrédfo: GUS

W Il kw. 2017 r. PKB zwigkszyt sie 0 1,2%
(kw/kw, sa) wobec 0,9% (kw/kw, sa) kwartat
wczesniej. W Il kw. 2017 r. utrzymato sie
wysokie tempo wzrostu (kw/kw, sa) spozycia
gospodarstw domowych oraz dalej nieznacz-
nie zwiekszyta sie¢ dynamika inwestycji (kw/kw,
sa). Utrzymujgce sie wysokie tempo wzrostu
konsumpcji prywatnej to efekt dobrej sytuacji
na rynku pracy, dobrych nastrojow konsumen-
téw oraz realizacji programu "Rodzina 500+".

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc.
zrédfo: GUS; py - ceny $rednioroczne roku poprz.

W Il kw. 2017 r. PKB byt 0 4,9% wyzszy niz
rok wczesniej (przy korekcie w gore wzgledem
wczesniejszego szacunku o 0,2 pkt proc.)
wobec 4,0% w poprz. kwartale. Popyt krajowy
byt gtéwnym czynnikiem wzrostu (w ujeciu r/r)
za sprawg spozycia w sektorze gospodarstw
domowych (wktad 2,9 pkt proc.) i, w mniej-
szym stopniu, inwestyciji (0,6 pkt proc.). Za
sprawg wyzszej dynamiki eksportu niz importu
kontrybucja eksportu netto, w przeciwienstwie
do poprz. kwartatu, byta pozytywna (1,1 pkt
proc.). Wktad zapaséw byt natomiast neutral-
ny. Tempo wzrostu inwestycji w Il kw. wynio-
sto 3,3% i byto wyzsze niz w | pétroczu br.,
cho¢ stabsze od oczekiwan. Wyzsza dynamika
inwestycji to w gtéwnej mierze efekt zwieksze-
nia dynamiki aktywnosci inwestycyjnej w sek-
torze instytucji rzadowych i samorzadowych.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec Il kw.
2017 r. wyniosto 318,9 mid EUR (72,0% PKB)
i byto 0 3,6 mld EUR nizsze niz kwartat wcze-
$niej. Udziat zadluzenia sektora rzgdowego

w zadtuzeniu ogotem zwigkszyt sig do 39,3%.
Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec
wrzesnia 2017 r. wyniosty 94,4 mid EUR

i pozostaty na adekwatnym poziomie,
pokrywajac okoto pie¢ miesigcy importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

We wrzesniu 2017 r., wedtug wstepnych
danych, saldo rachunku biezgcego byto bliskie
zbilansowania (w ujeciu ptynnego roku). Dane
byty lepsze od oczekiwan rynkowych. Konty-
nuowany byt réwniez naptyw kapitatu dtugoo-
kresowego, tj. inwestycji bezposrednich niere-
zydentow i europejskich funduszy struktural-
nych klasyfikowanych na rachunku kapitato-

wym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA A r

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia utrzymuje
sie w tendenc;ji spadkowej od potowy 2013 r.
W pazdzierniku 2017 r. wyniosta 4,6% (wobec
7,4% przecigtnie w UE), tj. mniej o 0,1 pkt
proc. niz przed miesigcem oraz o 1,2 pkt proc.
niz przed rokiem. W pazdzierniku 2017 r.
zharmonizowana stopa bezrobocia w Polsce
osiggneta rekordowo niski poziom.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, i10, dane
wyréwnane sezonowo

zrédfo: GUS

Produkcja przemystowa zwiekszyta si¢ 0 1,7%
(m/m, sa) w pazdzierniku 2017 r., a jej poziom
byt 0 12,3% (nsa) wyzszy niz przed rokiem.
Dane byly lepsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 1% (m/m, sa), notujac trzeci z rzedu
spadek. Jej poziom byt 0 20,3% wyzszy niz
przed rokiem (nsa). Relatywnie wysoka dyna-
mika roczna tej kategorii to jednak tylko efekt
niskiej bazy odniesienia. Dane byly stabsze od
oczekiwan. Realna sprzedaz detaliczna zwiek-
szyta sie w pazdzierniku o0 0,5% (m/m, sa MF).
Byt to jednoczesnie 6smy z kolei miesiac jej
wzrostu. W efekcie poziom sprzedazy byt

0 7,1% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty nieco nizsze niz oczekiwania rynkowe.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W pazdzierniku 2017 r. ceny towardw i ustug
konsumpcyjnych wzrosty o0 0,5% (m/m), w tym
wyraznie wyzsze niz przed miesigcem byty
ceny zywnosci i napojéw bezalkoholowych

(0 0,9%) oraz ceny energii (0 0,6%). W efekcie
W ujeciu rocznym poziom cen konsumpcyjnych
byt wyzszy 0 2,1%. Dane byty zgodne z ocze-
kiwaniami. Inflacja bazowa (tj. CPI po wytacze-
niu cen zywnosci i energii) od poczatku 2017 r.
jest juz dodatnia, a w pazdzierniku wyniosta
0,8% (r/r). Ceny produkcji sprzedanej przemy-
stu zwiekszyty sie 0 0,3% (m/m), a ich roczne
tempo wzrostu, po trzech miesigcach wzro-
stow, w pazdzierniku obnizyto sie do 3,0%.

Stopy procentowe NBP

proc., koniec okresu

zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienieznej pozostawita w listopadzie 2017 r.
stopy procentowe NBP na niezmienionym
poziomie, w tym stope referencyjng w wysoko-
$ci 1,50%. Rada ocenia, ze obecny poziom
stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej
gospodarki na $ciezce zrbwnowazonego
wzrostu oraz zachowaniu rownowagi makroek-
onomicznej. Analitycy bankowi nie oczekuja
obecnie zmian wysokosci podstawowych stop
procentowych do konca Il kw. 2018 r.
(mediana Reuters, 1.12.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

. 2016 2017
J-m- Qo2 Qo3 Qo4 an Q2 Q03
PKB"
Produkt krajowy brutto it 32 26 27 141 40 49
kowfkow, sa 1.1 03 1.8 11 09 1.2
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych il 34 41 a7 4.7 49 48
kw'kw, sa 0.9 14 1.1 1.3 12 12
Spozycie publiczne it 31 28 -1.4 0.5 21 1.9
kw'kw, sa 0.8 1.0 0.1 0.1 15 0.4
Naktady brutto na Srodki trwate rir 4.6 6,9 -9.7 -0,5 09 353
kvi'kw, sa 15 11 0.1 0.6 0.8 12
Eksport débr i ustug rir 11,9 7.3 84 96 31 76
kwi'kw, sa 5.1 -1.0 2.7 21 0.1 27
Import ddbr i ustug it 94 7.2 6.3 9.7 6.0 a7
kw'kw, sa 3.2 0.4 0.8 4.7 0.3 0.6
Wartos¢ dodana brutto 't a1 26 29 3.8 37 48
kwilkw, sa 0.4 0.6 1.8 0.7 13 1.1
Udziat we wzroscie PKB?
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pht proc. 2.0 25 23 29 29 29
SpoZycie publiczne pkt proc. 0.6 05 -0.3 0.1 04 0.3
Naktady brutto na Srodki trwate pkt proc. -0.9 -1.3 -26 0.0 0.1 06
Zmiana zapasow pkt proc. -0.1 0.7 22 0.7 19 0.0
Saldo obrotdw z zagranicg pkt proc. 16 0.2 1.1 04 -13 1.1
Wartos¢ dodana brutto pkt proc. 2.8 23 25 34 33 4.1
Podatki i dotacje pht proc. 04 03 0,2 0.7 0.7 038
Struktura PKB"
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB F8.7 601 499 645 591 597
SpoZycie publiczne % PKB 17,7 17.3 18.9 16,9 17.3 16,8
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 16.8 17.4 244 "7 16.2 17.0
Zmiana zapasdw % PKB 0.6 1.5 26 2.0 23 14
Eksport ddbr i ustug % PKB 54,6 52.3 48.9 57.1 543 535
Import débr i ushug % PKB 49.2 494 454 52,9 50,0 492
. 2017
- 05 W06 o7 Mo Mog 10
Bilans ptatniczy
Eksport (EUR) it 18.5 6.5 124 121 102 -
Import (EUR) it 204 13.0 12.8 7.6 57
Saldo obrotéw biezacych? % PKB -0.1 -0.5 -0.4 -0.2 0.0 =
Saldo obrotéw towarowych® % PKB 0.5 0.2 0.2 04 05 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 98 1952 979695 935776 921920 94 3681 95 0993
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych it 19 15 1.7 18 22 21
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnoscii energii) ot 0.8 0.8 0.8 07 1.0 0.8
Ceny produke)i sprzedane] przemystu it 24 1.8 22 3.0 32 3.0
Produkcja
Produkcja sprzedana plzemys{u@ T 92 4.4 6,2 8.7 42 123
m/m, sa 12 0.5 0.9 3.0 -11 1.7
Produkcia budowlane-montazowa™ rir 8.4 116 19.8 235 155 203
m/m, sa 27 32 4.0 -1.0 03 -1.0
PMI dla sektora przemystowego sa 527 53.1 523 525 3.7 534
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedazdetalicznaa T 74 58 6,8 6,9 75 71
Przecietne zatudnienie w sektorze przedsiebiorstw rit 45 43 45 46 45 44
m‘m 0.0 0.2 0.3 0.1 0.1 01
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) it 34 4.5 31 4.8 3.8 52
mim 22 29 0.1 0.1 08 18
Zharmonizowana stopg bezrobocia (Eurostat) %, sa 51 5.0 49 4.8 a7 46
iz 53 dbecnis spéjne 22 Zrewidossnymi denymi Roznym
'y state. Dane dls podmiotéw o liczbie pracujacych powyis] S osdb
Ziédho. GUS, NBF, Eurostst, IHS Markit, cbliczenia MF na podstawis danych NBF, GUS
. 2017
J-m- 1mo4 105 1Mo6 Moz 1Mo M09
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisj) nominat, min zt 942 548.0 9405317 0456955 9399311 9365015 0407292
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 643 216.,7 647159.0 6502103 6452031 6422218 643 1850
% 68.2 68,8 68.8 68,6 68.6 684
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min 2t 2993314 2933726 2954852 2947280 2942797 2975442
% 318 312 312 314 314 316
. 2016 2017
m Qo1 Qo2 o3 Qo4 an a2
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 899 250,3 9369514 039584,5 0965199,0 974 7561 077 2164
Zadhuzenie krajowe nominat, min zt 600 024.1 614898.8 6243582 6301716 657 4875 6664825
% 66,7 65,6 66.5 65,3 675 68.2
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 299 2262 3220626 3152263 3350274 3172686 3107339
% 333 344 335 347 325 3.8
Dhug sektora instytuci rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucj rzadowych | samorzadowych nominat, min zt 9384926 9778499 97845951 006283.9 10130728 1016 020,0

Zndaio: MF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2017 r.
stan na 30 listopada 2017 r.
Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-
mie 82% (wg ustawy budzetowej) i 96% (wg
przewidywanego wykonania) byto wynikiem:
o sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
71,3 mid zt,
e zamiany obligacji w 2017 r.: 15,2 mid zt,
e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 7,6 mid zt (1,8 mld EUR),
e ciggnien kredytow z MIF: 0,2 mid zt,
e zamiany obligacji w 2016 r.: 13,4 mid zt,
e wyzszych niz zaktadano srodkéw na koniec
2016 r.: 30,8 mid zt.
Uwzgledniajac obecne przewidywania zaktada-
my, ze tegoroczne potrzeby pozyczkowe
zostaty juz catkowicie sfinansowane.
"Potrzeby pozyczkowe netto wedfug ustawy budzetowej,
wykupy diugu wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 r.
grazem 168,7 mid zf).

Przewidywane wykonanie z projektu ustawy budzetowej na
2018 r. (razem 144,8 mid zt).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w grudniu
stan na 30 listopada 2017 r.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 30 listopada 2017 r., mid zt

Do korca 2017 r. nie wystepujg wykupy
i ptatnosci odsetek z tytutu hurtowych SPW.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge obligacji hurtowych

i bonéw skarbowych; miesieczne plany finansowania ustalane
s3 w oparciu o warunki rynkowe i konsultacje

z inwestorami, z tego powodu brak szczegbétowych danych dot.
przeptywéw do budzetu w kolejnych miesigcach.

Harmonogram wykupoéw diugu
Skarbu Panstwa w 2017 r.

stan na 30 listopada 2017 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2017 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 0,5 mlid zt, w tym:

e obligacje detaliczne: 0,3 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 0,2 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto Finansowanie
ustawa budzetowa® przewidywane wykonanie? potrzeb pozyczkowych

wykup diugu
zagranicznego

15,7 wykup diugu

zagranicznego
wykup diugu L5z finansowanie zagraniczne
krajowego 35,3
74,0 wykup diugu
krajowego
74,0

finansowanie krajowe
103,1

W grudniu br. przeptywy srodkoéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od SPW
nie wystepujg.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem SPW
zapadajacych w 2017 i 2018 r.

stan na 30 listopada 2017 r., wart. nomin., mid zt
Na przetargach zamiany dokonano odkupu
obligacji zapadajgcych w latach 2017 i 2018
o wartosci nominalnej:

e WZ0117: 6,8 mld zt (35%),

PS0417: 4,9 mid zt (30%),

OKO0717: 6,5 mid zt (46%),

DS1017: 9,9 mid zt (43%),

WZ0118: 11,3 mld zt (54%),

PS0418: 4,1 mid zt (21%),

PS0718: 5,4 mid zt (21%),

OK1018: 4,2 mid zt (15%).

Sprzedaz obligacji i bonow
w okresie I-XI 2017 r. oraz w 2016 r.
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-XI 2017 r. sprzedaz:

o obligacji wyniosta 116,1 mld zt wobec
143,9 mld zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku,

e bondéw wyniosta 6,0 mid zt wobec 6,5 mid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo obligacji i bonow
w okresie I-X1 2017 r. oraz w 2016 r.

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-XI 2017 r. nastgpit:

o wzrost zadluzenia w obligacjach
0 29,7 mld zt wobec wzrostu o 61,6 mid zt
w analogicznym okresie 2016 r.,

e brak zmiany w bonach.

Finansowanie zagraniczne

w okresie I-XI 2017 r. oraz w 2016 r.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-XI 2017 r. byto ujemne i wyniosto
1,7 mld EUR (w analogicznym okresie 2016 r.
saldo dodatnie: 2,3 mld EUR), co wynikato z:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci
1,1 mld EUR (saldo dodatnie: 3,1 mid EUR
w 2016 r.),
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,6 mld EUR (saldo
ujemne: 0,8 mid EUR w 2016 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec listopada

2017 r. zgromadzono $rodki w wysokosci
44,0 mld zt, z czego w depozytach termino-
wych 34,1 mld zt oraz w depozytach typu

ON 10,0 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec listopada 2017 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wyniést 607,6 mid zt wobec
576,7 mld zt na koniec 2016 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec listopada 2017 r. $rednia zapadal-
nos¢ diugu krajowego wyniosta 4,51 (4,36 na
koniec 2016 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 5,15
(5,27 na koniec 2016 r.).
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Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec
bankéw komercyjnych

bez transakcji buy-sell-back z MF, mld zt

W okresie I-X 2017 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 8,2 mid zt wobec wzrostu

0 56,8 mld zt w analogicznym okresie 2016 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
243,7 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-X 2017 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 0,6 mid zt wobec spadku

0 1,1 mld zt w analogicznym okresie 2016 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
59,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-X 2017 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 3,9 mld zt wobec wzrostu

0 8,2 mld zt w analogicznym okresie 2016 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
54,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-X 2017 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia 0 9,4 mid zt wobec spadku

0 8,6 mld zt w analogicznym okresie 2016 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
201,9 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 pazdziernika 2017 r., wykres prezentuje
dane bez rachunkoéw zbiorczych

Podobnie jak struktura podmiotowa, réwniez
struktura geograficzna nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w pazdzierniku 2017 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2017 r. na krajowym rynku
polskich SPW najwigekszy przyrost zaangazo-
wania odnotowali inwestorzy z UE spoza strefy
euro (0,8 mld zt), najwiekszy spadek natomiast
inwestorzy ze strefy euro (1,2 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 pazdziernika 2017 r., wykres prezentuje
dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2017 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW spadt

0 3,2 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 201,9 mlid zt, co stanowito 32,8%
zadtuzenia w SPW ogétem (33,1% w poprzed-
nim miesigcu). Udziat bankéw centralnych

i instytucji publicznych w grupie nierezydentow
wedtug stanu na koniec pazdziernika 2017 r.
wyniost 29,9%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zZmiana w pazdzierniku 2017 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2017 r. najwiekszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki centralne (7,5 mid zt). Najwiekszy spa-
dek wystagpit w przypadku bankéw komercyj-
nych (6,8 mid zt).
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Europa - kraje spoza UE
11,1 midzt; 7,4% Europa - kraje UE

spoza strefy euro

Ameryka Pn.
0,2 mld zt; 13,5%, 10,7 midzf; 7,2%
Bliski Wschod
~ 5,1mldzt; 3,4%
Europa - kraje strefy /
euro __Australiai Oceania
2,1 midzt; 1,4%

42,6 mid zt; 28,5%

Azja (bez Bliskiego _ Ameryka Pd. (wtym

Wschodu) Karaiby)
56,7 mid zt; 38,0% 0,8 mld zt;0,5%
Afryka

_ 0,04 mldzt; 0,02%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w pazdzierniku 2017 r., mid zt

W pazdzierniku 2017 r. banki centralne i insty-
tucje publiczne odnotowaty istotny wzrost
zaangazowania w wysokosci 6,8 mid zt.

W okresie od IV 2014 do konca X 2017 r., za
jaki dostepne s szczegdtowe dane, zaanga-

zowanie tych podmiotéw wzrosto 0 29,5 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 pazdziernika 2017 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz
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Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu

el zadtuzenia (min zt) nierezydentéw
Japonia 19 3271 16,8%
Stany Zjednoczone 19 191,6 16,7%
Luksemburg 18 325,6 15,9%
Norwegia 9403,7 8,2%
Irlandia 8217,7 7,1%
Wielka Brytania 7317,4 6,4%
Niemcy 6703,4 5,8%
Holandia 5882,8 5,1%
Hong Kong 2457,8 2,1%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 2133,3 1,9%
Australia 1839,4 1,6%
Szwajcaria 1517,1 1,3%
Dania 1456,4 1,3%
Francja 1271,7 1,1%
Pozostate kraje 10 034,7 8,7%
Suma 115 079,7 100,0%

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF
30-11-2017 r.

Na koniec listopada mamy sfinansowane 95,5% tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto
zaktadanych w projekcie budzetu na 2018 r., jednak uwzgledniajgc obecne przewidywania
zakltadamy, ze tegoroczne potrzeby pozyczkowe zostaly juz catkowicie sfinansowane. Stan
srodkéw na rachunkach budzetowych uksztattowat sie na poziomie ok. 58 mid zt. Ponadto
dzigki przeprowadzonym do tej pory przetargom zamiany mamy juz sfinansowane 13,5% przy-
sztorocznych potrzeb pozyczkowych.

W zwigzku z utrzymujaca sie korzystng sytuacjg ptynnosciowg budzetu oraz dotychczasowg
realizacjg procesu finansowania potrzeb pozyczkowych jedynym przetargiem zorganizowanym
w grudniu bedzie przetarg zamiany. W ramach prefinansowania przysztorocznych potrzeb
pozyczkowych do odkupu na przetargu zamiany standardowo zostang wystawione papiery
zapadajgce w 2018 r.

W ramach zarzadzania strukturg zadluzenia oraz rozktadem w czasie kosztéw jego obstugi
zorganizowany zostanie przetarg odkupu obligacji nominowanych w USD zapadajgcych
w2019r.

W pazdzierniku inwestorzy zagraniczni zmniejszyli swoje zaangazowanie w krajowych obliga-
cjach skarbowych o 3,2 mld, nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze pazdziernik byt miesigcem
oddtuzenia w tych instrumentach o0 4,2 mid zt.



Przetarg zamiany
obligacji skarbowych

Przetarg odkupu obligaciji
nominowanych w USD

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

Data przetargu /
data rozliczenia

15 grudnia 2017 /
19 grudnia 2017

Data przetargu /
data rozliczenia

6 grudnia 2017 /
8 grudnia 2017

Obligacje
sprzedawane

OK0720 / WZ1122 /
PS0123 / DS0727 /
WZz0528

IV. PLAN PODAZY SPW W GRUDNIU 2017 R.

Obligacje
odkupywane

WZz0118
PS0418
PS0718

OK1018

Obligacje odkupowane

Seria

USD20190715

Data wykupu

15 lipca 2019

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji
0OTS0318
3-miesigczne

DOS1219
2-letnie

TOZ1220
3-letnie

COlI1221
4-letnie

EDO1227
10-letnie

ROS1223
rodzinne 6-letnie

ROD1229
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 zt

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 z

Aktualna wartos¢
nominalna emisji
(min z})

9.536
15.821
20.133

24.107

Wartos¢ nominalna
do odkupu
(min USD)

do 700

Typ i wysokos¢

State: 1,50% w skali roku

State: 2,10%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



