Finansow

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec stycznia 2018 r.
wyniosto 934.688,9 min zi wzrosto 0 6.217,1 min zt (+0,7%) w

poréwnaniu z kacem 2017 r.

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})

12018
Zmiana zadtuzenia SP 6,2
1. l?otrzeby payczkowe netto budetu 207
panstwa: ’
1.1. Deficyt budetu pastwa -8,6
1.2. Deficyt budetusrodkéw europejskich 0,0
1.3. Koszty reformy emerytalrgj 0,2
1.4. Przychody z prywatyzaciji 0,0
1.5. Saldo depozytéw JSFPadswych -1,0
1.6. Zaradzaniesrodkami europejskimi -11,4
1.7. Saldo udzielonych ppczek 0,0
1.8. Pozostate potrzeby p@zkowe 0,0
2. Zmiany niewynikajace z potrzeb
pozyczkowych: 26,7
2.1. Rénice kursowe -3,2
2.2. Zmiana stanu na rachunkach imidwych 29,6
2.3. Pozostate czynnikj w tym: 0,3
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 0,2
3.1. Depozyty JSFP 0,2
3.2. Depozyty sdowe’ 0,0
3.3. Pozostale zadianie SP 0,0

1 Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE

2 saldo prefinansowania zadlaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych
z budetu UE, udzialy w nadzynarodowych instytucjach finansowych oraz
pozostate rozliczenia krajowe i zagraniczne

9 Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgibhak

Y Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (JSFP)
posiadagcych os. prawsm

“Depozyty gdowe od JSFP posiadgjych os. prawsi podmiotéw spoza SFP
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mid PLN
30 1q
20
10 A 6,2
A
0
|
-10 A1
-20 A
Finansowanie potrzeb pozyczkowych
Réznice kursowe

-30 -
Zmiana stanu na rachunkach budzetowych
mmm Pozostate 3)4)5)
—a—Zmiana diugu SP

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 marca 2018 r.

1/2018

Wzrost zadtuzenia w styczniu 2018 rbyt gtéwnie wypadkow:

zwigkszenia stanusrodkéw na rachunkach bizetowych
(+29,6 mid zl) zwizanego z gromadzeniedrodkéw na
finansowanie potrzeb pgczkowych,

ujemnych potrzeb pgczkowych netto bugbtu pastwa
(-20,7 mid zf), w tym nadwaki budzetu pastwa (-8,6 mid zi),
umocnienia ztotego (-3,2 mld z) — o 0,5% wobec EUR%

wobec USD, 0,9% wobec JPY i o 1,0% wobec CNY oraz

ostabienia o 0,2% wobec CHF.

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)
w styczniu 2018 r.zwickszyto s¢ 0 4,9 mid zt, co byto giéwnie

wynikiem dodatniego salda emisji

rynkowych skarbofvy

papieréw wartéciowych (SPW; +4,4 mid z}):

Instrument Sprzeda Odkup
(w mid zt) (w mid zt)
OKO0720 1.264,5
WZz1122 3.804,0
PS0123 3.941,0
WS0428 2.473,3
WZ0528 1.522,5
WZz0118 -8.644,0

W styczniu 2018 r. zadtzenie w walutach obcychwzrosto s¢
0 1,3 mid zi, co byto wypadkaw
« dodatniego salda emisji diugu (+1,1 mld EUR):

Instrument Splata

Cignienie

kredyty z MIF* 1,2 mld EUR 0,1 mld EUR

*) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe

e umocnienia ztotego (-3,&ld z}).

Wedtug wsgpnych szacunkowych danychadtuzenie SP na

koniec lutego 2018 r. wyniosto ok. 952,0 mid 2z}

co oznaczatavzrost 0 17,3 mid zt (+1,9%) m/ma 23,5 mld

zt (+2,5%) wobec kaica 2017 r. Zadhwzenie w podziale

wedtug kryterium miejsca emisji wyniosto:

 dhug krajowy: ok. 659,4 mid zt,

e dlug w walutach obcych: ok. 292,6 mid zt (tj. 30,7%
calego diugu SP).




Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie XI112016 XI12016 | XI112017 | XI12017 | 12018 | 12018 | 2018 — Xl 2017 —
W% W% W% X112017 X112016
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928.666,2 100,0| 928.471,8 100,0 934.688,9 100,0| 6.217,1 07 -194,4| 0,0
I. Zadtuzenie krajowe SP 609.202,9 65,6| 644.531,9 69,4| 649.436,4 69,5 490455 08 353289 58
1. Dlug z tytulu SPW 587.934,9 63,3| 621.103,1 66,9 625.792,2 67,0/ 4.689,2 08 331682 56
1.1. Rynkowe SPW 576.701,2 62,1| 605.711,1 65,2| 610.075,4 65,3 4.364,4 07| 29.009,8 5,0
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 576.701,2 62,1| 605.711,1 65,2/ 610.075,4 65,3 4.364,4 0,7| 29.009,8 5,0
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 11.233,6 1,2| 15.392,0 1,7| 15.716,8 1,7 3248 21| 41584 37,0
2. Pozostate zadtenie SP 21.268,1 2,3 23.428,8 2,5 23.644,1 2,5 2153/ 09| 21608 10,2
Il. Zadtu zenie zagraniczne SP 319.463,2 34,4| 283.939,9 30,6/ 285.252,5 30,5 1.312,6) 05| -35523,3 -11,1
1. Dlug z tytulu SPW 241.487,8 26,0| 213.102,2 23,0/ 210.267,0 22,5/ -2.8352 -1,3| -28.3855 -11,8
2. Diug z tytutu kredytow 77.959,4 84| 70.822,6 7,6 74.970,4 8,0 41478/ 59| -7.1368 -9,2
3. Pozostate zadkenie SP 16,0 0,0 15,1 0,0 15,1 0,0 0,0 00 -1,0/ -6,0
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura Izzm(;iigel X“Zggigei
Wyszczegoblnienie X112016 XI12016 | XI112017 | XI112017 | 12018 12018 X1l 2017 X1l 2016
w % w % w %
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928.666,2 100,0| 928.471,8 100,0| 934.688,9 100,0| 6.217,1 07 -194,4| 0,0
I. Zadiuzenie SP wobec rezydentow 433.073,0  46,6| 456.109,3 49,1| 464.981,9 49,7/ 88725 19| 23.0363 5,3
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 250.953,1 27,0| 257.325,5 27,7| 261.876,4 28,0/ 45508 18| 63725 25
- instrumenty krajowe 235.552,5 25,4| 243.917,9 26,3| 248.025,8 26,5 41079 1,7/ 83655 3,6
- instrumenty zagraniczne 15.400,6 1,7| 13.407,6 1,4| 13.850,6 1,5 4430/ 33| -1.993,0 -12,9
2. Krajowy sektor pozabankowy 182.119,9 19,6/ 198.783,8 21,4| 203.105,5 21,7 432L,7 22| 166639 9,1
- instrumenty krajowe 181.077,8 19,5/ 197.233,1 21,2| 201.172,5 215/ 3.939,3 20| 16.1553 8,9
- instrumenty zagraniczne 1.042,1 0,1 1.550,6 0,2 1.933,0 0,2 3824 24,7 508,5/ 48,8
Il Zadtu zenie SP wobec nierezydent6w 495.593,2 53,4| 472.362,4 50,9| 469.707,0 50,3| -2.655,4 -0,6| -23.230,7 -4,7
- instrumenty krajowe 192.572,6 20,7| 203.380,8 21,9/ 200.238,1 21,4\ -3.142,71 -15/ 10.8081 5,6
- instrumenty zagraniczne 303.020,5 32,6/ 268.981,7 29,0/ 269.468,9 28,8 487,2| 0,2| -34.038,9 -11,2
mid PLN
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Zadtuzenie krajowe SP w ukiadzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W styczniu 2018 r. miat miejsce wzrost zadioia
krajowego w posiadaniu rezydentow
(+8,0 mid zt, w tym banki: +4,1 mid =z,
inwestorzy  pozabankowi: +3,9 mid zh.
W  przypadku inwestorow  zagranicznych
zanotowano spadek zaaagaania o 3,1 mid zt.

Zadtuzenie w krajowych SPW w uktadzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W styczniu 2018 r. rezydenci zykiszyli swoje
zaangaowanie w krajowych SPWa¢znie o 7,8
mid zt (w tym banki; +4,1 mid z}, inwestorzy
pozabankowi: +3,7 mid z}). W przypadku
nierezydentéw zanotowano spadek zaaagania
03,1 mid zt.

mid PLN
700 +

600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

O,

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018

= krajowy sektor bankowy u krajowy sektor pozabankowy = inwestorzy zagraniczni

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2010 2011 2012 2013

112014 2014 2015 2016 2017 12018

= krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy ~ ®inwestorzy zagraniczni
mid PLN

600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 +
0 -

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018

= krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy = inwestorzy zagraniczni

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0%

° g

3
4

° 3 6 3
° 4 b 4
(0] o 2

1

(]
(]
(]

2

2010 2011 2012 2013

112014 2014 2015 2016 2017

12018

= krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy ®inwestorzy zagraniczni



Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w ukfadzie
podmiotowym w styczniu 2018 r. m/m*

Wzrost zaangmwania w krajowe SPW
obserwowany w styczniu 2018 r. w przypadku
krajowych bankow dotyczyt przede wszystkim
instrumentéw o zapadalt@ od 3 do 5 lat.
Podmioty z sektora pozabankowego ¢kszaty
zaangaowanie w SPW o zapadakoh dtuzszej
niz rok. Spadek zaangawania nierezydentéw
wynikat z redukcji portfela SPW o zapadaloo
do 10 lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Gtéwnymi grupami posiadaczy krajowych SPW
wéréod  podmiotébw  z  krajowego  sektora
pozabankowego gszaklady ubezpiecze (34,2%
udzialu w styczniu 2018 r.), fundusze
inwestycyjne (33,0%) oraz tzw. inne podmioty
(21,7%, kategoria ta obejmuje m.in. Bankowy
Fundusz Gwarancyjny i Fundusz Rezerwy
Demograficznej). Istotny udziat nagjréwniez
osoby fizyczne (9,1%).

Zaangaowanie sektora pozabankowego
w krajowe SPW w styczniu 2018 r. zkszylo sé

0 3,7 mid zt m/m. Wzrost portfela w styczniu byt
gldwnie  wynikiem wzrostu zaangewania
funduszy inwestycyjnych (+1,6 mid z}), zakladow
ubezpieczé (+1,2 mld 2z}, tzw. innych
podmiotéw (+0,5 mid zf) oraz os6b fizycznych
(+0,3 mid z¥).

*) Zmiany wynikajce z przeptywow, tj. z wytzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegdlnych segmentow fakigd
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.

mid PLN
10 -
8 4
6 - 7.4
4,1317
4 4
5 | 0,81’6 1,7 0171’3 1,51101’2
0 . 0.8 . .
5 | raze do 1 roku 1-3 lat 3-5 Ia(t_)vs 5-10 lat powyzej 10 lat
-1,9 ' 2,1
4 3,1
_6 4
Yy 6,3
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
mlid PLN
300 -
250 == == ==
200 125,8
1187 q123p 1177 - -
. 15,9 16,3
1501 94 98 93 107 382 387
o1 ee P9 311 301 305 313 Of '
100 1 255 251 ; 571 588
327 326 423 467 456 469 471 902 : :
50
60,6 56,3 53,3 52,0 52,6 528 521 59,0 59,8 61,0
0 T T T . :
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018
zaktady ubezpieczen fundusze inwestycyjne inne podmioty
m osoby fizyczne fundusze emerytalne ® podmioty niefinansowe
100% | — — — — — — J— — —
90% 4 @ am W W J8 J5
0f -
80% 471% 4935 46.8% 47,2% 21,1% 21,0% 215% 22,4% 219% 21,7%
70% -+ ’
60% -
50% | M0% 8% 3%, 3,5% 32,1% 32,3% 32,4% 31,4% 32,7% 33,0%
40% | 101% 10,09 1L1% 117%
30% - 18,0% 131% 16,8% 17,5%
20% - 37,0% 36,4% 358% 36,9% 343% 34,2%
10% | 240% 225% 212% 195%
0% T T T T T T 1
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018

zaktady ubezpieczen

m osoby fizyczne

fundusze inwestycyjne

fundusze emerytalne

inne podmioty

= podmioty niefinansowe



Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych:
funduszy inwestycyjnych (27,7% udzialu w
styczniu 2018 r.), bankéw centralnych i instytucji
publicznych (26,6%), funduszy emerytalnych
(10,5%) i zaktadow ubezpieaz€6,7%). Znacgca
cz$¢ zadhzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych zarejestrowana jest na
rachunkach zbiorczych (53,4 mid z), ktore
umazliwiaja inwestorom nabywanie SPW bez
konieczndci posiadania odbnego rachunku
w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w styczniu 2018 r. m/m

W styczniu 2018 r. inwestorzy zagraniczni
zmniejszyli swoje zaangawanie w krajowe SPW
0 3,1 mid zt. Najwikszy spadek portfela dotyczyt
bankéw centralnych i instytucji publicznych (-2,7
mld zi, w tym instytucji publicznych z Norwegii:
-1,0 mld zt) oraz rachunkéw zbiorczych (-1,2 mld
zt). Wzrost odnotowano w przypadku bankéw
(+0,9 mid zt, w tym z wielkiej Brytanii: 1,0 mid
zt) oraz funduszy inwestycyjnych (+0,6 mid zi, w
tym z Hongkongu: +0,3 mld zt i Luksemburga:
+0,3 mid zt).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura*

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. W  styczniu 2018 r.
najwickszy udziat w zadteeniu mieli nierezydenci

z Azji — 39,0%, co odpowiadalo zadkniu
w wysokaci 57,1 mid zt, z czego 31,5 mid zt
znajdowato si w portfelach azjatyckich bankow
centralnych, a 20,0 mld zt w portfelach
inwestoréow z Japonii. Drugi najgkszy udziat
w zadhzeniu mieli nierezydenci z krajow strefy
euro — 31,2% (45,6 mid zi, w tym nierezydenci
z Luksemburga: 19,4 mid zt, Irlandii: 8,8 mlid zt,
Niemiec: 6,8 mid zt, Holandii: 6,7 mid zf). Istotny
udziat w zadlaeniu w krajowych SPW wobec
nierezydentow mieli tate inwestorzy z Ameryki
Potnocnej (12,9%, co odpowiadato portfelowi o
wartasci 18,9 mid zt, z czego 17,8 mid z
znajdowato s w portfelach podmiotéw ze
Stanéw Zjednoczonych). Inwestorzy
Z pozostatych regionéw stanowili 16,9%.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw
w styczniu 2018 r. m/m

W styczniu 2018 r. do spadku zazdmia wobec
nierezydentow w krajowych SPW przyczynite si
przede wszystkim zmniejszenie portfelasréd
inwestorow z Azji (-2,3 mid zi, w tym $wod
bankéw centralnych: -1,7 mid zt oraz podmiotow
z Japonii: -0,6 mid z!), z krajéw europejskich
spoza UE (-1,1 mid z, niemal wagznie z
Norwegii) oraz na rachunkach zbiorczych (-1,2
mid zl). Zwickszenie portfela zaobserwowano
gtéwnie wéréd inwestorow z krajow UE spoza
strefy euro (+1,1 mid zi, gtéwnie z Wielkiej
Brytanii: +1,0 mld) zt oraz krajéw strefy euro
(+0,6 mid zi, w tym podmioty z Niemiec: +0,4
mld zt i Luksemburga: +0,3 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominu podmioty pochodgce

z Azji (81,8% udzialu w styczniu 2018 r.).
Istotnymi nabywcami krajowych SPWj gakze
banki centralne i instytucje publiczne z krajéw
europejskich spoza UE (10,3%) oraz z Bliskiego
Wschodu (7,6%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w styczniu 2018 r.
m/m

W styczniu 2018 r. zadhenie w krajowych SPW
w posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych i
instytucji publicznych zmniejszyto sio 2,7 mld

zt, do czego przyczynit si przede wszystkim
spadek Zaangawania inwestoréw

z Azji (-1,7 mid zt) oraz z krajéw europejskich
spoza UE (-1,0 mid z}, w caloi instytucje
publiczne z Norwegii).

mid zt
45 -
40 - [z 12,01
28] —— [3.0]
35 - . 10,0 2.7 5,0 4,0
30 - 8,3 9,5 e 10,1
25 -
20 -
7,5 33,6
15 - ’ 31,9
264 262 2 263 49
104 <75
5 | 13,6
52
IV 2014 XI12014 XI12015 XI12016 1112017 V12017 11X 2017 XI12017 12018
Azja (bez Bliskiego Wschodu) Europa - kraje spoza UE
m Bliski Wschod Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
u Europa - kraje strefy euro Afryka
100% - —
12,0%  10,3%
80% - 2119% 245%  235%  27,8%  26,7%
30,5%
60% - 50,5%
40% - 80,7%  81,8%
66,8% 67,.9% 689% 659%  65,7%
55,5%
20% 1 3459
0% T T T T . . T T
IV 2014 XI12014 XI12015 XI12016 1112017 V12017 1X2017 XI12017 12018
Azja (bez Bliskiego Wschodu) Europa - kraje spoza UE
m Bliski Wschod Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
u Europa - kraje strefy euro Afryka
mid zt
0,3 -
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,0 -1,7
0,0 T T T T T )
° I3 © Ww o 2> © o
0,3 4 2 = E~ 25 ¢ 3 &
[ = =N oo @ o i~ N
€ < cQ T > o =)
-0,6 - = s £ o o =T
pe =3 = © o T m o
| = [e] N 5 £ 5 o NS
-0,9 ) o < o T3 ¥D 28
o gE S8 © ==
1,2 4 >2 58 § = 8
T 2 w o 5 o 2
-1,5 - g m I
-1,8 -
2,1
2,4
_2’7 4
_3’0 J




Zadtuzenie w krajowych SPW wobec 1,2%
inwestoréw zagranicznych w styczniu 2018 r.

wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci Japonia g
nomlnalnej 17,9% Stany Zjednoczone
Irandi
W styczniu 2018 r. krajowe SPW znajdowaty si Vrv?;k:l Brytania
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 57 Niemey
., . . . Holandia
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg A 1 3% = Norwegia
struktury nierezydentéw. Najwkszy udziat ' =4 u Hong Kong
w zadhzeniu miaty podmioty z Japonii (17,9%, 6,0% 'iiednfmone Emiraty Arabskie
- : : : ® Francja
w tym gfownle ;aklady ubgzp|e02e7,l9% udziatu 6.3% Australia
w zadhzeniu nierezydentow w krajowych SPW ’ 15 9% Dania
oraz fundusze emerytalne: 5,9%), Stanéw 7,9% = = Szwajcaria
Zjednoczonych (15,9%, w tym gléwnie fundusze o Kraje
inwestycyjne:  7,1%), Luksemburga (17,3%,
w tym gléwnie fundusze inwestycyjne: 8,8% mid zt
i inne podmioty: 7,2%), Irlandii (7,9%, w tym 25 -
gldwnie fundusze inwestycyjne: 7,1%), Wielkiej b 1200194

Brytanii (6,3%, w tym fundusze inwestycyjne:
2,7% i banki komercyjne: 2,2%), Holandii (6,0%, 15 -
w tym inne podmioty: 3,2% i fundusze 10 8.8 8,7

. . 7 7,0
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*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.
**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia
w wysokdci co najmniej 0,2 mid PLN.



Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

0 statym oprocentowaniu — w styczniu 2018 r. ich
udziat wyniost 77,5%. Udziat instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu wyniést 22,6%,
tj. zmniejszyt s¢ 0 0,5 pkt proc. m/m. Spadek
udzialu w styczniu byt gtéwnie wypadkaw
struktury salda emisji diugu krajowego oraz
zachgniecia nowych kredytéw statoprocentowych
w Europejskim Banku Inwestycyjnym.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W styczniu 2018 r. udziat diugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
25,5%, tj. spadt sio 0,7 pkt proc. m/m. Spadek
udzialu w styczniu wynikat przede wszystkim
ze struktury salda emisji krajowych rynkowych
SPW, w tym wykupu obligacji Wz0118.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju mid PLN

oprocentowania i indeksacji — stan wedtug 350 1
warto$ci nominalnej oraz struktura 300 - 56.8
. . . . 57,7 453 450
W styczniu 2018 r. udziat instrumentow 250 1 e b Bh a3
0 zmiennym  oprocentowaniu w diugu 200 | o
zagranicznym wyniost 15,8%, tj. zmniejszyk si w0 B
0 0,2 pkt proc. m/m. Spadek udzialu w styczniu " s8s 2199 s1e 200 2250 2836 027 2386 2403
wynikat przede wszystkim z zachgniecia 100 1 1737 '
kredytow statloprocentowych w Europejskim 50 |
Banku Inwestycyjnym. o
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Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura
mid PLN
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju mid PLN

instrumentu — stan wedtug wartdgci nominalnej 700
oraz struktura 600 - ag 28 20
Zdecydowanie dominaga czesé krajowego diugu 500 1 N
SP stanowi obligacje rynkowe - ich udziat 400
w  styczniu 2018 r. wyniést  93,9%. 300 |
Uzupetniajcym, stabilnymzrodiem finansowania
s3 obligacje oszocgindsciowe, a take depozyty 200 1
przyjete od jsfp i depozyty gslowe*, ktérych 100 -
tagczny udziat wyniést 3,5%. Od sierpnia 2017 r. o - : i
w strukturze dlugu nie Wy@)qu bony skarbowe. 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018
= bony skarbowe = obligacje rynkowe
obligacje oszczednosciowe depozyty jsfp i depozyty sadowe*
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u pozostate

*) Depozyty przygte od JSFP posiadaych osobow& prawrny oraz depozyty
sadowe od JSFP posiadaych osobowé&: prawry i podmiotéw spoza SFP.
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majg roéwniez kredyty z médzynarodowych
instytucji finansowych (26,3%). 50 1
0 4
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania
diugiem, gtéwnymzrédtem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy. Zadiienie nominowane w ziotych
w styczniu 2018 r. wyniosto 69,5% wobec 69,4%
na koniec 2017 r. Udziat diugu w pozostatych
walutach zmienit gi nastpujaco:

e« EUR —wzrost 0 0,2 pkt proc. m/m,

e USD - spadek o 0,3 pkt proc. m/m,

e CHF — brak zmian m/m,

e JPY — brak zmian m/m,

e CNY — brak zmian m/m.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W styczniu 2018 r. udziat zadienia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, po uwzgldnieniu transakcji pochodnych,
wyniost 79,0%, pozostag powyzej minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagglzania
diugiem. Udziat EUR zwikszyt sk 0 0,7 pkt proc.
m/m, co wynikato przede wszystkim z umocnienia
EUR wobec USD, JPY i CNY oraz zaghiecia
nowych kredytbw w Europejskim Banku
Inwestycyjnym.
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

W styczniu 2018 r. warté nominalna zadienia
nominowanego w EUR zwekszyta s¢ o 1,1 mlid
EUR, do 53,3 mld EUR. Zadtenie nhominowane
w pozostatych walutach pozostalo bez zmian
wzgledem poprzednio miegta i wyniosto
odpowiednio: 13,2 mld USD, 2,5 mid CHF, 306,6
mld JPY i 3,0 mld CNY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP.

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach
w walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowaani
poréwnywalndci proporcje kolumn na poszczegdinych
wykresach odpowiadagadhzeniu przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenie SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W styczniu 2018 r. zadhenie o najdhaszych
terminach zapadaldoi (tj. powyzej 5 lat)
stanowito cznie 37,1% dlugu SP, tj. zmniejszylo
sic o 1,1 pkt proc. wobec koa 2017 r.
Zadiwzenie o zapadaldoi ponizej 1 roku
wyniosto 14,0%, tj. wzrosto sio 2,1 pkt proc.
m/m.

Zadtuzenie krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W styczniu 2018 r. udziat zadtenia krajowego o

zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 31,4%,
co oznaczalo spadek o 1,0 pkt proc. m/m
(co bylo gtownie spowodowane zmian

klasyfikacji obligacji PS0123). Udziat dlugu o
terminie wykupu portiej 1 roku wyniost 15,9%, tj.
zwiekszyt st o 1,9 pkt proc. m/m, co byto
wypadkova wykupu obligacji WZ0118 i zmiany
klasyfikacji obligacji WZ0119.
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W styczniu 2018 rérednia zapadal$o (ATM —
average time to maturity) dtugu SP wyniosta 5,14
roku (wzrost o 0,02 roku m/m), pozosgiajna
poziomie zgodnym z zatleniami strategii
zarzdzania diugiem, tj. zbtbnym do 5 lat. ATM
dtugu krajowego wydtyto sie w styczniu o 0,02
roku, do 4,51 roku, do czego przyczynite si
przede wszystkim emisja instrumentow w
zdecydowanej wkszdici wydtuzajacych ATM, a
takze wykup obligacji WZzZ0118. Zgodnie ze
strategi zaradzania dlugiem zaklada ¢si
utrzymywanie ATM dtugu krajowego na poziomie
zblizonym do 4,5 roku. W styczniu 2018 r. ATM
dhugu zagranicznego wzrosto o 0,05 roku (gtéwnie
dzigki nowym kredytom zaggnigtym w EBI),
pozostajc ha bezpiecznym poziomie 6,51 roku.

ATR zadtuzenia SP

W styczniu 2018 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniost 3,91 roku
(wzrost o 0,07 roku m/m). Wzrost ATR w
styczniu byt pochodn wydtuzenia ATR dlugu
krajowego (0o 0,07 roku, do 3,40 roku) oraz
wydtuzenia s¢ ATR dlugu zagranicznego (o 0,09
roku, do 5,01 roku). Poziom ATR obydwu
kategorii dlugu wynikat z ksztattowaniagsSATM
oraz udziatu instrumentéw zmiennoprocentowych.
Zgodnie z zaleeniami strategii zagglzania
diugiem, ATR zadlzenia krajowego SP w
styczniu 2018 r. pozostawato w przedziale 2,8-3,8
roku.

Duration zadluzenia SP*

Duration dlugu SP w styczniu 2018 r. wyniosto
3,60 roku (wzrost o 0,06 roku m/m). W styczniu
wzrosto zarowno duration dhlugu krajowego (o
0,06 roku, do 3,10 roku) jak i duration diugu
zagranicznego (o 0,06 roku, do 4,55 roku).
Poziom duration byt glédwnie rezultatem
ksztattowania gi ATR.

Zaréwno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP
utrzymuje s¢ na stabilnym poziomie.

lata

8,14
3 A 1TT 763 7.50
719
708 g83 692
7 646 6,51
6 5 AQ
538 540 > 533 % 524 522 527 51, 514
5 .—4’40\,_/0\’—4‘;_.\‘_‘
) 4,36
. 430 425 4,47 4,49 420 4,19 4,49 451
3 T T T T T T T T T |
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018
—e—dlug ogétem dtug krajowy —4—dtug zagraniczny
lata
8
6,96
7 6,55 6738
5,98
6 5,68 s 535 53
4,98 ' 4,92 5,01
A/‘\ ’ -y
51446 433 409 431 * ek
4,03 3,97 3,87 4,02 3,84 3,91
4 ¢ - e —— -
3,48 4 ———¢
: 3,29 3,28 3,33 3,17
325 3.24 3,35 = 333 340
3
2

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018

—e—dtug ogoétem diug krajowy —a— dtug zagraniczny

lata
6

539 5,27

4,98
5 ‘\496/‘\ 4,79 N 4,80 4,71
= 4,54 ' 4,49 4,55

4 3.69 3,78 367 3,77 3.71 3.70

e 3,52 ) ' 3,61 ! 3,54 3,60

2,97 301 309 300 303 304 307 304 310
3 ' 2,80

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 12018

—e—dtug ogdtem dtug krajowy —a— dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN © na dzien 31 stycznia 2018 r.
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzien 31 stycznia 2018 .
N~
min PLN g
110.000 S
8 —
100.000 o =
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalnéci w 2018 r. —
pozostaly diug SP - gtéwnie przig depozyty o wartei 22.944,1 min zl, (b) o terminie zapadaicion 2019 r. — przyjte depozyty o wartei
25,5 min zi, (c) zobowizania wymagalne.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzien 31 stycznia 2018 r.
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia zagranicznego SP: zobgrania wymagalne (15,1 min zi)



Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje Wz
obligacje PP
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje OTS
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
CNY
oprocentowanie zmienne
EUR
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadienie Skarbu Restwa

struktura
XI12016/ XIl 2016
w %

928 666,2 100,0
609 202,9 65,6
587 934,9 63,3
576 701,2 62,1
427 486,9 46,0
0,0 0,0
47 852,0 52
176 173,8 19,0
169 728,4 18,3
33732,6 3,6
4 449,6 0,5
4 449,6 0,5
144 764,8 15,6
144 764,8 15,6
0,0 0,0
11 233,6 1,2
5095,7 0,5
0,0 0,0
0,0 0,0
5095,7 0,5
6138,0 0,7
557,5 0,1
1516,2 0,2
1,6 0,0
4061,1 0,4
1,6 0,0
21 268,1 2,3
17 202,8 1,9
4052,8 0,4
9,1 0,0
3,4 0,0
319 463,2 34,4
241 487,8 26,0
241 487,8 26,0
241 487,8 26,0
156 706,9 16,9
57 674,3 6,2
11 446,1 1,2
13 855,9 15
1804,5 0,2
0,0 0,0
0,0 0,0
77 959,4 8,4
21185,5 2,3
21185,5 2,3
56 774,0 6,1
56 774,0 6,1
16,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobowst prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadaiych osobows: prawny i podmiotéw spoza sfp

X112017

928.471,8
644.531,9
621.103,1
605.711,1
440.523,2
0,0
46.678,2
180.391,2
177.359,7
36.094,1
4.543,7
4.543,7
160.644,1
158.644,1
2.000,0
15.392,0
6.987,0
647,2

0,0
6.339,8
8.405,0
568,9
3.513,2
10,1
4.303,0
9,8
23.428,8
18.518,7
4.235,6
671,0

3,5
283.939,9
213.102,2
213.102,2
211.851,0
145.656,2
46.087,2
9.025,0
9.477,9
1.604,7
1.251,3
1.251,3
70.822,6
26.745,8
26.745,8
44.076,8
44.076,8
151

16

struktura
XI12017
w %

100,0
69,4
66,9
65,2
47,4

0,0
5,0
19,4
19,1
39
0,5
0,5
17,3
17,1
0,2
1,7
0,8
0,1
0,0
0,7
0,9
0,1
0,4
0,0
0,5
0,0
2,5
2,0
0,5
0,1
0,0
30,6
23,0
23,0
22,8
15,7
5,0
1,0
1,0
0,2
0,1
0,1
7,6
2,9
2,9
4,7
4,7
0,0

12018

934.688,9
649.436,4
625.792,2
610.075,4
448.409,0
0,0
47.929,3
184.841,2
177.127,7
38.510,7
4.566,5
4.566,5
157.100,0
155.100,0
2.000,0
15.716,8
7.019,5
612,0

0,0
6.407,6
8.697,3
576,9
3.750,6
11,3
4.347,2
11,3
23.644,1
18.743,6
4.226,0
671,0

3,5
285.252,5
210.267,0
210.267,0
209.022,4
144.884,4
44.108,0
9.046,0
9.395,5
1.588,5
1.244,6
1.244,6
74.970,4
31.231,0
31.231,0
43.739,4
43.739,4
151

struktura
12018
w %

100,0
69,5
67,0
65,3
48,0

0,0
51
19,8
19,0
4,1
0,5
0,5
16,8
16,6
0,2
1,7
0,8
0,1
0,0
0,7
0,9
0,1
0,4
0,0
0,5
0,0
2,5
2,0
0,5
0,1
0,0
30,5
22,5
22,5
22,4
15,5
4,7
1,0
1,0
0,2
0,1
0,1
8,0
3,3
3,3
4,7
4,7
0,0

Zmiana

12018 —

XI12017

w min zt
6.217,1
4.904,5
4.689,2
4.364,4
7.885,8

0,0
1.251,1
4.450,0

-231,9
2.416,7
22,7
22,7
-3.544,2
-3.544,2
0,0
324,8
32,5
-35,3
0,0
67,8
2923
7,9
237,3
1,2
44,2
1,6
215,3
2249
-9,6

0,0

0,0
1.312,6

-2.835,2
-2.835,2
-2.828,6
-771,8
-1.979,2
21,0
-82,5
-16,2
-6,6
-6,6
4.147,8
4.485,2
4.485,2
-337,4
-337,4
0,0

w %
0,7
0,8
0,8
0,7
1,8
2,7
2,5

-0,1
6,7
0,5
0,5

-2,2

-2,2
0,0
2,1
0,5

-5,5
11
3,5
1,4
6,8

12,1
1,0

16,0
0,9
1,2

-0,2
0,0
0,0
0,5

-1,3

-1,3

-1,3

-0,5

-4,3
0,2

-0,9

-1,0

-0,5

-0,5
5,9

16,8

16,8

-0,8

-0,8
0,0

zmiana
XI12017 —
Xl 2016
w min zt w %
-194,4 0,0
35.328,9 5,8
33.168,2 5,6
29.009,8 5,0
13.036,3 3,0
0,0 -
-1.173,7 -2,5
4.217,4 2,4
7.631,2 4,5
2.361,4 7,0
94,2 2,1
94,2 2,1
15.879,3 11,0
13.879,3 9,6
2.000,0 -
4.158,4 37,0
1.891,3 37,1
647,2 -
0,0 -
1.244,1 24,4
2.267,0 36,9
11,5 2,1
1.997,0 131,7
8,5 537,5
241,9 6,0
8,2 515,0
2.160,8 10,2
1.315,9 7,6
182,8 4,5
662,0 7312,6
0,0 14
-35.523,3 -11,1
-28.385,5 -11,8
-28.385,5 -11,8
-29.636,8 -12,3
-11.050,8 -7,1
-11.587,2 -20,1
-2.421,1 -21,2
-4.378,0 -31,6
-199,8 -11,1
1.251,3 -
1.251,3 -
-7.136,8 -9,2
5.560,3 26,2
5.560,3 26,2
-12.697,2 -22,4
-12.697,2 -22,4
-1,0 -6,0



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty sdowe**
zobowhzania wymagalne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje OTS
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty JSFP*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje OTS
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
4. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

struktura
X112016/ XIl 2016

928.666,2
433.073,0

250.953,1
235.521,3
235.521,3
0,0
27.716,4
70.558,2
33.703,5
3.556,8
1.225,6
98.760,8
0,0
31,2
31,1
0,0
15.400,6
182.119,9
159.857,8
148.641,9
0,0
12.853,8
39.470,3
37.440,1
17.014,4
2.120,2
39.743,2
0,0
11.215,9
0,0
0,0
5.088,3
556,7
1.515,1
1,6
4.052,6
16
21.220,0
17.202/8
4.004,7
9,4
3,4
1.042,1

495.593,2

192.555,8
192.538,0
0,0
7.281,7
66.145,3
98.584,9
13.161,4
1.103,8
6.260,8
17,7
0,0
0,0
7,3
0,8
11
0,0
8,5
0,0
225.045,1
77.959,4
45.321,1
31.725,1
913,2
32,9

*) Depozyty przyjte od JSFP posiadajych osobow&: prawny
*+) Depozyty gdowe od JSFP posiadajch osobows prawny i podmiotéw krajowych spoza SFP

w %

100,0

46,6

27,0
25,4
25,4
0,0
3,0
7,6
3,6
0,4
0,1
10,6
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
19,6
17,2
16,0
0,0
14
4,3
4,0
18
0,2
4,3
0,0
1,2
0,0
0,0
0,5
0,1
0,2
0,0
0,4

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
8,4
4,9
3,4
0,1
0,0

X112017

928.471,8
456.109,3

257.325,5
243.897,4
243.897,4
0,0
22.540,2
78.490,1
30.284,4
3.508,7
668,1
108.406,0
0,0

20,5

20,5

0,0
13.407,6
198.783,8
174.491,2
159.136,8
0,0
14.762,2
36.569,2
37.329,9
19.139,2
2.425,8
46.910,5
2.000,0
15.354,4
646,4

0,0
6.330,8
568,0
3.506,3
10,1
4.283,0
9,8
22.742,0
18.518,7
4.202,4
17,4

3,5
1.550,6

472.362,4

202.714,5
202.676,8
0,0
9.375,9
65.332,0
109.745,4
13.446,2
1.449,8
3.327,6
37,6

0,8

0,0

8,9

0,9

6,9

0,0

20,0

0,0
198.144,0
70.822,6
40.681,1
29.262,1
879,4
681,4

17

struktura
XI1 2017
w %

100,0
49,1

27,7
26,3
26,3
0,0
2,4
8,5
3,3
0,4
0,1
11,7
0,0
0,0
0,0
0,0
14
21,4
18,8
17,1
0,0
16
3,9
4,0
21
0,3
51
0,2
1,7
0,1
0,0
0,7
0,1
0,4
0,0
0,5
0,0
2,4

ocoomn
oo uo

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

21,3
7.6
44
3,2
0,1
0,1

12018

934.688,9
464.981,9

261.876,4
248.005,3
248.005,3
0,0
23.147,5
83.254,3
32.724,4
4.436,8
514,9
103.927,4
0,0

20,5

20,5

0,0
13.850,6
203.105,5
178.215,1
162.533,6
0,0
14.668,6
37.771,8
37.844,8
19.525,8
2.605,0
48.117,6
2.000,0
15.681,5
611,5

0,0
6.398,4
575,9
3.745,6
11,3
4.327,4
11,3
22.957,3
18.743,6
4.192,9
17,4

35
1.933,0

469.707,0

199.571,8
199.536,5
0,0
10.113,3
63.815,0
106.558,5
14.548,2
1.446,5
3.054,9
35,3

0,5

0,0

9,2

0,9

5,0

0,0

19,7

0,0
194.483,4
74.970,4
45.045,0
29.050,6
874,7
681,4

struktura
12018
w %

100,0
49,7

28,0
26,5
26,5
0,0
2,5
8,9
3,5
0,5
0,1
111
0,0
0,0
0,0
0,0
15
21,7
19,1
17,4
0,0
16
4,0
4,0
2,1
0,3
51
0,2
1,7
0,1
0,0
0,7
0,1
0,4
0,0
0,5
0,0
2,5
2,0
0,4
0,0
0,0
0,2

50,3

21,4
21,3
0,0
11
6,8
11,4
16
0,2
0,3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
20,8
8,0
4,8
31
0,1
0,1

zmiana

12018 —

X1 2017

wminzt| w%

6.217,1 0,7
8.872,5 1,9
4.550,8 1,8
4.107,9 1,7
4.107,9 1,7
0,0 -
607,3 2,7
4.764,3 6,1
2.440,0 8,1
928,1 26,5
-153,2 -22,9
-4.478,6 -4,1
0,0 -
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
443,0 3,3
4.321,7 2,2
3.724,0 2,1
3.396,8 2,1
0,0 -
-93,7 -0,6
1.202,6 3,3
5149 14
386,5 2,0
179,2 7,4
1.207,2 2,6
0,0 0,0
327,1 2,1
-34,9 -5,4
0,0 -
67,6 11
79 14
239,3 6,8
1,2 12,1
44,5 1,0
1,6 16,0
215,3 0,9
2249 1,2
-9,6 -0,2
0,0 0,0
0,0 0,0
382,4 24,7
-2.655,4 -0,6
-3.142,7 -1,6
-3.140,3 -1,5
0,0 -
737,5 7,9
-1.516,9 -2,3
-3.186,8 -2,9
1.102,0 8,2
-3,4 -0,2
-272,7 -8,2
-2,3 -6,2
-0,3 -39,8
0,0 -
0,2 2,4
0,0 0,2
-2,0 -28,2
0,0 -
-0,3 -1,3
0,0 -
-3.660,6 -1,8
4.147,8 59
4.364,0 10,7
-211,5 -0,7
-4,7 -0,5
0,0 0,0

Zmiana
XI12017 —
XIl 2016
-194,4 0,0
23.036,3 5,3
6.372,5 25
8.376,1 3,6
8.376,1 3,6
0,0 -
-5.176,3 -18,7
7.931,8 11,2
-3.419,0 -10,1
-48,1 -1,4
-557,5 -45,5
9.645,2 9,8
0,0 -
-10,6 -34,2
-10,6 -34,2
0,0 59,6
-1.993,0 -12,9
16.663,9 9,1
14.633,3 9,2
10.494,9 7,1
0,0 -
1.908,4 14,8
-2.901,1 -7,4
-110,2 -0,3
2.124,8 12,5
305,6 14,4
7.167,3 18,0
2.000,0 -
4.138,4 36,9
646,4 -
0,0 -
1.242,5 24,4
11,3 2,0
19911 131,4
8,5 537,5
230,4 57
8,2 515,0
1.522,0 7,2
1.315,9 7,6
197,7 49
8,3 92,1
0,0 14
508,5 48,8
-23.230,7 -4,7
10.158,7 5,3
10.138,8 53
0,0 -
2.094,1 28,8
-813,4 -1,2
11.160,5 11,3
284,8 2,2
346,0 31,3
-2.933,2 -46,9
19,9 1124
0,8 -
0,0 -
1,6 21,8
0,1 15,6
59 556,7
0,0 -
115 135,1
0,0 -
-26.901,1 -12,0
-7.136,8 -9,2
-4.640,0 -10,2
-2.463,0 -7,8
-33,8 -3,7
648,5 1971,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

zmiana zmiana
struktura struktura struktura 12018 — X1 2017 —
Wyszczegolnienie X112016 XI12016 | XI12017 | Xl 2017 12018 12018 XIl 2017 XIl 2016
w % w % w %
w min zt w % w min zt w %
Razem 928 666,2 100,0| 928.471,8 100,0| 934.688,9 100,0 6.217,1 0,7 -194,4 0,0
do 1 roku (whcznie) 99 060,9 10,7| 110.365,7 11,9| 130.547,3 14,0/ 20.181,7 18,3 11.304,8 11,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 224 640,0 24,2| 222.943,8 24,0| 220.705,0 23,6/ -2.238,7 -1,0 -1.696,3 -0,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 238 074,5 25,6| 240.231,3 25,9| 236.961,1 25,4 -3.270,2 -1,4 2.156,8 0,9
od 5 do 10 lat (vdcznie) 296 389,4 31,9/ 292.165,8 31,5| 278.670,7 29,8| -13.495,1 -4,6 -4.223,6 -1,4
powyzej 10 lat 70501,3 7,6| 62.765,2 6,8/ 67.804,6 7,3 5.039,4 8,0 -7.736,0 -11,0
|. Zadtuzenie krajowe 609 202,9 65,6 644.531,9 69,4| 649.436,4 69,5 4.904,5 0,8 35.328,9 5,8
do 1 roku (whcznie) 82952,9 8,9 90.187,9 9,7| 103.498,3 11,1 13.310,4 14,8 7.235,0 8,7
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 169 253,7 18,2| 164.296,6 17,7| 169.600,2 18,1 5.303,6 3,2 -4.957,1 -2,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 168 779,5 18,2| 180.911,2 19,5| 172.372,9 18,4 -8.538,2 -4,7 12.131,7 7.2
od 5 do 10 lat (vdcznie) 170 929,9 18,4| 189.928,8 20,5/ 181.012,4 19,4| -8.916,4 4.7 18.998,9 11,1
powyzej 10 lat 17 286,9 1,9| 19.207,4 2,1 229525 2,5 3.745.2 19,5 1.920,5 11,1
1.1. SPW rynkowe 576 701,2 62,1/ 605.711,1 65,2| 610.075,4 65,3 4.364,4 0,7 29.009,8 5,0
0 oprocentowaniu statym 427 486,9 46,0| 440.523,2 47,4 448.409,0 48,0 7.885,8 1,8 13.036,3 3,0
do 1 roku (whcznie) 46 874.,5 5,0/ 53.063,2 5,7/ 53.088,2 57 25,0 0,0 6.188,7 13,2
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 120 716,9 13,0| 116.270,8 12,5| 117.482,9 12,6 12121 1,0 -4.446,1 -3,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 120 708,3 13,0| 124.425,8 13,4| 137.803,1 14,7 13.377,3 10,8 3.717,5 31
od 5 do 10 lat (wicznie) 121 900,3 13,1| 133.208,5 14,3| 124.201,1 13,3| -9.007,3 -6,8 11.308,2 9,3
powyzej 10 lat 17 286,9 1,9| 13.555,0 15| 15.833,7 1,7 2.278,7 16,8 -3.731,9 -216
indeksowane 4 449,6 0,5| 4.543,7 0,5 4.566,5 0,5 22,7 0,5 94,2 2,1
od 5 do 10 lat (wicznie) 4449,6 05| 4.543,7 0,5 4.566,5 0,5 22,7 0,5 94,2 21
0 oprocentowaniu zmiennym 144 764,8 15,6 160.644,1 17,3| 157.100,0 16,8, -3.544,2 -2,2 15.879,3 11,0
do 1 roku (whcznie) 12 408,8 1,3| 8.644,0 0,9 21.738,5 2,3| 13.094,6f 1515 -3.764,9  -30,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 42 828,6 4,6| 42.649,1 46| 46.623,5 5,0 3.974,4 9,3 -179,6 -0,4
od 3 do 5 lat (wjcznie) 46 583,2 5,0/ 52.998,2 5,7/ 30.917,9 3,3| -22.080,3 -41,7 6.414,9 13,8
od 5 do 10 lat (vdcznie) 42944,1 4,6| 50.700,6 55| 50.701,2 54 0,7 0,0 7.756,5 18,1
powyzej 10 lat 0,0 0,0/ 5.652,4 0,6 7.118,9 0,8 1.466,5 25,9 5.652,4 -
1.2. SPW oszaginosciowe 11 233,6 1,2| 15.392,0 1,7/ 15.716,8 1,7 324,8 2,1 4.158,4 37,0
0 oprocentowaniu statym 5095,7 0,5/ 6.987,0 0,8 7.019,5 0,8 32,5 0,5 1.891,3 37,1
do 1 roku (whcznie) 15955 0,2| 4.057,3 0,4 4.057,6 0,4 0,3 0,0 2461,8 1543
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 3500,2 04| 2.929,7 0,3 2.961,9 0,3 32,3 11 -570,5/ -16,3
0 oprocentowaniu zmiennym 6138,0 0,7/ 8.405,0 0,9 8.697,3 0,9 292,3 3,5 2.267,0 36,9
do 1 roku (whcznie) 806,1 0,1 994,7 0,1 969,9 0,1 -24,8 -2,5 188,6 23,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2208,0 02| 24471 0,3 2.531,9 0,3 84,8 35 239,1 10,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 14879 0,2| 3.487,2 0,4 3.651,9 0,4 164,7 47 1.999,3 1344
od 5 do 10 lat (wicznie) 1636,0 0,2| 1.476,0 0,2 1.543,6 0,2 67,6 4,6 -159,9 -9,8
2. Pozostate zadizenie Skarbu Paistwa | 21 268,1 2,3| 23.428,8 25| 23.644,1 2,5 215,3 0,9 2.160,8 10,2
do 1 roku (whcznie) 21 268,1 2,3| 23.428,8 25| 23.644,1 2,5 215,3 0,9 2.160,8 10,2
Il. Zadtu zenie zagraniczne 319 463,2 34,4 283.939,9 30,6/ 285.252,5 30,5 1.312,6 0,5 -35.523,3 -11,1
do 1 roku (whcznie) 16 108,0 1,7 20.177,7 2,2| 27.049,0 2,9 6.871,3 34,1 4.069,8 25,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 55 386,3 6,0 58.647,2 6,3| 51.104,9 55| -7.542,3 -12,9 3.260,9 5,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 69 295,1 7,5| 59.320,1 6,4| 64.588,2 6,9 5.268,1 8,9 -9.975,00 -144
od 5 do 10 lat (wicznie) 125 459,5 13,5/ 102.237,0 11,0/ 97.658,3 10,4 -4.578,7 -4,5 -23.222,5 -185
powyzej 10 lat 53214,4 5,7| 43.557,9 47| 44.852,1 4,8 1.294,2 3,0 -9.656,5  -18,1
1. Obligacje zagraniczne 241 487,8 26,0 213.102,2 23,0/ 210.267,0 22,5/ -2.835,2 -1,3 -28.385,5 -11,8
0 oprocentowaniu statym 241 487,8 26,0/ 211.851,0 22,8| 209.022,4 22,4 -2.828,6 -1,3 -29.636,8 -12,3
do 1 roku (whcznie) 13 190,8 14| 14.604,4 16| 21.499,0 2,3 6.894,6 47,2 1.413,5 10,7
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 43 437,2 4,7| 44.765,0 48| 37.284,0 4,0 -7.481,0 -16,7 1.327,8 31
od 3 do 5 lat (wjcznie) 55 696,1 6,0 47.959,2 52| 532814 57 5.322,2 111 -7.736,9  -139
od 5 do 10 lat (vdcznie) 101 195,0 10,9/ 80.897,3 8,7| 73.481,6 79| -7.4157 -9,2 -20.297,7  -20,1
powyzej 10 lat 27 968,6 3,0/ 23.625,0 25| 234764 2,5 -148,7 -0,6 -4.3435  -155
0 oprocentowaniu zmiennym 0,0 0,0/ 1.2513 0,1 1.244,6 0,1 -6,6 -0,5 1.251,3 -
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 0,0 0,0/ 1.251,3 0,1 1.244,6 0,1 -6,6 -0,5 1.251,3 -
2. Kredyty zagraniczne 77 959,4 8,4| 70.822,6 76| 749704 8,0 4.147,8 5,9 -7.136,8 -9,2
0 oprocentowaniu statym 21185,5 2,3| 26.745,8 29| 31.231,0 3,3 4.485,2 16,8 5.560,3 26,2
do 1 roku (whcznie) 1524,6 02| 4.1344 0,4 41124 0,4 -21,9 -0,5 2.609,8 1712
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 7 654,6 0,8| 8.667,8 0,9 8.621,9 0,9 -45,9 -0,5 1.013,2 13,2
od 3 do 5 lat (wjcznie) 22874 0,2| 3.384,2 0,4 3.366,3 0,4 -17,9 -0,5 1.096,8 47,9
od 5 do 10 lat (wdcznie) 6 076,8 0,7| 7.540,2 0,8| 10.450,4 11 2.910,2 38,6 1.463,5 24,1
powyzej 10 lat 3642,1 0,4 3.019,3 0,3 4.680,1 0,5 1.660,8 55,0 -622,9 -17,1
0 oprocentowaniu zmiennym 56 774,0 6,1| 44.076,8 4,7 43.739,4 4,7 -337,4 -0,8 -12.697,2 -224
do 1 roku (whcznie) 1376,5 0,1 1.4239 0,2 1.422,5 0,2 -1,4 -0,1 47,4 34
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 42945 05| 3.963,1 0,4 3.954,3 0,4 -8,8 -0,2 -331,5 -1,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 113115 12| 7.976,7 0,9 7.940,6 0,8 -36,1 -0,5 -3.334,8  -295
od 5 do 10 lat (wdcznie) 18 187,7 2,0| 13.799,4 15| 13.726,3 15 -73,1 -0,5 -4.388,2 -24,1
powyzej 10 lat 21 603,7 2,3| 16.913,6 1,8| 16.695,7 1,8 -217,9 -1,3 -4.690,1 -21,7
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 16,0 0,0 15,1 0,0 15,1 0,0 0,0 0,0 -1,0 -6,0
do 1 roku (whcznie) 16,0 0,0 15,1 0,0 15,1 0,0 0,0 0,0 -1,0 -6,0
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12016| Xl 2017 12018

209 915,5 222.607,1 225.291,4
137 704,1 154.530,6 156.536,0
132 896,7| 148.913,4/ 150.836,9
130 357,4 145.223,1] 147.048,6

0,0 0,0 0,0

130 357,4 145.223,1 147.048,6
2539,2 3.690,3] 3.788,3
4807/4 5.617,2 5.699,0
72211,4 68.076,4 68.755,4
54 585,8/ 51.092,6 50.681,4
17621,9 16.980,2 18.070,4
7171,1 7.015,8 7.002,2
10 244,4 9.753,6/ 10.857,4
206,4 2108 210,8

3,6 3,6 3,6

4,4240 4,1709| 4,1488

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12016| Xl 2017 12018

222 206,2 266.702,6 280.535,7
145 766,7 185.141,1 194.920,6
140 677,8 178.411,2 187.824,1
137 989,9 173.989,9 183.106,9

0,0 0,0 0,0

137 989,9 173.989,9 183.106,9
26879 4.4213 4.717,2
50889 6.729,9 7.096,5
76 439,4 81.561,5 85.615,1
57 781,9] 61.213,4 63.109,1
18 653,7| 20.343,7 22.501,5
7591,00 8.4055 8.719,2
10 844,211.685,6/ 13.519,7
2185 252,6 262,5

3,8 4,3 4,5

4,1793  3,4813] 3,3318
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Zmiana
12018 — XIl 2017
w min

EUR w %
2.684,3 1,2
2.005,3 1,3
1.923,5 1,3
1.825,5 1,3

0,0 -
1.825,5 1,3
98,0 2,7
81,8 15
679,0 1,0
-411,2 -0,8
1.090,2 6,4
-13,6 -0,2
1.103,8 11,3
0,0 0,0

0,0 0,5

0,0 -0,5

Zmiana
12018 — XIl 2017
w min

uUsD w %

13.833,1 52
9.779,4 5,3
9.412,8 5,3
9.116,9 52

0,0 -
9.116,9 5,2
295,9 6,7
366,6 5,4
4.053,7 5,0
1.895,7 3,1
2.157,8 10,6
313,7 3,7
1.834,1 15,7
9,9 3,9

0,2 4,5
-0,1 -4,3

zmiana

XI12017 — X1l 2016

w min
EUR w %
12.691,6 6,0
16.826,5 12,2
16.016,8 12,1
14.865,7 11,4
0,0 -
14.865,7 11,4
1.151,1 45,3
809,8 16,8
-4.135,0 -5,7
-3.493,2 -6,4
-641,8 -3,6
-155,4 -2,2
-490,8 -4,8
4.4 2,1
0,0 -0,3
-0,3 -5,7
zmiana

X112017 — X1 2016

w min

USsD
44.496,5
39.374,4
37.733,4
36.000,0
0,0
36.000,0
1.733,4
1.641,0
5.122,0
3.431,5
1.690,0
8145
841,4
34,1
0,5
-0,7

w %
20,0
27,0
26,8
26,1

26,1
64,5
32,2
6,7
59
91
10,7
7,8
15,6
12,8
-16,7



