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Finansow

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec wrzénia 2018 r.
wyniosto 949.654,5 min ztco oznaczalo:

e wzrost o 719,3 min zt (+0,1%) we wigeu 2018 r.,

e wzrost 0 21.181,5 min zt (+2,3%) od patkas 2018 r.

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z})

1X 2018 I-1X 2018
Zmiana zadtuzenia SP 0,7 21,2
1. Potrzeby payczkowe netto budetu
panstwa: i 0.5 14,9
1.1. Deficyt budetu pastwa -2,1 -3,2
1.2. Deficyt budetu srodkéw europejskich 1,8 4,1
1.3. Koszty reformy emerytalrgj 0,3 2,6
1.4. Przychody z prywatyzaciji 0,0 0,0
1.5. Saldo depozytéw JSFPadswych -1,0 -8,2
1.6. Zaradzaniesrodkami europejskimi 43 -7,1
1.7. Saldo udzielonych ppczek 0,1 0,2
1.8. Pozostate potrzeby p@zkowe 2,7 3,4
E.Oizynglzal\(rcl))\/,vr;lcer\‘/\:/ynlkajqce z potrzeb 0.4 325
2.1. Rénice kursowe -1,6 8,9
2.2. Zmiana stanu na rachunkach imidwych 0,9 23,3
2.3. Pozostate czynniki 0.3 0.3
3. Zmiany pozostatego dtugu SP: 0,5 3,6
3.1. Depozyty JSFP 0,5 2,2
3.2. Pozostale depozyty 0,0 1,4
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0 0,0

1 Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE

2 saldo prefinansowania zadlaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych
z budetu UE, udziaty w nadzynarodowych instytucjach finansowych oraz
pozostate rozliczenia krajowe i zagraniczne

9 Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgibhak

Y Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (JSFP)
posiadagcych os. prawgm

Depozyty gdowe oraz depozyty zabezpiegezajwynikajce z uméw CSA.

Przyczyny zmian dtugu SP w okresie I-1X 2018 r.
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Wedlug wsgpnych szacunkowych danychadtuzenie SP na
koniec pazdziernika 2018 r. wyniosto ok. 954,1 mld z}
co oznaczalo wzrost 0 4,5 mid zt (+0,5%) m/m i ¢72%Id zt
(+2,8%) wobec kica 2017 r. Zaditenie w podziale wedtug
kryterium miejsca emisji wyniosto:

« dlug krajowy: ok. 665,8 mid zi,

e dlug w walutach obcych: ok. 288,3 mid zt (tj. 30,2%

calego diugu SP).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 20 listopada 2018 r.

9/2018

Wzrost zadtuzenia we wrzéniu 2018 r. byt

wypadkowvy:

» dodatnich potrzeb pyczkowych netto butktu pastwa
(+0,5 mid zt), w tym nadwaki budzetu pastwa w wysokéci
2,1 mid zi,

e zwiekszenia stanusrodkéw na rachunkach boetowych
(+0,9 mid zt),

e umocnienia ztotego (-1,6 mid zt) o 0,6% wobec EUWR),1%
wobec USD, o 1,0% wobec CHF, o 2,5% wobec JPY ,B&0
wobec CNY.

Wzrost zadluzenia od pocatku 2018 r. byt

wypadkovy:

e ujemnych potrzeb pyczkowych netto butktu pastwa
(-149 mid zl), w tym salda zadzania Ssrodkami
europejskimi (-7,1 mid zl) oraz salda depozytow BSF
i sadowych (-8,2 mld z4),

» zwigkszenia stanusrodkéw na rachunkach bgetowych
(+23,3 mid zl) zwizanego z gromadzeniedrodkéw na
finansowanie potrzeb pgczkowych,

» ostabienia zlotego (+8,9 mid zl) o 2,4% wobec EUW{%
wobec USD, o 5,5% wobec CHF, o0 4,8% wobec JPY oraz
umochienia o 0,1% wobec CNY.

gtdéwnie

gtéwnie

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)
we wrzesniu 2018 r. wzrosto o 4,9 mid zl, co bylo gtdwnie
wynikiem dodatniego salda emisji rynkowych skarbotwy

papieréw  wartéciowych (SPW; +4,0 mid z) po
przeprowadzeniu przetargu sprzaga
Sprzeda Odkup/Wyku

Instrument (wpmld 21) W hld Z}) P

OKO0720 0,3 -

PS0123 1,5 -

WZ0524 0,9 -

WS0428 1,0 -

WZ0528 0,3 -

WS0429 0,1 -

We wrzesniu 2018 r. zadtwenie w walutach obcychspadio o
4,2 mid zt, co bylo wynikiem:
* ujemnego salda emisji diugu:

Instrument Cignienie Spilata

kredyty z MIF* - 0,6 mld EUR

*) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe

e umochienia ztotego (-1,6 mid z}).

Od pocatku 2018 r. zadluzenie krajowe SP wzrosto o

21,9 mid zt. Zadluzenie nominowane w walutach obcych

spadto w tym okresie 0 0,7 mid zt, co byto wypadkow

e zmniejszenia diugu w EUR (-1,3 mld EUR) oraz @HF
(-1,0 mld CHF), przy braku zmian w zadéniu
nominowanym w USD, JPY i CNY,

 ostabienia zlotego (+8,9 mid z}).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie X112017 XI12017 | VI 2018 | VIII 2018 | 1X 2018 | IX 2018 IX 2018 — 1X 2018 —
W% W % W% VII1 2018 X1 2017
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928 473,0 100,0| 948 935,2 100,0| 949 654,5 100,0 719,3| 01| 211815 23
. Zadtuzenie krajowe SP 644 533,1 69,4 661500,8 69,7 666 391,3 70,2 48905 07| 218582 3,4
1. Diug z tytulu SPW 621 103,1 66,9 635008,8 66,9 639374,4 67,3| 43656 07| 182714 29
1.1. Rynkowe SPW 605711,1  65,2| 616 659,1 65,0/ 620 685,4 654/ 40263 07| 149743 25
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 056/11,1 65,2 616 659,1 65,01 620 685,4 65,4 4026,3 0,7 149743 25
1.2. Oszcadnaciowe SPW 15392,0 1,7/ 18349,7 1,9 186891 2,0 339,3 1,8/ 3297,0 21,4
2. Pozostale zadienie SP 23430,0 25| 264919 2,8/ 27016,9 2,8 5249/ 20| 35869 153
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 283 939,9 30,6| 287434,4 30,3| 283263,2 29,8/ -4171,2] -15 -676,7, -0,2
1. Diug z tytulu SPW 2131022 23,0/ 213228,9 22,5/ 212 015,7 22,3 -1213,3 -0,6| -10866 -0,5
2. Dhug z tytutu kredytéw 708226 7,6 741904 7,8 712325 75| -2958,00 -4,0 409,9 06
3. Pozostate zadtenie SP 15,1 0,0 15,1 0,0 15,1 0,0 0,0/ 00 0,0/ 01
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura IXZ r;;)iréa_ Ixzzn(;lf‘g ii
Wyszczegdlnienie X112017 X111 2017 | VI 2018 | VIII 2018 | 1X 2018 | 1X 2018
VIl 2018 X1 2017
w % w % w %
w min zt w % wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928 473,0 100,01 948 935,2 100,0 949 654,5 100,0 7193 01 211815 23
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 456 110,5 49,1 491 341,5 51,8 494 373,2 52,1 30317 0,6 38262,7 84
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 257 325,5 27,7 2744814 28,9 2755457 290 10643 04 182201 71
- instrumenty krajowe 2439179 26,3 261 256,4 27,5 262052,9 27,6 79,5 03 181350 7.4
- instrumenty zagraniczne 13 407,6 14 13 225,0 1,4 134928 14 267,8 2,0 85,2 0,6
2. Krajowy sektor pozabankowy 198 785,0 21,4 216 860,2 22,9 2188275 230 19674 09 200425 10,1
- instrumenty krajowe 197 2344 21,2 211715,2 22,3 213717,2 22,5 20021 09 164829 84
- instrumenty zagraniczne 1 550,6 0,2 5145,0 0,5 5110,3 0,5 -34,7 -0,7 3559,7 229,6
I1. Zadtu zenie SP wobec nierezydentow 472 362,4 50,9 457 593,6 48,2 455281,3 479 -23123 -05 -17081,1 -3,6
- instrumenty krajowe 2033808 21,9 1885292 19,9 190621,2 20,1 20920 1,1 -12759,6 -6,3
- instrumenty zagraniczne 2689817 29,0 269 064,4 28,4 264 660,1 27,9 -44043 -16 -43215 -1,6
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN
We wrzéniu 2018 r. udziat diugu w walutach 1000 36,1% 35 594 0 T 40%
> Y 900 - ) A A 349% 34A4% ~ 35%
chych_ w ca{ym diugu SP Wyn|(_)s+ 29,8%, 00 | 32,0% 3&,6% 30:8% B 308% 300% 298% )
tj. zmniejszyt s o 0,5 pkt proc. m/m i o 0,8 pkt 700 . 278% s £y I 2 ! o 8 A 4 30%
proc. w poréownaniu z kamem 2017 r. Spadek eo0 | 1B g 3 g S © & 2 ) 5 @ 25%
udzialu we wrzéniu byt przede wszystkim 500 . B & ° = -
wyr_nklem dodatniego salda emisji dhugu 400 - - . o . - 0 0 T 1%
krajowego oraz splaty kredytow z MIF 300 - |2 < ) 3 = b o g 3 8 8 | 0%
i umocnienia  zlotego. Strategia  zaulzania 2008 & ® *© & g B .
. . . . 100 -+ 5%
diugiem zaklada ob#énie udzialu dlugu w 0 0%
z o - T T T T T T T T T T 0
walutach obcych w ditugu ogétem poej 30%. 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 IX 2018
diug krajowy dtug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0s$)
mid PLN
1000 | T 70%
60,0% 58,6% 9
. ) . 54,5% 51,9% ) 58,1% 1
Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym 800 | 50.4% “ A oy 534% 50 90 60%
44,6% A N 48,2% 47,9%” 50%
We wrzéniu 2018 r. udziat nierezydentow | [& y B o T e Bl6 4853
w dlugu SP wyniést 47,9%, co oznaczato spadek 3131 5890 4324 sg0l0 4BB0 T T 40%
00,3 ) pkt proc. m/m i o 3,0 pkt proc. 200 4 ey, 188 2169 2188 T 30%
w poréwnaniu z kacem 2017 r. Do spadku A B i B y A : i 1 20%
udzialu we wrzéniu przyczynito s} przede 200 1 T ® 262,9 © 154p 1573 ’ 1 I W
. .« . . . T 0
wszystkim zmniejszenie diugu nominowanego w 1876 1202 ogg 1258 1394 1657 1842 23L0 230S & ’
0 — . S e NN ‘ . ‘ ‘ . 0%
WaIUtaCh ObCyCh' 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 1X 2018

inwestorzy zagraniczni

krajowy sektor bankowy

krajowy sektor pozabankowy
A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os)



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie

podmiotowym — stan wedtug wartdci mid PLN
nominalnej oraz struktura 700 7
. . L 600
We wrzéniu 2018 r. nagpit wzrost zadhienia e 2084 1885 190,6
krajowego SP w posiadaniu rezydentow (+2,8 mid 599 B B B W | B
zl, w tym banki: +0,8 mid zi, inwestorzy 400 4 T i ’ 188, 1960 : B
pozabankowi: +2,0 mld zl). W przypadku 300 | 1811 1972 T :
inwestorow zagranicznych zanotowano wzrost 2482 260,1 2764 1563 1650
, 200 - 2810 153,1 :
Zzaangaowania o 2,1 mid zt.
100 - 1 2356 2439 2613 2621
1305 1103 g15 1147 1269 19038 2
. . 0 ' T T T T T T T T T ]
Od pocatku 2018 r. zmiana diugu krajowego SP 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VII 2018 IX 2018
w posiadaniu poszczegoélnych grup inwestorow
Wyﬂi()s}a; krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
- krajowy sektor bankowy: +18,1 mid zi,
- krajowy sektor pozabankowy: +16,5 mid zi,
- inwestorzy zagraniczni: -12,8 mid zi. 100% -
90% -
25,3% 9 ) )
80% - 294% 3510, 33,1% 403% 39,0% 3810 3LB% 3188% 28,5% 28,6%
70% -
60% 1 32,0% 32,1%
,J70 3
50% | 490% g0, - 29,7% 30,6% J
40% | 0% o0 4T:8% 32,7% SLi¥ R
30% -
20% - 38,7% 37,8% 39,5% 39,3%
% 31,6% :
10% | 257% 21,0% 1590, 19,6% 27,1% 30,0% 0
0% T T T T T T T T T T )
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 1X 2018
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
mid PLN
Zadtuzenie w krajowych SPW w uktadzie 700 7
podmiotowym — stan wedtug wartdci 600 -
nominalnej oraz struktura 187,9 190,0
| 500 | B 102 2027
We wrzéniu 2018 r. rezydenci zekszyli swoje pE B E & 1960 2088
zaangaowanie w krajowych SPW atznie o ey 1745 1859 1874
. . 300 - 159,9 g
2,3 mid z (w tym banki: +0,8 mid zi, inwestorzy 225 2497 e 2665 s, 1454
pozabankowi: +1,5 mid z). W przypadku 200 1 ' 1423 i
nierezydentdw zanotowano wzrost zaamgyeania 100 - 115 2355 2439 2612 2620
02,1 mid zt. 1263 1103 g5 1147 1269 150,8 "
0 T T T T T T T T T T .
Od pocatku 2018 r. zmiana zadignia w 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIII 2018 IX 2018
:(r:‘\?\)g::())/fgw VSVSI‘\I/i\i)S}\Q\/'ObeC poszczegolnych grup krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni
- krajowy sektor bankowy: +18,1 mid zi,
- krajowy sektor pozabankowy: +12,9 mid zi, 100%
- inwestorzy zagraniczni: -12,8 mid zi. 90% 5856 0 0p, B B
80% 00% 3579 336% 4150, 3980 39,50 32B% 326% 2O 2T
70% -
60% |
29,3% 29,3%
20% 149:8% 4560, 29,5% 27,8% i W & ' '
20% | 0% 710 464% 3L,1% 295% <G
30% -
20% - 40,1% 39,3% 41,1% 41,0%
% 32,7% ! !
10% | 249% 215% 1750, 20,0% 2 R ’
0% ; ; ‘ : ‘ : ‘ ‘ ‘
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIl 2018 1X 2018
krajowy sektor bankowy krajowy sektor pozabankowy inwestorzy zagraniczni



Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndgci w uktadzie
podmiotowym we wrzeniu 2018 r. m/m*

We wrzégniu 2018 r. zaobserwowano wzrost
zaangaowania w krajowe SPW wszystkich grup
inwestoréw. Krajowy sektor bankowy zsldszyt
zaangaowanie gidwnie w instrumenty o
zapadalnéci z przedzialu pomgdzy 1 i 3 lat, a
krajowy sektor pozabankowy w instrumenty o
zapadalnéci pomidzy 5-10 lat. W przypadku
inwestoréw zagranicznych naptiszy wzrost
odnotowano w przedziale zapadaiciood 3 do 5
lat.

Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w 2018 r.*

W okresie styczewrzesig 2018 r. banki krajowe

i krajowi inwestorzy pozabankowi zgkszyli
swoje portfele SPW gldwnie w instrumentach
0 zapadalnéci od 1 do 10 lat (sektor bankowy)
iod 3 do 10 lat (pozabankowy). Inwestorzy
zagraniczni z kolei redukowali portfel SPW
o krotkich terminach zapadakim do 3 lat

i zwickszali Zaangaowanie gtéwnie
w instrumenty o zapadaléci od 3 do 5 lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Giownymi posiadaczami krajowych SPWsnad
podmiotow z krajowego sektora pozabankowego
sa zaklady ubezpieche (34,3% udziatlu we
wrze$niu 2018 r.), fundusze inwestycyjne (31,4%)
oraz tzw. inne podmioty (22,4%, kategoria ta
obejmuje m.in. Bankowy Fundusz Gwarancyjny i
Fundusz Rezerwy Demograficznej). Istotny i
rosmcy udziat maj réwniez osoby fizyczne
(10,2%).

Zadlwenie w krajowe SPW wobec sektora
pozabankowego zekszyto sé 0 1,5 mid zt m/m
io 12,9 mid zt wzgidem kaica 2017 r. Wzrost
zadlwenia zarbwno m/m, jak i wzglem kaca
2017 r. byt przede wszystkim wynikiem zmiany
Zaangaowania zaktadow ubezpieaze
(odpowiednio o +0,8 mid zti +4,5 mid zt), innych
podmiotow (odpowiednio o +0,9 mid zt i
+3,7 mid zt), osob fizycznych (odpowiednio o
+0,3 mid zt i +3,1mld z) oraz funduszy
inwestycyjnych (-0,5 mid zti +1,7 mid z}).

*) Zmiany wynikajce z przeptywow, tj. z wykzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegdlnych segmentow fakigd
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

H A H intA 220 4 206,8
inwestorow zagrar’m_:znych wg podmiotow — o0 | 1876 1960 1026 2027 2028 o009 1878 1900
stan wedtug wartgci nominalnej oraz 180 |
struktura* 160 1 ! l

. . . 140 -

107 124
Struktura podmiotowa zacﬂgma w krajowych 120 | 1 130 141 56 153 " N
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest 100 | 180 ;": 190 42 a5 e, 0 44 d3ds
zdywersyfikowana, z dominaga rola stabilnych go | 151 ’ 395 213 ! 269 282 291
inwestoréw instytucjonalnych: bankéw ig 'y N ge M6 374 358 397 405
centralnych i instytucji publicznych (28,9% 201 BB : 54,9 || = || || o -
udzialu we wrzéniu 2018r.), funduszy 0 ‘ ‘ _ . ‘ _ e N
inwestycyjnych (22,6%), funduszy emerytalnych IV 2014 XII2014 XI12015 XI12016 XI12017 1112018 VI2018 VII 2018 1X 2018
0, i A i 0, Fundusze inwestycyjne Banki centralne i instytucje publiczne

(9'6A)) : zak-}ad_ow ubezpl_ecﬁe(G,QA)). Znaczca Inne podmioty Fundusze emerytalne
czes¢ zadhzenia w krajowych SPW wobec Zaklady ubezpieczeniowe = Podmioty niefinansowe
i . . h . . Banki m Fundusze hedgingowe
inwestorow zagranicznych zarejestrowana jest na = Osoby fizyczne = Rachunki zbiorcze

rachunkach zbiorczych (49,6 mid zt), ktore
pozwalaj inwestorom na nabywanie SPW bez ;44
konieczndci posiadania odbnego rachunku w

75%  61%  7.9% @ 7,4% 780 2%, 277

! 6% 6.7% 9 0
Kraju. 8% | 580 oy = oLy 16 6‘; 170’333 1862;; 7,0‘? gng
. . 7 . ’ ’ © ] ’
*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych. 7,6% g'g:f 87%  10,6% ° 1
0 ,8%
00 | e ) 1L7%  15gy, 184%  201% 194% 202% 20,8%
9,6% ,0%
0 & ¥ 28,1%
4 0,
40% 28,7% S0 253%  258% 8400  28,9%
50,3%  47,9%
20% + 34,0%

23,8% 26,9% 27,4% 26,6% 22,7% 22,6%

0%

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec IV2014 XI12014 XII2015 XII2016 XI12017 1112018 VI2018 VI 2018 IX 2018
inwestoréw zagranicznych wg podmiotow we Fundusze inwestycyjne Banki centralne i instytucje publiczne
&ni Inne podmioty Fundusze emerytalne
wrzesniu 2018 r. m/m Zaktady ubezpieczeniowe = Podmioty niefinansowe
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura*

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest
zdywersyfikowana. We wrZaiu 2018 r.
najwickszy udziat w zadteeniu mieli nierezydenci

z Azji — 48,1%, co odpowiadalo zadkniu
w wysokaci 67,4 mid zt, z czego 37,3 mid zt
znajdowato si w portfelach azjatyckich bankow
centralnych, a 23,5 mld zt w portfelach
inwestorow z Japonii. Drugi z kolei udziat
w zadhzeniu mieli nierezydenci z krajow strefy
euro: 28,3% (co odpowiadato portfelowi
39,6 mid zi, w tym nierezydenci z Luksemburga:
15,2 mid zt, Irlandii: 8,6 mid zi, Holandii:
7,5 mld zt oraz Niemiec: 5,8 mid zl). Znacy
udziat w zadlaeniu w krajowych SPW wobec
nierezydentow mieli tate inwestorzy z Ameryki
Potnocnej (9,4%, portfel o wadci 13,1 mid zi, z
czego 12,1 mid zt znajdowatoesiv posiadaniu
inwestoréw z USA). Inwestorzy z pozostatych
regionéw stanowili 14,3%.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw we
wrzesniu 2018 r. m/m

We wrzéniu 2018 r. o wzrécie zadhienia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW zadecydowato
zwickszenie stanu rachunkéw zbiorczych (+1,3
mid z}) oraz portfela inwestorow z krajéw
europejskich spoza UE (+0,9 mid z, w tym
z Norwegii: +0,8 mid z) i z krajow UE spoza
strefy euro (+0,6 mid zt, w tym z Wielkigj
Brytanii: +0,6 mid z).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw w
2018,

Od pocatku 2018 r. spadek zaddenia wobec
nierezydentdéw w krajowych SPW byt wypadkow
zmniejszenia portfela SPW inwestoréw z Ameryki
Potnocnej (-6,1 mid zt, w tym z USA: -6,1 mid z}),
krajow UE strefy euro (-5,3 mid zi, gtéwnie z
Luksemburga: -3,9 mid zt i Francji; -1,1 mid z}),
na rachunkach zbiorczych (-4,9 mid z) i
inwestoréw z krajow europejskich spoza UE (-4,2
mid zt, w tym z Norwegii: -4,1 mld zl) oraz
wzrostu zaangamwania inwestorow z Azji (+8,0
mid zt, w tym z Japonii; +2,9 mid zt i
Hongkongu: +1,3 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

zagranicznych bankow centralnych i instytuciji 4
publicznych wg regionéw — stan wedtug 401 PR : S
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec 1,1%- ~1,1%

. . . . 1,4%
inwestorow zagranicznych we wrzgniu 2018 r. 1 g% \ ,

P 7 , ' 7 5% Japonia
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci 1,6% ; Luksemburg
nominalnej 23,5% ﬁltz:é/iijednoczone
We wrzéniu 2018 r. krajowe SPW znajdowaly si Holandia
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 59 "(“(ie'ka Brytania
krajéw, co potwierdza wysak dywersyfikacg = Hongkang
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

0 statym oprocentowaniu — we wgnéu 2018 r.
ich udziat wyniést 76,4%. Udziat instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu wyniést 23,7%,
co oznaczato wzrost 0 0,6 pkt proc. w poréwnaniu
z koacem 2017 r.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

We wrzéniu 2018 r. udziat dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
27,2%, tj. wzrést o 1,0 pkt proc. w poréwnaniu z
koncem 2017 r.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

We wrzéniu 2018 r. udziat instrumentéw
0 zmiennym  oprocentowaniu w  dlugu
zagranicznym wyniost 15,5%, tj. zmniejszyk si
0 0,5 pkt proc. w poréwnaniu z kcem 2017 r.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirmujynkowe SPW
(87,7% udzialu we wrzaiu 2018 r.), w tym
przede wszystkim instrumenty wyemitowane na
rynku  krajowym  (65,4%). Uzupeliggym
zrédlem finansowaniagsinstrumenty nierynkowe,
tj. kredyty =z mé¢dzynarodowych instytuciji
finansowych, krajowe obligacje oszdnasciowe,

a take depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zarzdzania ptynnécia.
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Dominujgca cze$¢ krajowego diugu SP stanaoyi
obligacje rynkowe - ich udziat
we wrzéniu 2018 r. wyniost 93,1%.
Uzupetniajcym, stabilnymzrodiem finansowania
s3 obligacje oszaandiciowe (2,8%), a tate
przyjete depozyty, ktérych udziat wyniést 4,0%.
Od sierpnia 2017 r. w strukturze dtugu nie
wystepuja bony skarbowe.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynkach
migdzynarodowych (74,8% udziatlu we wépal
2018r.), przy istotnym udziale kredytow
Z migdzynarodowych  instytucji  finansowych
(25,1%).
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100% - b 2,3% 2;2% 36% 3;5% 35% 3,9% 4,0%
90% 0 o 0
80% -
70% -+
60% -
50% {9
40%
30%
20% -
10% -+

0% -

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIl 2018 I1X 2018

= bony skarbowe = obligacje rynkowe ' obligacje oszczednosciowe ' depozyty* ®pozostate
*) Depozyty przygte od JSFP posiadayych osobowét prawny oraz depozytysglowe od

JSFP posiadagych osobowé prawry i podmiotéw spoza SFP, depozyty zabezpieczayw
ramach uméw CSA.

mid PLN
350 -

300 -

P 75,7 708 742 712

250 + 0'5 0,2 011 621 68,4

50,7 90,7 59,9
200 -

150 -
100 - 1 2

50

0
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 IX 2018

= obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

100% 1 0,3% 02% 04% 0,0% 0,0%
90% -20,0% 20,6% 20,2% 236% 235% 24,7% 26,0% 244% 24,9% 258% 251%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIII 2018 1X 2018

u obligacje zagraniczne ' kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania
dhugiem, podstawowymzrédiem finansowania
potrzeb payczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy. Zadiienie nominowane w ziotych
we wrzéniu 2018 r. wyniosto 70,2% wobec
69,4% na koniec 2017 r. i 69,7% na koniec
poprzedniego miegta. Udziat dlugu w
pozostatych walutach zmienilkshastpujaco:
e EUR - spadek o 0,4 m/m i o 0,6 pkt proc.
wzgledem kaca 2017 r.,
e USD - bez zmian m/m i wzrost o 0,1 pkt proc.
wzgledem kaca 2017 r.,

e CHF — bez zmian m/m i spadek o 0,4 pkt proc.

wzgledem kaca 2017 r.,
¢ JPY — brak zmian,
¢ CNY - brak zmian.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

We wrzéniu 2018 r. udzial zadhenia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, po uwzgldnieniu transakcji pochodnych,
wyniost 78,4%, pozostag powyzej minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagglzania
diugiem. Udziat dlugu w EUR zmniejszyksp 0,2
pkt proc. m/m i zwikszyt st o 0,1 pkt proc.
wzgledem kaca 2017 r.

mid PLN

1000 -
56
14 90 487
| 459 128
800 189 189 187
15,3 18,1 4 7
400 -
6445 6615 666,4
so70 5247 5430 SB43 o o0, s43g 609,2
200 - '
0 : : . : : ‘
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIII 2018 1X 2018
PLN ®EUR USD m=mCHF pozostate*

% - %  0,6%
100% 209 200 6% Lp% 1G% 20 5o
90% - 0 6,7% 0 0
80% - 2 o, 2 b 2 b 2 A 2 o 2 o 2 0)
70% -

60% -
50% -
40% 7 22,29 9
300 | °7° 68,0% 68,4% 69.7% o390, 6450 6510 656% 69:4% 69.7% 70,2%
20% -
10% -
0% ; : : : : : : : : : ‘
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 1X 2018
PLN ®EUR =USD ®CHF = pozostale*
Przed SWAP
100% ° 6,99 75% 58% 52% 529% 46% 4,6% 4,9% 39%  44% 4,1%
90%—.0']7‘)7!, A o 42% 36% 32% 20% 20%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100% 4

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

17.0% 18.1% 16,2% 17,0% 17,2%

713,8% 17,6% 16,8% 17,5% 18,9%

18,0%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016
= EUR USD =CHF

Po SWAP
52% 47% 4,6%

73% 68% 67%

17,0% 17,7% 157% 145%

2017 VIII 2018 IX 2018

pozostate*

0 0 3,5% 3,5%
M W AR A

12,9% 13,4% 13,6%

6,9%
1 7.9%

1138% 15005 17.6%

58% 52%
h2%  7.4%

16,8%

2010 2011 2012 2013
= EUR USD

112014 2014 2015 2016
u CHF

2017 VIII 2018 1X 2018

pozostate**

*) JPY oraz CNY (od sierpnia 2016 r.)
) IPY
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty 53,0

emisji*)**) 50,7 522 515 509
46,0

We wrzéniu 2018 r. warté¢ nominalna 26 434 44.9

zadlwenia nominowanego w EUR spadia o 0,6 373

mld EUR wyniosta 50,9 mld EUR. Zadknie 35,2

nominowane w pozostatych walutach pozostato

bez zmian wzglddem poprzednio miegia

i wyniosto odpowiednio: 13,2 mld USD, 1,5 mid

CHF, 306,6 mid JPY i 3,0 mid CNY. 130 (143 |41 253 (140 (127 (% Hyao Mo 3o

9,1

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia

transakcji SWAP. 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VII 2018 IX 2018

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach EUR usD
w walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowani

poréwnywalndci proporcje kolumn na poszczegdinych

wykresach odpowiadazadhzeniu przeliczonemu na PLN. 5216653 53 53

49 4.4
405,8

387,6
367,0 4621 4615 ass2 126

2.8
306,6 3966 3066

15 1,5

3,0 3,0 3,0 3,0

IR fnfnm

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 X 2018
CHF JPY ECNY

Zadtuzenie SP wg faktycznych terminéw 100% - . .
wykupu (w latach) 0% | 13M4% 1310 1L14% 93% 10,6% 95% 8% 7.6% 618% 610% 519%
o

80% -

We wrzéniu 2018 r. zadtzenie o najdhaszych covs | 216% 290% 33,00 337% 3% 323% 353%

terminach zapadaldoi (fj. powyzej 5 lat)
stanowito cznie 39,4% dlugu SP, co oznaczato
wzrost 0 0,1 pkt proc. m/mi o 1,1 pkt proc. wobec
konca 2017 r. Udziat zadhenia o zapadalioi

31,9% 31,5% 33,3% 33,5%

60% -
50% - 16,8% 20,5%
40% -

206% 22.0% 195% 231% 2210, 256% 259% 208% 20.7%

.o . ., 0 . 30% | 27.3%

ponizej /1 quu Wyn*losillg,Sk/;), tj. spad+b0 O’,Z pkt S 3% 2079 5 40, o6t 268% 23,8% 2L3% o400 28,00 238% 260%
proc. m/m i wzrost o 1,9 pkt proc. wobecrka '

2017 r. 10% " 14.8% 168% 1260 a7% 98% 11,8% 133% 10700 119% 140% 138%

0% T T T T T T T T T !
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VI 2018 1X 2018

<=1 =1-3 ©3-5 ©5-10 =>10

100% 7 gm5. 78, 4% 3% 1%  4B% 40% 28% 30% L% 15:9%

Zadtuzenie krajowe SP wg faktycznych 90% 1 | |
terminéw wykupu (w latach) 80% | 22,4% 245% 29,4% 29,0% 27:9% 250% 3010, 281% 29,5% 33,0% 33,1%

. . . . 70% -
We wrzéniu 2018 r. udziat zadienia krajowego 60% | 17,0% 3 g0y o 8,
0 zapadalnéci powyzej 5 lat wyniést 35,0%, 50% | S0 24,1% 26,3% €70 22,4% 27,7% 2819% 21,1% 21,2%
co oznaczalo wzrost o 0,1 pkt proc. m/m 20% |
i ’ ; 32,0%
i 02,5 pkt proc. wzgdem kaica 2017 r. Udziat 30% | 233% 2620 41, A% 300% 262% rpgy, s5ey, 288% 28,7%
diugu o terminie wykupu po#ej 1 roku wyniost 20% | '

o s . s o2

15,2%, tj. pozostal_na niezmienionym poziomie 10% 119.8% 2L8% 1570, o0 13800 148% 173% 136% 140% 15.2% 152%
wzgledem poprzedniego miesia i wzrést o 1,2 0% ; ; o ; ; ‘ ‘ : ‘ \
pkt proc. wobec kaca 2017 r., co by*O gk')wnle 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIII 2018 1X 2018
wypadkowa wykupu obligacji WZ0118, PS0418 i <=1 713 135 1510 5>10

PS0718, zmiany klasyfikacji obligacji Wz0119,
PS0419 i PS0719 oraz odkupdéw na przetargach
Zamiany.
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP lata
We wrzéniu 2018 r.érednia zapadalr$é (ATM — 8,14

average time to maturity) dlugu SP wyniosta g | A—"TT 762 T1g 0

4,96 roku (spadek 0 0,07 roku m/m i o 0,16 roku \\‘\/A\TES\ 688 692
wzgledem kaica 2017 r.), pozostg ha poziomie ‘
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania 6 1538 540 549533 544
diugiem, tj. zblktonym do 5 lat. ATM diugu —— s —— | Oy . 7 508 4%
krajowego wyniosto 4,40 roku (spadek o 0,07 ° a7
roku m/m), co bylo wypadkoav starzenia i 4 430 0425 7 422~ 449 447 440
dlugu i przeprowadzonego przetargu sprzgda

. . . . 3 . . T . . T . T T . Y
Z_gOane ze Strat_eglzaradzanla d*uglem Zakl’ada 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIl 2018 1X 2018
ngg:;?g@%ﬁiglyem A(\;;)M4 gh‘:glliu k(l?ljngsrgz(;iuna —e—dhug ogotem dtug krajowy —&—dhug zagraniczny
2018r. ATM dlugu zagranicznego spadio
0 0,02 roku (wypadkowa starzeniae¢ sdtugu i
splaty kredytu z MIF), pozostgj na bezpiecznym
poziomie 6,21 roku. lata
ATR zadtuzenia SP 8 696
We wrzeéniu 2018 r. wskanik ATR (ang. average 7 655638
time to refixing) zadtzenia SP wyniost 3,70 roku 6 568 -

(spadek o 0,08 roku m/m i o 0,14 roku veztgm \‘/\\498 528 o)

R N ’ ' 4,81
konca 2017 r.). Spadek ATR we wingu wynikat 51446433 40 431 i/‘\w\.\zl"ﬂ
ze skrocenia ATR zaréwno diugu krajowego e+ 408 4 397 387 402 384 378 54
(00,08 roku do 3,22 roku), jak i ATR diugu 348 5,5 329 328 333 317 a24 335
zagranicznego (o 0,07 roku do 4,74 roku). Poziom 3 333 330 5,
ATR obydwu kategorii dlugu  wynikat ’

. . . 2 T . . . T . . . T . Y
_Z ktSZtaHoth,anla A $| ATM t Ora.Zh ZUdZ(;a*U 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIl 2018 1X 2018
instrumentéw zmiennoprocentowych. Zgodnie z
zatazeniami strategii zagglzania diugiem, ATR —e—dtug ogdtem diug krajowy —4— diug zagraniczny
zadlwenia krajowego SP we wrggu 2018 r.
pozostawato w przedziale 2,8-3,8 roku.
Duration* zadtuzenia SP lata
6
Duration diugu SP we wrgriu 2018 r. wyniosto 5,39 5,27
3,41 roku (spadek o 0,08 roku m/m i o 0,13 roku s 49 a0 498 o .
wobec kaca 2017r.). We wrzaiu spadio = 4,54 449 440 434
zaréwno duration dlugu krajowego (o 0,08 roku
do 2,95 roku), jak i diugu zagranicznego (0 0,06 4 369538 g6 3T BT g5 370y o "
roku do 4,34 roku). Poziom duration byt gtéwnie ‘\0/‘\‘/—4\‘\‘/—0\0—\0\‘
rezultatem ksztattowaniagsATR. 3 |
Zardéwno wskanik ATR, jak i duration wskazsj 297 g, 301 309 300 303 304 307 304 303 jgo5
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP ) ’
utrzymuje s¢ na stabilnym poziomie. 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 VIl 2018 IX 2018
Sre(inila iapadamﬁgl(i\;'vl) i du_rztion* —e—dhug ogétem diug krajowy —a—diug zagraniczny
portfela krajowyc w posiadaniu
poszczegolnych inwestorow ta
Na koniec wrzénia 2018 r. wskaniki ATM 61 5o
i duration portfela krajowych SPW w posiadaniu i = 5‘1 50 50
inwestoréw zagranicznych wyniosty odpowiednio  ° ; 43 45 5'0 o5
4,9 i 4,3 lat. ATM i duration portfela krajowego , | ‘& . s e 9 ’ ’
sektora pozabankowego wyniosty odpowiednio . ;‘j 3,'9
5,0i 3,0 lat. 3] 35 3.7 2L 36
W przypadku bankéw krajowych zaréwno ATM, - B E e 44 43
jak i duration portfela $ wyraznie nizsze i 21 3234 33” 3.2 30 31 32 30
wynosz odpowiednio 3,6 i 1,9 lat. 21 19 1,9 18 1,7 19 1,9
Od k(.hca 201? r. parame_try portfell p_OWyCh ! 2013 2014 2015 2016 2017 VIl2018 X 2019
grup Inwestorow pozostajna relatywnle sta+ym krajowy sektor bankowy (duration)
: . krajowy sektor pozabankowy (duration)
pOZ|0m|e- inwestorzy zagraniczni (duration)
) X krajowy sektor bankowy (ATM)
*) bez obligacji indeksowanych krajowy sektor pozabankowy (ATM)

m-—inwestorzy zagraniczni (ATM)
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

o na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
mid PLN =
3
140
™~
- 0 @
i 0 o
120 S
~ dtug zagraniczny
dtug krajowy
100 -ffle e s
< T}
N [ce]
[ee]
80 o
N
60 [=} [32)
[re} 5 -
< g
<
40 +
©
3 0
N B EEEEEEE R s ~
Do M X > © © v b N O —
o= N s S - < 0 NS s O -
NaGa®2g P55 5586cNNgdA
o7 2 =T ==
0 OO O 4 N M < O O~ 0 0O O d AN M I IO O 00 O 4 NN M < I O© N~ 0 W
o AN AN NN NN AN NN AN OO MO OO M MMM S &S T S W0
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o
[ A o\ A o N IR o N IR o\ A o N AN o N A O N o VA o VA oV A o N A o N A o N A o N AN N o N A o N A o N A o N A O N N A o N A N A N A o N A O N S A o VI o N I o N Y o\ )

Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzien 30 wrze $nia 2018 r.

min PLN 2
o
110 000 S
o - ™
100 000 o @ 8
90 000 IS4 o} © obligacje oszczednosciowe
5 obligacje rynkowe
80 000 | ® ©
© 2
70 000 - 3 2
50 000 - = b o
8 g B 3
40 OOO o — ©0 I =y
8 co°
30000 @ ' e e
© N
20000 e >
o 3 K
10 OOO J — I TR WNERER - EE— (: ~
0 T T T T T T T T

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2037 2047
*) Dane nie uwzgidniajs czg$ci zadhzenia krajowego SP stanagigo instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalndci w 2018 r. — pozostaty diug SP -
gtéwnie przygte depozyty o wartei 21.470 min zt, (b) o terminie zapadajobw 2019 r. — przyjte depozyty o warkei 5.547 min zi, (c) zobowzania wymagalne.

Zapadalno $¢ zadlu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

min EUR
—
N
9 000 <t
© ()
3
—
8 000 ¢ i
= cug j kredyty
™~ © obligacje
7 000 - V)
[o0]
s 2
[Te) [Te)
6 000 B
=)
5 o
<
4 000 @
> o
N
[Ye) [Tl
3000 - ™ >
N N
2 000 -
o
I¥o) [=Te) [
o < © & D [ o
1000 —fm — L S8 NN e I~ 3
< o W Lo g ™M N [Ye) rs}
N [ B B <) I I o Y N o o
H H o~~~ < IS
[ e e B e o B B e 1 S
0 O O 4 N M < D O~ 0 OO O 4 AN M T I O 00 0O O 14 NN M < W0 © M~ 0 W0
P I s A St SN A SN NI SN S SN SN SN < BN 37 B o2 B s S 32 B o B R > A S A G S S S S G~ G Yo
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO o o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN N AN N N NN N

*) Dane nie uwzgidniajs czg$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobarania wymagalne (15,1 min zt)
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczegblnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadtuzenie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcednosciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje OTS
obligacje POS
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
depozyty JSFP*
pozostate depozyty**
zobowizania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadtuzenie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
CNY
oprocentowanie zmienne
EUR
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa

Zmiana zmiana
struktura struktura struktura
XI12017, X112017 | VIII 2018 | VIII 2018 | 1X 2018 IX 2018 IX 2018 — IX 2018 —
w % w % w % VIIl 2018 X1 2017
w min z w % w min zt w %

928 473,0 100,0/ 948 935,2 100,0| 949 654,5 100,0 719,3 0,1/ 211815 2,3
644 533,1 69,4/ 661 500,8 69,7| 666 391,3 70,2 4890,5 0,7, 218582 3,4
621 103,1 66,9/ 635008,8 66,9 639 374,4 67,3 4 365,6 0,7, 182714 29
6057111 65,2 616 659,1 65,0/ 620 685,4 65,4 4026,3 0,7, 149743 2,5
440523,2 47,4| 442 836,6 46,7| 445 754,2 46,9 2917,6 0,7 5231,0 1,2
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
46 678,2 50 456145 4,8 45640,0 4,8 25,5 0,1 -1 038,3 -2,2
180 391,2 19,4| 169 523,2 17,9| 171 045,3 18,0 1522,1 0,9 -9 345,9 -5,2
177 359,7 19,1| 176 872,8 18,6| 177 414,7 18,7 541,8 0,3 55,0 0,0
36 094,1 3,9 50826,1 54| 51654,2 5,4 828,1 1,6/ 15560,1 43,1
45437 0,5 4612,8 0,5 4604,1 0,5 -8,8 -0,2 60,3 1,3
45437 0,5 4612,8 0,5 4604,1 0,5 -8,8 -0,2 60,3 13
160 644,1 17,3| 169 209,7 17,8| 170 327,1 17,9 1117,4 0,7 9683,0 6,0
158 644,1 17,1| 167 209,7 17,6| 168 327,1 17,7 1117,4 0,7 9683,0 6,1
2 000,0 0,2 2 000,0 0,2 2 000,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
15 392,0 1,7| 18349,7 1,9| 18689,1 2,0 339,3 1,8 3297,0 21,4
6987,0 0,8 7 984,3 0,8 8 065,1 0,8 80,8 1,0 1078,1 15,4
647,2 0,1 1169,6 0,1 1239,6 0,1 70,0 6,0 592,4 91,5
0,0 0,0 370,0 0,0 369,4 0,0 -0,6 -0,2 369,4 -
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
6 339,8 0,7 6 4447 0,7 6 456,0 0,7 11,3 0,2 116,3 1,8
8 405,0 0,9, 103654 1,1 10624,0 1,1 258,6 2,5 2219,0 26,4
568,9 0,1 554,7 0,1 559,5 0,1 4,8 0,9 -9,5 -1,7
3513,2 0,4 5176,9 0,5 5404,9 0,6 228,0 4.4 1891,7 53,8
10,1 0,0 18,4 0,0 19,8 0,0 1,4 78 9,7 96,3
4303,0 0,5 45955 0,5 4618,5 0,5 23,0 0,5 315,5 7,3
9,8 0,0 19,8 0,0 21,3 0,0 14 7,2 11,5 1174
23430,0 25 264919 2,8| 27016,9 2,8 5249 2,0 3586,9 15,3
18 5187 2,0, 201991 21| 207124 2,2 513,3 2,5 2 193,6 11,8
4 235,6 0,5 5630,2 0,6 5643,2 0,6 13,0 0,2 1407,6 33,2
672,2 0,1 659,1 0,1 657,8 0,1 -1,3 -0,2 -14,4 -2,1
3,5 0,0 3,5 0,0 3,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
283 939,9 30,6 287 434,4 30,3| 283 263,2 29,8 -4171,2] -1,5 -676,7 -0,2
213102,2 23,0/ 213228,9 22,5| 212 015,7 22,3 -1213,3] -0,6 -1 086,6 -0,5
213102,2 23,0/ 213228,9 22,5| 212 015,7 22,3 -1213,3] -0,6 -1 086,6 -0,5
211851,0 22,8/ 211 940,3 22,3| 210734,2 22,2 -1206,1 -0,6 -1116,7 -0,5
145 656,2 15,7| 145 705,2 15,4| 144 894,4 15,3 -810,7| -0,6 -761,7 -0,5
46 087,2 50 487282 51| 48656,8 51 -71,5| -0,1 2 569,6 5,6
9025,0 1,0 5705,0 0,6 5645,7 0,6 -59,3| -1,0 -3379,3 -37,4
9477,9 1,0/ 10186,8 1,1 9934,8 1,0 -252,00 -2,5 456,8 4,8
1604,7 0,2 1615,2 0,2 1602,6 0,2 -12,6| -0,8 -2,1 -0,1
12513 0,1 1288,6 0,1 12814 0,1 -7,2 -0,6 30,2 2,4
1251,3 0,1 1288,6 0,1 12814 0,1 -7,2 -0,6 30,2 2,4
70 822,¢ 76 741904 78| 712325 75 -2958,00 -4,0 409,9 0,6
26 745,8 29| 314546 3,3| 287411 3,0 -2713,5 -8,6 19953 75
26 745,8 29| 314546 3,3| 287411 3,0 -2713,5 -8,6 19953 75
44 076,8 4,7\ 427359 45| 424914 4,5 -2445| -0,6 -1585,4 -3,6
44 076,8 4,7\ 427359 45| 424914 4,5 -2445| -0,6 -1585,4 -3,6
15,1 0,0 15,1 0,0 15,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

*) Depozyty przyjte od JSFP posiadajych osobows prawny

**) Depozyty gdowe od JSFP posiadaj/ch osobowsé: prawny i podmiotéw spoza SFP oraz depozyty zabezpigceaj ramach uméw CSA.
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Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

Zmiana zmiana
struktura struktura struktura IX 2018 — IX 2018 —
Wyszczegolnienie XI12017| XI12017 | VIII 2018 | VIII 2018 | 1X 2018 1X 2018
W% W% W % VIl 2018 Xl 2017
wminzt| w% | wminz w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928 473,0 100,0/ 948 935,2 100,0/ 949 654,5 100,0 719,3 0,1| 211815 2,3
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw 456 110,5 49,1| 491 341,5 51,8/ 494 373,2 52,1| 3031,7 0,6| 382627 8,4
Krajowy sektor bankowy 257 325,5 27,7| 274 481,4 28,9/ 2755457 29,0/ 1064,3 04| 18220,1 7,1
1. Krajowe SPW 243 897,4 26,3/ 261229,9 27,5/ 262 031,5 27,6 801,6 0,3| 181341 7.4
1.1. Rynkowe SPW 243 897,4 26,3/ 261229,9 27,5/ 262 031,5 27,6 801,6 0,3| 181341 7,4
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 22 540,2 24| 262036 2,8/ 259922 2,7/ -211,3) -0,8 3452,0 15,3
obligacje PS 78 490,1 8,5| 74038,1 7,8/ 75138,2 7,9/ 1100,1 15 -3351,8 -4,3
obligacje DS 302844 3,3 411951 43| 43868,2 46| 2673,1 6,5| 13583,8 44,9
obligacje WS 3508,7 0,4 6919,7 0,7 6 952,2 0,7 32,5 0,5 3443,6 98,1
obligacje 1Z 668,1 0,1 509,3 0,1 554,1 0,1 44,8 8,8 -114,0 -17,1
obligacje WZ 108 406,0 11,7| 112 364,1 11,8/ 109 526,5 11,5| -2837,5 -2,5 1120,5 1,0
1.2. Oszcednosciowe SPW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 20,5 0,0 26,5 0,0 21,4 0,0 -5,11 -19,3 0,9 4.4
pozostate depozyty** 20,5 0,0 26,5 0,0 214 0,0 -5,1 -19,3 0,9 4.4
zobowhzania wymagalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -33,6
3. Zagraniczne SPW 13 407,6 1,4/ 13225,0 14| 134928 14 267,8 2,0 85,2 0,6
Krajowy sektor pozabankowy 198 785,0 21,4/ 216 860,2 22,9/ 218 827,5 23,0/ 19674 0,9| 200425 10,1
1. Krajowe SPW 174 491,2 18,8| 185914,2 19,6 187 384,2 19,7| 1470,0 0,8| 12893,0 7,4
1.1. Rynkowe SPW 159 136,8 17,1| 167 605,3 17,7/ 168 736,8 17,8/ 11315 0,7 9 600,0 6,0
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 14 762,2 16/ 110449 1,2/ 10305,8 11 -739,1| -6,7 -4 456,4 -30,2
obligacje PS 36 569,2 3,9| 381599 4,0/ 363316 3,8/ -18284 -4.8 -237,6 -0,6
obligacje DS 37 329,9 4,0| 382474 4,0/ 37468,0 39| -7794| -2,0 138,1 04
obligacje WS 19 139,2 21| 231339 2,4/ 24078,8 25 944,9 4,1 4939,6 25,8
obligacje 1Z 24258 0,3 3034,5 0,3 2 965,5 0,3 -69,00 -2,3 539,7 22,2
obligacje WZ 46 910,5 51| 51984,6 55| 55587,1 59| 36025 6,9 8676,6 18,5
obligacje PP 2000,0 0,2 2 000,0 0,2 2000,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Oszcednosciowe SPW 15 354,4 1,7/ 18308,9 1,9 186474 2,0 338,5 1,8 32931 214
obligacje OTS 646,4 0,1 1168,8 0,1 1239,3 0,1 70,5 6,0 592,9 91,7
obligacje POS 0,0 0,0 370,0 0,0 369,4 0,0 -0,6 -0,2 369,4 -
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 6 330,3 0,7 64379 0,7 6 448,5 0,7 10,6 0,2 117,7 1,9
obligacje TOZ 568,0 0,1 554,0 0,1 558,6 0,1 4,7 0,8 -9,4 -1,7
obligacje COI 3506,3 0,4 5165,0 0,5 5392,7 0,6 227,7 4.4 1886,4 53,8
obligacje ROS 10,1 0,0 18,4 0,0 19,8 0,0 14 7,8 9,7 96,3
obligacje EDO 4283,0 0,5 4575,1 0,5 4597,8 0,5 22,7 0,5 314,8 7,4
obligacje ROD 9,8 0,0 19,8 0,0 21,3 0,0 14 7,2 11,5 117,4
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 22 743,2 24| 258010 2,7/ 26333,0 2,8 532,1 2,1 3589,8 15,8
depozyty JSFP* 18 518,7 2,0/ 20199,1 21| 207124 2,2 513,3 25 2193,6 11,8
pozostate depozyty** 42024 0,5 5592,9 0,6 5613,0 0,6 20,1 04 1410,6 33,6
zobowizania wymagalne 18,6 0,0 55 0,0 4,2 0,0 -1,3| -23,8 -14,4 -77,6
Inne 3,5 0,0 3,5 0,0 35 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
3. Zagraniczne SPW 1550,6 0,2 5145,0 0,5 5110,3 0,5 -34,7, -0,7 3559,7 229,6
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow 472 362,4 50,9/ 457 593,6 48,2| 455 281,3 47,9| -2312,3 -0,5| -17081,1 -3,6
1. Krajowe SPW 202 714.5 21,8/ 187 864,8 19,8| 189 958,7 20,0/ 2094,0 1,1| -12755,7 -6,3
1.1. Rynkowe SPW 202 676,8 21,8/ 187823,9 19,8/ 189917,1 20,0/ 2093,2 1,1| -12759,7 -6,3
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 93759 1,0 8 365,9 0,9 93419 1,0 976,0| 11,7 -33,9 -0,4
obligacje PS 65 332,0 7,0/ 573252 6,0/ 595755 6,3| 2250,3 3,9 -5 756,5 -8,8
obligacje DS 109 745,4 11,8/ 97 430,3 10,3| 96 078,5 10,1| -1351,8/ -1,4| -13666,9 -12,5
obligacje WS 13 446,2 14, 207724 22| 206232 22| -149,3| -0,7 7177,0 53,4
obligacje 1Z 14498 0,2 1069,0 0,1 1084,5 0,1 15,4 14 -365,4 -25,2
obligacje WZ 3327,6 0,4 2861,1 0,3 3213,6 0,3 352,5| 12,3 -114,1 -3,4
1.2. Oszcednosciowe SPW 37,6 0,0 40,8 0,0 41,6 0,0 0,8 1,9 4,0 10,6
obligacje OTS 0,8 0,0 0,8 0,0 0,3 0,0 -0,5/ -61,9 -0,5 -63,0
obligacje POS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 8,9 0,0 6,8 0,0 7,5 0,0 0,7 9,9 -1,4 -16,0
obligacje TOZ 0,9 0,0 0,8 0,0 0,9 0,0 0,1/ 153 -0,1 -8,0
obligacje COI 6,9 0,0 12,0 0,0 12,2 0,0 0,3 2,2 53 76,7
obligacje ROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje EDO 20,0 0,0 20,4 0,0 20,7 0,0 0,2 11 0,7 3,3
obligacje ROD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Zagraniczne SPW 198 144,0 21,3| 194 858,9 20,5/ 193412,6 20,4| -1446,4, -0,7 -4731,4 -2,4
3. Kredyty zagraniczne 70 822,6 7,6 741904 78| 712325 75| -2958,00 -4,0 409,9 0,6
Europejski Bank Inwestycyjny 40 681,1 4,4 43566,2 46| 407854 43| -2780,9 -64 104,3 0,3
BankSwiatowy 29262,1 3,2| 29656,9 3,1 294919 3,1 -165,0, -0,6 229,8 0,8
Bank Rozwoju Rady Europy 8794 0,1 967,3 0,1 955,2 0,1 -12,1) -1,2 75,8 8,6
4. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 681,4 0,1 679,5 0,1 677,5 0,1 -2,0 -0,3 -3,9 -0,6

*) Depozyty przyite od JSFP posiadaych osobow&: prawn
**) Depozyty gdowe od JSFP posiadajch osobows: prawn i podmiotéw krajowych spoza SFP oraz depozyty zpisezajce w ramach uméw CSA.
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Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaginosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

928 473,0
110 366,9
222 943,8
240 231,3
292 156,0
62 775,0
644 533,1
90 189,1
164 296,6
180911,2
189 919,0
19217,1
605 711,1
440 523,2
53 063,2
116 270,8
124 425,8
133 208,5
13 555,0
4543,7
0,0
45437
160 644,1
8 644,0
42 649,1
52 998,2
50 700,6
5652,4
15392,0
6 987,0
4057,3
29297
8 405,0
994,7
24471
3487,2
1466,3
9,8
23430,0
23 430,0
283 939,9
20177,7
58 647,2
59 320,1
102 237,0
43 557,9
213102,2
211851,0
14 604,4
44 765,0
47 959,2
80 897,3
23625,0
12513
12513
70 822,6
26 745,8
41344
8 667,8
3384,2
7540,2
30193
44 076,8
14239
3963,1
7976,7
137994
16 913,6
15,1

struktura struktura
XI12017 XI112017 | VIII 2018 | VIII 2018
w % w %
100,0| 948 935,2 100,0
11,9/ 133 310,8 14,0
24,0| 244 918,6 25,8
25,9| 197 447,0 20,8
31,5/ 316 461,5 33,3
6,8/ 56 797,3 6,0
69,4 661 500,8 69,7
9,7/ 100 833,0 10,6
17,7| 190 497,2 20,1
19,5/ 139 548,9 14,7
20,5/ 218 004,5 23,0
2,1 12617,2 1,3
65,2| 616 659,1 65,0
47,4| 442 836,6 46,7
57| 54843,0 58
12,5/ 137 050,3 14,4
13,4 98 682,7 10,4
14,3| 139 663,3 14,7
1,5/ 12597,4 1,3
0,5/ 46128 0,5
0,0/ 46128 0,5
0,5 0,0 0,0
17,3| 169 209,7 17,8
0,9/ 13627,8 1,4
4,6 46595,8 49
57| 325254 3,4
55| 76460,7 8,1
0,6 0,0 0,0
1,7| 18349,7 1,9
0,8 7 984,3 0,8
0,4/ 4736,0 0,5
0,3 3248,4 0,3
0,9 103654 1,1
0,1/ 11343 0,1
0,3 3602,7 0,4
0,4/ 3728,0 0,4
0,2/ 18805 0,2
0,0 19,8 0,0
25| 26491,9 2,8
25| 264919 2,8
30,6| 287 434,4 30,3
22| 324778 3,4
6,3| 544215 57
6,4| 57 898,1 6,1
11,0/ 98 457,0 10,4
4,7/ 44180,1 4,7
23,0/ 213 228,9 22,5
22,8| 211 940,3 22,3
1,6| 241398 25
48| 42643,7 4,5
52| 461934 49
8,7| 744872 7,8
25| 24476,3 2,6
0,1 1288,6 0,1
0,1/ 1288,6 0,1
76| 741904 7,8
2,9 31454,6 3,3
0,4/ 6680,8 0,7
0,9 6 300,4 0,7
0,4/ 3636,8 0,4
0,8 10429,2 1,1
0,3 4 407,4 0,5
47| 42735,9 4,5
0,2 16421 0,2
0,4 4188,8 0,4
0,9/ 80679 0,9
1,5/ 13540,6 1,4
1,8| 15296,4 1,6
0,0 15,1 0,0
0,0 15,1 0,0

15,1

18

1X 2018

949 654,5
131 193,0
246 961,8
196 990,8
318 412,3
56 096,5
666 391,3
101 210,2
191 150,8
141 090,0
220 506,5
12 433,8
620 685,4
445 754,2
54 542,2
137 761,7
100 116,6
140 923,4
12 410,3
4604,1
4604,1
0,0

170 327,1
13675,0
46 436,3
325634
77 652,4
0,0

18 689,1
8 065,1

4 818,6
3246,5
10 624,0
1157,6
3706,3
3805,9
1932,9
21,3

27 016,9
27 016,9
283 263,2
29 982,8
55811,1
55 900,8
97 905,8
43 662,8
212 015,7
210734,2
23 987,7
44 280,2
44 120,7
74 066,9
24 278,8
12814
12814
712325
28741,1
4347,1

6 083,9
3754,6
10376,3
4179,1
424914
1633,0
4165,5
80254
13 462,7
15 204,9
15,1

151

0,1
-1,6
0,8
-0,2
0,6
-1,2
0,7
0,4
0,3
11
11
-1,5
0,7
0,7
-0,5
0,5
15
0,9
-1,5
-0,2
-0,2

0,7
0,3
-0,3
0,1
1,6

1,8
1,0
1,7
-0,1
2,5
2,1
2,9
2,1
2,8
7,2
2,0
2,0
15
7,7
2,6
-3,4
-0,6
1,2
-0,6
-0,6
-0,6
3,8
-4,5
-0,6
-0,8
-0,6
-0,6
-4,0
-8,6
-34,9
-34
3,2
-0,5
5,2
-0,6
-0,6
-0,6
-0,5
-0,6
-0,6
0,0

struktura Zmiana
IX 2018 —
IXWZ&lS VIII 2018
w min zt w %

100,0 719,3
13,8 -2117,7
26,0 2043,2
20,7 -456,3
33,5 1950,9
5,9 -700,8
70,2 4890,5
10,7 377,3
20,1 653,6
14,9 1541,1
23,2 2 502,0
1,3 -183,4
65,4 4026,3
46,9 2917,6
57 -300,8
14,5 711,5
10,5 1433,9
14,8 1260,0
1,3 -187,0
0,5 -8,8
0,5 -8,8
0,0 0,0
17,9 1117,4
1,4 47,2
49 -159,6
3,4 38,0
8,2 1191,8
0,0 0,0
2,0 339,3
0,8 80,8
0,5 82,6
0,3 -1,9
1,1 258,6
0,1 23,3
0,4 103,6
0,4 77,9
0,2 52,4
0,0 1,4
2,8 524,9
2,8 524,9
298| -4171,2
3,2 -2 495,0
5,9 1389,6
59 -1997,3
10,3 -551,2
4,6 -517,3
22,3| -12133
22,2 -1 206,1
2,5 -152,1
4,7 1636,6
4,6 -2072,7
7,8 -420,3
2,6 -197,5
0,1 -7,2
0,1 7,2
7,5 -2 958,0
3,0 -2713,5
0,5 -2 333,8
0,6 -216,5
0,4 117,9
1,1 -52,9
0,4 -228,3
4,5 -244.5
0,2 -9,1
0,4 -23,3
0,8 -42.5
1,4 -78,0
1,6 -91,6
0,0 0,0
0,0 0,0

0,0

Zmiana

1X 2018 —

XI12017

w min zt
211815
20 826,2
24 018,0

-43 240,5
26 256,3
-6 678,5
21 858,2
11 021,1
26 854,1

-39 821,2
30587,5
-6 783,4
14 974,3

5231,0
1479,0
21491,0
-24 309,2
77149
-1144,7
60,3
4604,1
-4 543,7
9683,0
5031,0
3787,2

-20 434,7
26 951,9
-5652,4

3297,0
1078,1
761,3
316,8
2219,0
162,9

1 259,2
318,7
466,7
11,5
3586,9
3586,9
-676,7
9 805,0
-2 836,1
-3419,4
-4 331,2
104,9
-1 086,6
-1116,7
9383,3
-484,8
-3838,5
-6 830,5
653,7
30,2
30,2
409,9
1995,3
212,7
-2 583,9
370,5
2836,1
1159,9
-1585,4
209,0
202,4
48,7
-336,8
-1708,7
0,0

0,0

w %
2,3
18,9
10,8
-18,0
9,0
-10,6
3,4
12,2
16,3
-22,0
16,1
-35,3
2,5
1,2
2,8
18,5
-19,5
5,8
-8,4
1,3

-100,0
6,0
58,2
8,9
-38,6
53,2
-100,0
21,4
15,4
18,8
10,8
26,4
16,4
51,5
9,1
31,8
117,4
15,3
15,3
-0,2
48,6
-4,8
-5,8
-4,2
0,2
-0,5
-0,5
64,2
-1,1
-8,0
-8,4
2,8
2,4
2,4
0,6
7,5
51
-29,8
10,9
37,6
38,4
-3,6
14,7
51
0,6
-2,4
-10,1
0,1
0,1



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12017

222 607,3

154 530,9
148 913,4
145 223,1
0,0

145 223,1

3690,3

56175 6 167,7

VIl 2018  1X 2018

220 924,1] 222 328,6
154 005,7 156 012,4
147 838,1 149 687,3
143 566,0 145 311,9
0,0 0,0

143 566,0 145 311,9
4272,00 43754
6325,1

Zmiana

IX 2018 — VIIl 2018

zmiana

IX 2018 — XIl 2017

68 076,4 66 918,4
51092,6/ 496424
16 980,2 172725

66 316,2
49 636,1
16 676,6

7015,8

9753,610 142,8
210,8
3,6

4,1709

6904,5 6904,5
9548,5
223,6
3,5

4,2714

225,2
3,5
4,2953

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12017

266 703,0

185 141,5
178 411,2
173 989,9
0,0

173 989,9

4421,3

67302 71973

815615
612134
20 343,7

8 405,5

11 685,611 836,1
252,6
43

3,4813

VIl 2018  1X 2018

257 806,8 258 381,3
179 716,6 181 311,2
172 519,2 173 960,5
167 534,0 168 875,6
0,0 0,0

167 534,0 168 875,6
4985,3] 5084,9

7 350,7
77 070,0
57 685,1
19 380,9
8024,1
11 096,9
259,9
4,1
3,6754

78 090,2
57 930,1
20 156,1

8 057,2

262,8

4,1
3,6808

19

w min
EUR w %
1404,6 0,6
2 006,7 1,3
1849,3 1,3
1745,9 1,2
0,0 -
17459 1,2
103,3 2,4
157,4 2,6
-602,1 -0,9
-6,3 0,0
-595,9 -3,4
0,0 0,0
-594,3 -5,9
-1,6 -0,7
0,0 0,6
0,0 -0,6
Zmiana

IX 2018 — VIII 2018

w min

USsD w %
5745 0,2
1594,7 0,9
1441,3 0,8
1341,6 0,8
0,0 -
1341,6 0,8
99,7 2,0
153,4 2,1
-1 020,2 -1,3
-245,0 -0,4
-775,2 -3,8
-33,1 -0,4
-739,2 -6,2
-2,9 -1,1
0,0 0,2
0,0 -0,1

w min
EUR w %
-1683,3 -0,8
-525,2 -0,3
-1075,4 -0,7
-1657,1 -1,1
0,0 -
-1657,1 -1,1
581,7 15,8
550,2 9,8
-1158,1 -1,7
-1 450,2 -2,8
292,3 1,7
-111,3 -1,6
389,2 4,0
14,4 6,8
-0,1 -2,9
0,1 3,0
zmiana

1X 2018 — XI11 2017

w min

USsD w %
-8 896,2 -3,3
-5424,9 -2,9
-5892,0 -3,3
-6 455,9 -3,7
0,0 -
-6 455,9 -3,7
563,9 12,8
467,1 6,9
-3471,3 -4,3
-3283,4 5,4
-187,7 -0,9
-348,3 -4,1
150,5 1,3
10,2 4,0
-0,2 -5,4
0,2 57



