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1. Deficyt / 1. Deficit

Struktura
wykonania

% of
Outcome

Wykonanie/
Ustawa

Of Budget
Act amount

Ustawa
Budget Act

Wykonanie
Outcome

35 000 28 361 68% 81%

2. Transfer œrodków do OFE
2. Transfer of resources to OFE

11 294 12 575 30% 111%

3. Prefinansowanie / 3. Prefinancing 2 807 415 1% 15%

5. Po¿yczki / 5. Loans 2 905 986 2% 34%

4. Œrodki z funduszy strukturalnych
4. Funds from structural funds

1 796 1 452 3% 81%

6. Pozosta³e / 6. Other 38 –42 0% –111%

7. Œrodki przechodz¹ce
7. Carry-over funds –79 –2 215 –5% 2 815%

Razem / Total 53 760 41 533 100% 77%

1. Skarbowe papiery wartoœciowe
1. Treasury securities

45 891 26 730 64% 58%

2. Finansowanie zagraniczne
2. Foreign financing

3 430 12 031 29% 351%

3. Wp³ywy z prywatyzacji do bud¿etu
3. Budget proceeds

from privatization

4 439 2 773 7% 62%

Razem / Total 53 760 41 533 100% 77%FI
N
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1. Wykup krajowych SPW
1. Redemption of domestic

treasury securities

87 299 90 082 57% 103%

2. Rozchody zagraniczne
2. Foreign expenditures

12 330 27 143 17% 220%

3. Potrzeby netto
3. Net needs

53 760 41 533 26% 77%

Razem / Total 153 389 158 758 100% 103%

1. Skarbowe papiery wartoœciowe
1. Treasury securities

133 190 116 812 74% 88%

2. Finansowanie zagraniczne
2. Foreign financing

15 760 39 174 25% 249%

3. Wp³ywy z prywatyzacji do bud¿etu
3. Budget proceeds from privatization

4 439 2 773 2% 62%

Razem / Total 153 389 158 758 100% 103%FI
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Saldo œrodków przechodz¹cych / Carry-over funds balance

Saldo po¿yczek / Loan balance

Saldo œrodków z funduszy strukturalnych / Balance of funds from structural funds

Saldo prefinansowania / Prefinancing balance

Transfer œrodków do OSF / Transfer of funds to OFE's

Deficyt/nadwy¿ka / Deficit/surplus
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Potrzeby netto / Net needs
Wykup krajowych SPW / Redemption of domestic treasury securities (SPW)
Rozchody zagraniczne / Foreign expenditures

Potrzeby po¿yczkowe brutto (lewa kolumna) / Gross borrowing needs (left-hand column):

Skarbowe papiery wartoœciowe / Treasury securities
Finansowanie zagraniczne / Foreign financing
Wp³ywy z prywatyzacji do bud¿etu / State budget proceeds from privatization

Finansowanie (prawa kolumna) / Gross borrowing needs (right-hand column):

Bony skarbowe
Treasury bills

85 380

Obligacje hurtowe
Wholesale bonds

Obligacje detaliczne
Retail bonds

5 722

25 709
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Bony skarbowe
Treasury bills

Obligacje hurtowe
Whloesale bonds

Obligacje detaliczne
Retail bonds

Obligacje nierynkowe
Non-market bonds

1 952
7 933

3 007

11 469

35 210

28 809
2-letnie zerokuponowe
2-year zero coupon
5-letnie sta³oprocentowe
5-year fixed interest
10-letnie sta³oprocentowe
10-year fixed interest
20-letnie sta³oprocentowe
20-year fixed interest
7-letnie zmiennoprocentowe
7-year variable interest
12-letnie indeksowane
12-year indexed
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18.01.2005 EUR 3 000 15.04.2020 4,250%
04.02.2005 EUR 500 02.02.2035 4,489%
06.04.2005 EUR 1 500 15.04.2020 4,262%
12.05.2005 CHF 400 12.05.2010 1,934%
12.05.2005 CHF 600 12.05.2015 2,616%
12.05.2005 CHF 500 12.05.2015 2,500%
24.05.2005 EUR 750 15.04.2020 3,961%
20.06.2005 JPY 75 000 20.06.2012 1,000%
07.07.2005 CHF 400 12.05.2015 2,433%
20.07.2005 EUR 500 20.07.2055 4,299%
23.09.2005 USD 82 23.09.2015 oprocentowanie

zmienne:

3m Libor + 0,115%
19.10.2005 USD 1 000 19.10.2015 5,013%
19.10.2005 USD 100 19.10.2035 5,408%
18.11.2005 JPY 50 000 18.02.2021 2,240%

Variable interest rate:

Data emisji
Issue date
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Francja / 2 601 21,1 2 100 32,9

Niemcy / 2 012 16,3 1 890

Austria / 1 832 14,9 1 494 23,4

Kanada / 1 310 10,6 155 1 105 17,3

Wielka Brytania
923 7,5 896

Japonia / 836 6,8 710 11,1

W³ochy / 822 6,7 720 11,3

Stany Zjednoczone Ameryki
757 6,1 680

Szwajcaria / 286 2,3 232

Holandia / 226 1,8 215

Szwecja / 215 1,7 203

Belgia / 167 1,4 137 2,1

Norwegia / 145 1,2 122 1,9

Dania / 106 0,9 96

Hiszpania / 45 0,4 45

Finlandia / 38 0,3 38

Razem / 12 320 100,0 4 450 6 387 100,0

France

Germany

Austria

Canada

Great Britain

Japan

Italy

USA

Switzerland

Netherlands

Sweden

Belgium

Norway

Denmark

Spain

Finland

Total

Przedterminowy wykup
Early repaymentKraj / Country

31 grudnia 2004
31 December 2004

31 grudnia 2005
31 December 2005

% %
mln EUR
EUR m

mln EUR
EUR m

mln EUR
EUR m
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

– krajowego
14 893,5 13 726,5 17 104,7 20 323,9 20 378,3 18 494,8 21 286,5

–
– zagranicznego

3 884,0 4 296,6 3 793,8 3 724,4 3 759,1 4 179,4 3 689,7
–

Relacja do PKB
2,8% 2,4% 2,7% 3,0% 2,9% 2,3% 2,5%

Koszty obs³ugi zad³u¿enia SP
18 777,5 18 023,1 20 898,5 24 048,3 24 137,4 22 674,2 24 976,2

Udzia³ kosztów zad³u¿enia SP

13,6% 11,9% 12,1% 13,1% 12,8% 11,5% 12,0%
w wydatkach bud¿etowych

Costs of servicing

State Treasury debt

domestic

foreign

Ratio to GDP

Share of costs of servicing
State Treasury debt
in budgetary expenditures

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

14,0%

13,5%

13,0%

12,5%

12,0%

11,5%

11,0%

10,5%

10,0%

Krajowego
Domestic

Zagranicznego
Foreign

Udzia³ w wydatkach bud¿etowych ogó³em (prawa skala)
Percentage of total budgetary expenditures (right-hand scale)

mld z³
PLN bn

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Zad³u¿enie pozosta³ego sektora rz¹dowego / Other central government sector debt

Zad³u¿enie sektora ubezpieczeñ spo³ecznych / Social insurance sector debt

Zad³u¿enie sektora samorz¹dowego / Local government sector debt
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POLSKIE REGULACJE /
Pañstwowy d³ug publiczny /

POLISH REGULATIONS
State public debt

1) zakres sektora finansów publicznych /1) 1) Scope of the public finance sector 1)

� ustawa o finansach publicznych tworzy zamkniêty
katalog jednostek zaliczanych do sektora finansów
publicznych;

� Public Finance Act establishes a closed list of units
included in the public finance sector;

� zakres sektora zosta³ zdefiniowany
w ESA95 ; nie zosta³ wprowadzony zamkniêty katalog
jednostek;

2)

� Scope of general government sector defined in ESA952 ;
no closed list of units established;

2)

Ró¿nice w zakresie sektora w zale¿noœci od regulacji / Differences in scope of sector depending on regulations
a) Otwarte Fundusze Emerytalne a) Open Pension Funds (OFE's)

� nie s¹ zaliczane do sektora finansów publicznych;
� not included in the public finance sector;

� do marca 2007 r. obowi¹zuje okres przejœciowy,
w którym Polska mo¿e zaliczaæ OFE do sektora

;3)
general

government
� through March 2007 there is an interim period in force in

which Poland may include OFE's in the general
government sector ;3)

general government

general government

general
government

REGULACJE UE / EU

General government sector debt

REGULATIONS
D³ug sektora
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b) Jednostki badawczo rozwojowe / b) Research & development units

� s¹ zaliczane do sektora finansów publicznych;
included in the public finance sector;

� nie s¹ zaliczane do sektora ;general governmen
not included in the general government sector;

c) Krajowy Fundusz Drogowy (w ramach BGK)
c) National Road Fund (KFD) (as part of Bank Gospodarstwa Krajowego – BGK)

� nie jest zaliczany do sektora finansów publicznych;
not included in public finance sector;

� jest zaliczany do sektora ;
included in general government sector;

2) Tytu³y d³u¿ne zaliczane do d³ugu publicznego / 2) Types of debt included within public debt

� papiery wartoœciowe opiewaj¹ce na wierzytelnoœci
pieniê¿ne (poza papierami udzia³owymi);

�

�

�

kredyty i po¿yczki (w tym papiery wartoœciowe, których
zbywalnoœæ jest ograniczona); /

przyjête depozyty; /
zobowi¹zania wymagalne (tj. takie, których termin
p³atnoœci min¹³, a które nie zosta³y przedawnione lub
umorzone); /

securities amounting to monetary claims (other than
shares);

credits and loans
(including securities with restricted transferability);

deposits;

matured payables (i.e. obligations whose
payment deadline has passed and which have not been
time-barred or written off);

� papiery wartoœciowe inne ni¿ akcje, z wy³¹czeniem
instrumentów pochodnych; /

�

�

po¿yczki; /
gotówka i depozyty; /

securities other than
stocks, excluding derivative instruments;

loans;
cash and deposits;

Ró¿nice w tytu³ach d³u¿nych w zale¿noœci od regulacji / Differences in types of debt depending on regulations

3) D³ug potencjalny / 3) Contingent debt

� zobowi¹zania wymagalne; / accounts payable � – /4) – 4)

Ró¿nice dotycz¹ce uwzglêdniania d³ugu potencjalnego w ograniczeniach na relacjê d³ugu do PKB
Differences concerning reflecting contingent debt in restrictions on debt in relation to GDP

� nie jest uwzglêdniany. Od 1.01.2006 r., zgodnie z ustaw¹
z dnia 30 czerwca 2005 r., o finansach publicznych
podstawow¹ kategori¹, do której odnosz¹ siê limity
zad³u¿enia jest d³ug publiczny bez przewidywanych
wyp³at z tytu³u porêczeñ i gwarancji; / not reflected;
from 1.01.2006, under the Public Finance Act of 30 June
2005, the basic category to which debt limits apply is
public debt without projected payouts under sureties
and guaranties;

� ograniczenia UE nie uwzglêdniaj¹ bezpoœrednio d³ugu
potencjalnego zwi¹zanego z udzielanymi porêczeniami
i gwarancjami; /

�

�

po spe³nieniu okreœlonych kryteriów (zgodnie z za-
sadami ESA’95) d³ug potencjalny mo¿e staæ siê d³ugiem
podmiotu udzielaj¹cego porêczenia lub gwarancji
(operacja przejêcia d³ugu); /

gotówka i depozyty; /

EU restrictions do not directly reflect
contingent debt related to sureties and guaranties
issued;

after meeting specified
criteria (according to ESA'95 rules), contingent debt
may become a debt of the entity issuing a surety or
guaranty (debt assumption operation);

cash and deposits;

21
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D³ug sektora

General government
sector debt (PLN m)

Wyszczególnienie / Item 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

261 952,2 267 019,9 279 384,2 321 446,2 369 786,0 386 303,2 411 409,7

39,3% 35,9% 35,9% 39,8% 43,9% 41,8% 41,9%

general government
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Obligacje skarbowe
Treasury bonds

Instrument / Instrument

2004

Wartoœæ
transakcji
transaction

value

Udzia³
Share Zmiana w roku

Change in

1 773 152,1 45,9% 4 146 268,1 77,0% 2 373 116,0 133,8%

2 089 337,2 54,1% 1 235 703,2 23,0% -853 634,1 -40,9%

3 862 489,3 100,0% 5 381 971,3 100,0% 1 519 482,0 39,3%

mln z³
PLN million

%

Bony skarbowe
Treasury bills

Razem
Total

2005

mln z³
PLN million

%
mln z³

PLN million
%

Wartoœæ
transakcji
transaction

value

Udzia³
Share

OTC

Rynek / Market

2004

Wartoœæ
transakcji
transaction

value

Udzia³
Share Zmiana w roku

Change in

2 031 612,6 97,3% 4 019 320,3 96,9% 1 987 707,6 97,8%

53 810,0 2,6% 124 460,0 3,0% 70 650,0 131,3%

3 613,6 0,2% 2 487,9 0,1% -1 125,7 -31,2%

2 089 036,2 100,0% 4 146 268,1 100,0% 2 057 231,9 98,5%

mln z³
PLN million

%

MTS-Poland

GPW / WSE

2005

mln z³
PLN million

%
mln z³

PLN million
%

Wartoœæ
transakcji
transaction

value

Udzia³
Share

Razem / Total
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Wartoœæ transakcji
Value of transaction

Liczba transakcji
Number of transactions

25 000

20 000

15 000

10 000

5 000

0

450 000

400 000

350 000

300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

0
I 2005 II 2005 III 2005 IV 2005 V 2005 VI 2005 VII 2005 VIII 2005 IX 2005 X 2005 XI 2005 XII 2005

md z³
PLN bn

1 200

1 000

800

600

400

200

0

25 000

20 000

15 000

10 000

5 000

0
I 2005 II 2005 III 2005 IV 2005 V 2005 VI 2005 VII 2005 VIII 2005 IX 2005 X 2005 XI 2005 XII 2005

Wartoœæ transakcji
Value of transaction

Liczba transakcji
Number of transactions

md z³
PLN bn



4&���
���������$"�������"��/
4&�@�������������������������

48

�������"���V
����"	������"����+��� 	�"�����/
���
������6�"�����������
���
���-������	�����"�	����:
�����<	�������
����������
��	
����"��������/�
����
:
���"�$�
��&�F����
�������/���
�:��
���<	����"	�$��
	�8768O�<��8765O6���"���	���<������������
�����	��64O
<��76�O&�F���V
���� ����������-����
���	��
���"�����
���76�
������	�������<�����������<��������������������:

��	
���0�<	�����"�
�������<��"��<
���8�64O���164O3&

7,3, 8��.���*��	�� ������).�)������.)������/	�	���/��@�
7,3, ��*��	�� ����.������������)��)��

	%��������	 �����	 ����.��

- �������.)����.��	����/	�����.)��������	/����
��*�����	%�������	������.�����	9���������	 �������.��

- �������.)����.��	����/	��������.�@������.>��.
*�����	%�������	������.�������.>�	>��.���������	�

�����������������"�/��
��/��'�����������
������
����
:
���<�<6������<�<�
����������
����������/����/��
��/�
�/��������/���������
�����������
��/������
<�������:
���&�@/���/�����
���
�:��:��
�����
������
�����"�����
87&8O����87&5O6��
<��
��/�����������/���'������������6
������&4O����7&�O&�@/�����
<��������"������
�����
���
��"����/�
��
����76��/������������������������/������:
���
������������0"/�
��/���/�����"����8�&4O��
<�1&4O
��������'���3&

F
������4&7�=�N���/�4&7

F
������4&1�=�N���/�4&1

20042003 2005

8,0%

7,0%

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%
I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

20042003 2005

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%
I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII



����������	
������
�

���������������
����������	
������
�

���������������

4�

*��).�)���
��� ��	�	�����.)�H�;���0112��,
*��)��)���	%�H�;����.�����0112

A�����������	�<�����"����
���!@A�����
<������	���:
��
��<��������������
���M@I6���	���	���"���	���<��
�����������������
��	
�����
��
������������$"�
����:
������/�+��<
��:���<���������
�"��/���������	�	��"�E�:
�	�� 
��� 
�� ��
�����E<	���
��"��� 0G467O�"����
486�O3&

@/�������<�"
����������������������
��/��!@A�����
<
�������"���������������/�������/��M@I�������6������

�/�����������/���������
�������������/����
��
������

�
����<�
���
���<:��
<���
�:����������������"����'�

���������/�
��
��/���
�����
���������0G4&7O�'�����
48&�O3&

F
������4&��=�N���/�4&�

F
������4&4�=�N���/�4&4

*��).�)���
��� ��	�	��
��.)���*��	�� ���0112��,

*��)��)���	%���*��	�� ����.�����0112

0,7%
10,1%

29,6%

28,2%

31,5%

22,8%

39,6%

0,7%0,2%

36,7%

PS OK DS WS
Pozosta³e
Other



47

�	 �)�	����
*)�����

������"�
������������
����	
��"��������������	�
��:
�	�� ����	���� �����	��"�� ��<����� ��.��"�������
"���"�
���������E�������
-&���������<���������������
������	�����������<���LH�	�����������
��	�
��	�765O
"����1��&�<���6�O�"�������&��$"
��	�+
�����������<��:
���������	����������� <���LH�"	������ ��<�
���
��:
	
��	
���	�1862O�<��1865O&

F���	���<��� <����� ������	
���6� ���	�
���� 	��<
��
	������-�����<�����-6�"	�����	�<����
����������<	���
	��"����
�&�����������.��"�"����<�����������	
���
<���LH����	�����"���� ��E� ��<
��� 	
��	
��� ��
����
����"�	����0��O3�����"�"����������������
�+���"�:
��&�F�������&�"	�������
��	�1462O�<��1G6GO6����������
<�����A��������.��"��<���LH�	"�E��	������E���86����6
���-���-��
����
����������&�1165O&

L��	���
�����������
����
���/���
�
��"��/�"�������&6
"���"��-���
�������"�+ ���	�����"�
����<��"��<
���
���������� ���	�<����A�F� 0����
��	�
��� 	�<����
��
"���
��/�������"��/6�"	������<	������
������
�$"
+��<
��:���<���������
�"��/3����	������	�"�
����������
"�	��������	��	-<	�
���<�������0"�������	�<�����:

�"����������	E+���	���"�-	�.�"�����L�������������:
��6� ��	�<�����
�"�� ������� <����� 	� ������� ���������

����
��"��/�
����
��������"��3����"�<�"���������:

-������"E�����������<�����A��������.��"�%
� +��<
���	���<��
�+ �<�������$����"	������	�7627

<���6��� �����0�����"����<�������
��"����	�768��<�
76�G�����6���<�����	����
��	
����	��615�<��2615��&3S

� ��<	����<�������	���<��
�+���<��8������"�<�������$:
����	�
����	�����E�	��764O�<���868OS

� +��<
���<������
�<�������$����"	������	��627�<�
76G1� ����� 0�����"����<����� ��
��"���� 	� �611�<�
�6G4�����6���<�����	����
��	
����	�76G2�<��4681��&3S
"���V
����@��"	�$���<���<����������"����	��62�
<��76�G� ����6� ��<���<����� 	����
��	
���� 	� 162�<�
G65�����&

?��<���������
��������������
�������
<���<���<����:
��"�
��
��<������/����������<����/�<��
��
����
����

�/�� ������� ��������
&�@/��������	� ���������� ������
<�����������������
��������N������������7&5O��
����1���
�&�O��
�����&����
���/������������<6�������	�������
����� ������� <���� ��� �� �����
����� ���N�� ����� �
��
����/���6������18&2O����18&5O&

)
��/�����������������<�������������<������<�
������/�
�����/����/�<�����6��/�����"�/��
��
<����<
����"��
�����
���������&�A������������<��������������
�������
N��"���"���� ����"� �/�� ������ ���������� ������
���
�/���/��<�0��O3&�)
�������������������14&2O����1G&GO6
�
<�A�����@��������<������������������
����N�� �
:
������<����8&�������
��������
��6����11&5O�����/���
<
�������&

@/�� ��'������� ��������
� �
� �/�� ��
�
������������� �

����6�/����
������������������������������/��/�������:
������������������������������������������0����<�����
���
<�����
�����������������
<��
��
��������
��/��������:
���
������<:��
<���
�:������
������
��36������/���"��/
<������
�����
�� ��������
�� ������<� ���� 0�
���<�
�
�������������
��������������/�����������
������/�������
I���6��
<��������������
�����<�����
<���
�
:������
��
<���
��/��<��������������36���<�������
�����
����:
���'���
������/�������������A�����@��������<���%
� �/�� �'������ �������
�� ����� ��� <���� �'������ �
:

������<� �����7&27� ������ ��� �&��� ������ 0<�������
�������<���������7&8�����������7&�G������6��
<����:
���
�<����������&15����������2&15������3S

� �/�����������
�����'������<����"��/��������
�������
���8�����������������7&4O�����8&8OS

� �/���'������<������
�����'������<�����
������<�����
�&27����������7&G1�������0<���������������<��������
�&11�����������&G4������6��
<�������
�<���������7&G2
���������4&81������3S��/���@���
<�9�����<��������<���
�����������&2�����������7&�G������6��
<�����������

<���������1&2����������G&5������&

47



����������	
��������������	
����������
�

����������������������������

41


