Wspieranie polskiego eksportu poprzez udzielanie przez Bank Gospodarstwa
Krajowego kredytow dla zagranicznych nabywcoéw polskich
towarow i ushug lub ich bankéw z ochrona ubezpieczeniowa Korporacji Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych S.A.

1. Organy realizujace
= Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) — bank udzielajacy kredytow eksportowych;
= Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE S.A) -
ubezpieczyciel obejmujacy ochrona transakcje kredytow eksportowych;
= Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych — organ nadzorujacy realizacje
programu.

2. Cele programu
- jakosSciowe
Utatwienie zagranicznym przedsigbiorcom dostgpu do kredytow finansujacych zakup
polskich towaréw i ushug.
- ilosciowe
Wzrost polskiego eksportu poprzez utatwienia w jego finansowaniu, polegajace na
udzielaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego kredytow dla zagranicznych nabywcow
polskich towarow i ushlug lub ich bankéw z ochrona ubezpieczeniowa Korporacji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. o facznej wartosci do 5,7 mld zt.

3. Uczestnicy programu

Bank Gospodarstwa Krajowego, Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.,
minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych, polscy eksporterzy, importerzy polskich
towarow 1 ustug, banki importeréw polskich towarow i ustug.

4. Uzasadnienie

Program zostal ustanowiony w celu wzrostu polskiego eksportu poprzez utatwienie
zagranicznym przedsigbiorcom dostgpu do kredytow finansujacych zakup polskich towarow i
uslug. Bedzie to mozliwe dzigki wzmocnieniu funkcjonujacego w Polsce systemu
finansowych instrumentéw wspierania eksportu.

Dotychczasowe, dostgpne w Polsce instrumenty wspierania kredytoéw eksportowych —
ubezpieczenia Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. i Program Doptat do
Oprocentowania Kredytow Eksportowych - sa niewystarczajace, poniewaz wymagaja udziatu
banku komercyjnego, ktory udzieli kredytu eksportowego.

Kryzys finansowy spowodowat, ze komercyjne banki udzielajace kredytow eksportowych i
komercyjni ubezpieczyciele kredytow eksportowych ograniczaja swoja dzialalno$¢ na wielu
rynkach. Wycofanie si¢ prywatnych bankow 1 ubezpieczycieli z czeSci dziatalnosci
polegajacej na finansowaniu 1 ubezpieczaniu transakcji eksportowych skutkuje
zapotrzebowaniem ze strony eksporteréw na wypelnienie tej luki przez panstwo.



Wieloletnie doswiadczenia krajéw Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
posiadajacych rozwinigte systemy oficjalnego wsparcia kredytéw eksportowych (w formie
bezposredniego finansowania, ubezpieczen kredytow eksportowych lub doptat do
oprocentowania kredytéw eksportowych) pokazuja olbrzymia wage tych instrumentéw w
promowaniu eksportu i zwigkszania zatrudnienia w ukierunkowanych na eksport sektorach
gospodarki. Wg informacji Sekretariatu OECD taczna warto$¢ oficjalnie wspieranych
kredytow eksportowych o okresie sptaty powyzej 1 roku udzielonych przez kraje OECD
wyniosta w 2006 r. ok. 820 mld EUR.

Nalezy podkresli¢, ze w zdecydowanej wigkszosci krajow nalezacych do OECD rzady
stymuluja eksport towarow/ustug o charakterze inwestycyjnym za pomoca wsparcia kredytow
udzielanych zagranicznym nabywcom na zakup towaréw/ustug w danym kraju. Finansowanie
na korzystnych warunkach eksportu towaréw 1 ushug, czesto decyduje, w szczegodlnosci na
migdzynarodowym rynku dobr inwestycyjnych, o zawarciu badZ nie zawarciu transakcji
eksportowe;j.

W zwiazku z powyzszym istnieje pilna potrzeba dostosowania polskiego systemu oficjalnie
wspieranych kredytow eksportowych do nowych warunkow, wynikajacych z obecnego
kryzysu finansowego. Podobne dziatania, polegajace na zwigkszeniu dostgpnosci kredytow
eksportowych dla zagranicznych nabywcow towardéw 1 ustug, podjelty w ostatnim czasie
Dania i Finlandia, ktore do tej pory stosowaly takie same jak Polska instrumenty oficjalnego
wsparcia kredytéw eksportowych (ubezpieczenia i doptaty do oprocentowania kredytow
eksportowych).

Szacuje sig, ze program rzadowy umozliwi wzrost polskiego eksportu w najblizszych latach o
facznie 6,6 mld zl, w szczegdlnosci w segmencie dobr inwestycyjnych.

Kwestie pomocy publiczne]

Udzielanie przez rzady krajow OECD wsparcia dla $rednio- i dtugoterminowych kredytow
eksportowych o okresie sptaty dwa i wigcej lat jest uregulowane w Porozumieniu OECD w
sprawie Oficjalnie Wspieranych Kredytow Eksportowych. Jednym 2z Uczestnikéw
Porozumienia jest Wspolnota Europejska. Porozumienie OECD jest inkorporowane do prawa
UE Decyzjami Rady.

Majac na uwadze znaczne ryzyko zwigzane z kredytami $rednio- i dlugoterminowymi i
niewystarczajaca obecnos¢ w tym segmencie rynku finansowania na warunkach rynkowych,
bez wykorzystania wsparcia panstwa, do tej pory Komisja Europejska nie uznaje oficjalnego
wsparcia kredytow eksportowych o okresie splaty dwa 1 wigcej lat za pomoc publiczna.
Nalezy podkresli¢, ze podobne systemy finansowania kredytow eksportowych wystepuja w
innych panstwach cztonkowskich (Niemcy, Czechy, Wegry).

W przypadku finansowania kredytow krétkoterminowych, o okresie sptaty ponizej dwoch lat,
zgodnie z aktualnie obowiazujacym Komunikatem Komisji w sprawie zastosowania
przepisow dotyczacych pomocy publicznej do ubezpieczen krotkoterminowych kredytow
eksportowych (ostatnia nowelizacja z 2005 r.) Komisja zezwala na ubezpieczanie ze
wsparciem panstwa krotkoterminowych kredytéw eksportowych, kierowanych do krajow
ryzyka nierynkowego.



5. Rola BGK

Bank Gospodarstwa Krajowego bedzie z wilasnych $rodkow udziela¢ kredytow dla
zagranicznych nabywcow polskich towaréow 1 ustug (kredytow eksportowych) lub ich
bankow.

W celu realizacji tego zadania BGK bedzie mogt zaciaga¢ kredyty i pozyczki oraz emitowac
obligacje w kraju i za granica. Zobowigzania te moga by¢ gwarantowane przez Skarb Panstwa
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o porgczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne.

6. Rola KUKE S.A.

Kredyty eksportowe udzielane w ramach programu rzadowego beda objete ubezpieczeniem
KUKE S.A. w ramach gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczen eksportowych.
Zgodnie z zasadami Porozumienia OECD w sprawie Oficjalnie Wspieranych Kredytow
Eksportowych koszt wynikajacy z ubezpieczenia kredytu eksportowego w KUKE S.A. bedzie
pokrywany przez kredytobiorcg.

7. Rola Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych

Komitet Polityki Ubezpieczen Eksportowych:

- okresla limity, do wysokosci ktorych KUKE S.A. samodzielnie podejmuje decyzje o
ubezpieczeniu kredytu eksportowego,

- opiniuje wnioski o ubezpieczenie kredytu eksportowego, w przypadku jednostkowych
transakcji przekraczajacych w/w limit.

8. Rola ministra wlasciwego do spraw finanséow publicznych
Minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych nadzoruje realizacj¢ programu rzadowego.

Minister wiasciwy do spraw finansow publicznych bedzie, w imieniu Skarbu Panstwa,
udzielat porgczen 1 gwarancji na zaciagnigte przez BGK, w celu realizacji programu, kredyty i
pozyczki oraz wyemitowane obligacje. Porgczenia i gwarancje udzielane pod warunkiem
przeznaczenia kredytu lub srodkow z emisji obligacji na kredyty eksportowe bgda zwolnione
od oplaty prowizyjne;.

W trakcie obowiazywania programu minister wtasciwy do spraw finansoéw publicznych moze
przekazywaé, zgodnie z ustawa z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego
(Dz. U. Nr 65, poz. 594, z pdzn. zm.), §rodki na zwigkszenie funduszu statutowego Banku, w
szczegoOlnosci w celu refundacji wyzszych nad dochodami kosztow pozyskania kapitatu.

9. Instrumenty realizacji programu

Przewiduje si¢ podpisanie umowy pomig¢dzy ministrem wiasciwym do spraw finansow
publicznych a Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktora szczegdétowo okresla¢ bedzie
instrumenty realizacji programu oraz zasady informowania ministra wtasciwego do spraw
finanséw publicznych o realizacji programu. Bank Gospodarstwa Krajowego dysponowac
bedzie instrumentami finansowania zaréwno S$rednio- 1 dlugoterminowego jak i
krétkoterminowego:



9.1. FINANSOWANIE SREDNIO I DLUGOTERMINOWE.

a) Kredyt dla nabywcy w ramach limitow ustalonych dla poszczegélnych kredytobiorcow
ubezpieczony w KUKE S.A.,

b) Kredyt dla nabywcy udzielany na =zasadach indywidualnej oceny kredytobiorcy
ubezpieczony w KUKE S.A.,

c) Wspotinansowanie przez BGK w ramach konsorcjum bankéw kredytu dla nabywcy
ubezpieczonego w KUKE S.A.

1.1. Zatozenia og6lne produktow.

a) Kredyt dla nabywcy jest to umowa kredytowa - migdzy instytucja finansowa i
kredytobiorca - finansujaca kontrakt handlowy na eksport towarow lub ustug, w ramach
ktérego instytucja udzielajaca kredytu zobowiazuje si¢ do wyptaty gotdéwkowej dostawcy w
imieniu nabywcy zgodnie z warunkami kontraktu, natomiast nabywca lub kredytobiorca
dokonuje sptaty kredytu.

b) Kredyty dla nabywcy z okresem sptaty 2 i wigcej lat beda udzielane i ubezpieczane
zgodnie z warunkami Porozumienia OECD w sprawie Oficjalnie Wspieranych Kredytow
Eksportowych (Porozumienie OECD) oraz Porozumienia w sprawie Subsydiow i Srodkow
Wyréwnawczych Swiatowej Organizacji Handlu wyltacznie w ramach ubezpieczenh KUKE
S.A. gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

¢) Zgodnie z zasadami Porozumienia OECD udzielane kredyty dla nabywcy w szczegdlnosci

powinny spetia¢ nastepujace warunki:

= kredyt dla nabywcy moze finansowa¢ maksymalnie do 85% warto$ci eksportu co oznacza,
1z udziat wlasny nabywcy musi wynosi¢ minimum 15% warto$ci eksportu;

= okres splaty kredytu liczony od daty dostawy nie moze przekroczyc¢:

- 8,5 lat w przypadku eksportu do krajow nalezacych do tzw. Kategorii I (zgodnie z
klasyfikacja OECD), po dokonaniu uprzedniej notyfikacji do Uczestnikéw
Porozumienia OECD jesli okres sptaty kredytu przekracza 5 lat;

- 10 lat w przypadku eksportu do krajow nalezacych do Kategorii II (zgodnie z
klasyfikacja OECD);

= gplata kapitatu powinna odbywac si¢ w rownych ratach, nie rzadziej niz co 6 miesigcy;

= odsetki po dacie rozpoczegcia okresu sptaty nie moga by¢ kapitalizowane,

= kredyt eksportowy BGK bedzie mogt rowniez finansowac¢ koszty lokalne towarzyszace
umowie eksportowej do wysokosci 30% wartosci eksportu.

Porozumienie OECD dopuszcza, w uzasadnionych przypadkach, sptatg kapitatu 1 odsetek na

bardziej elastycznych warunkach. Porozumienie OECD uwzglednia takze specyfike

niektorych sektoréw (statki, samoloty, elektrownie jadrowe, energetyka odnawialna i wodna)

1 przewiduje dla nich specjalne warunki.

d) Zgodnie z zasadami Porozumienia w sprawie Subsydiow i Srodkéw Wyréwnawczych
Swiatowej Organizacji Handlu oprocentowanie kredytéw eksportowych udzielanych po
zmiennej stopie procentowej (LIBOR albo EURIBOR + marza) nie moze by¢ nizsze od
kosztu pozyskania finansowania przez BGK, z wykorzystaniem porgczen i gwarancji Skarbu
Panstwa, funduszy w takiej samej walucie, na taki sam okres oraz na takich samych
warunkach jak kredyt eksportowy.

W przypadku kredytow udzielanych po stalej stopie procentowej, zgodnie z Porozumieniem
WTO w sprawie Subsydiow i Srodkéw Wyréwnawczych oraz Porozumieniem OECD w
sprawie Oficjalnie Wspieranych Kredytow Eksportowych, stala stopa procentowa kredytu



eksportowego nie moze by¢ nizsza niz tzw. stopa CIRR, ktorej wysokos$¢ dla wigkszosci
walut krajow OECD, w tym ztotego, jest co miesiac publikowana przez Sekretariat OECD. W
szczegolnych przypadkach, zgodnie z Porozumieniem OECD, stopa CIRR jest podwyzszana
00,2 pp.

e) Kredyty udzielane przez BGK beda finansowa¢ kontrakty eksportowe spetniajace wymog
krajowego charakteru eksportowanych towardéw i ustug zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca
1994 r. o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych.

f) Skladka ubezpieczeniowa KUKE S.A. bedzie okre$lona zgodnie z uchwala Komitetu
Polityki Ubezpieczen Eksportowych okreslajaca system stawek opracowany w oparciu o
Porozumienie OECD.

1.2. Wprowadzenie na rynek produktéw w zakresie finansowania §rednio i dlugoterminowego
jest planowane w ciagu dwoch miesigcy od przyjecia ustawy o zmianie ustawy o
porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne,
ustawy o Banku Gospodarstwa Krajowego oraz niektorych innych ustaw.

Projekcje finansowe

= Planuje si¢, ze BGK udzieli kredytéw dla nabywcy na kwotg 5,1 mld zt a maksymalne
zaangazowanie kredytowe wyniesie ok. 2,7 mld zt".

= Szacuje sig, ze zostanie udzielonych okoto 3,2 mld zl kredytéw na bazie stopy CIRR oraz
okoto 1,9 mld zt na bazie zmiennej stopy procentowe;.

= Sktadka ubezpieczeniowa z tytutu objgcia ochrong ubezpieczeniowa kredytu dla nabywcy,
naliczana zgodnie z systemem stawek KUKE S.A. moze by¢ regulowana jako
jednorazowa ptatno$¢ lub moze zostac sfinansowana dodatkowa transza kredytu udzielona
kredytobiorcy. Niezaleznie od powyzszego wyboru sktadka ubezpieczeniowa bedzie
regulowana przez BGK do KUKE S.A. po zawarciu umowy ubezpieczenia kredytu dla
nabywcy. Nie przewiduje si¢ pobierania innych prowizji za udzielenie kredytu.

9.2. FINANSOWANIE KROTKOTERMINOWE.

a) Postfinansowanie akredytyw dokumentowych z gwarancja KUKE S.A.
b) Dyskontowanie naleznosci z akredytyw dokumentowych z gwarancja KUKE S.A.

2.1. Zatozenia og6lne produktow.

Produkty w zakresie finansowania krotkoterminowego beda udzielane dla akredytyw
otwartych przez banki majace swoja siedzibe¢ w krajach okreslonych w uchwale Komitetu
Polityki Ubezpieczen Eksportowych jako kraje ryzyka nierynkowego 1 zgodnie z
Komunikatem Komisji Europejskiej do Panstw Czlonkowskich zgodnie z artykutem 93.1
Traktatu dotyczacym stosowania artykutow 92 1 93 Traktatu do krotkoterminowego
ubezpieczenia kredytow eksportowych.

Akredytywa dokumentowa jest zobowiazaniem banku zagranicznego do zaplaty na rzecz
beneficjenta (polskiego eksportera), jesli ten spelni wszystkie warunki akredytywy tzn., iz
beneficjent w terminie okreslonym w akredytywie dokona wysytki towaru importerowi i

* Ostateczna wartos¢ kredytow eksportowych bedzie uzalezniona od zapotrzebowania polskich eksporterow,
zagranicznych nabywcow polskich towarow i ustug i ich bankéw. W przypadku jej znacznego odchylenia od
zaktadanej wartosci, planuje si¢ weryfikacjg zatozen finansowych.



przekaze do wskazanego w akredytywie banku wymienione w tresci akredytywy dokumenty
handlowe. Bank zagraniczny niezaleznie od woli importera musi si¢ wywigza¢ ze swojego
zobowiazania i dokona¢ zaptaty na rzecz beneficjenta (polskiego eksportera).

Przez postfinansowanie akredytyw dokumentowych nalezy rozumie¢ udzielenie przez BGK
bankowi zagranicznemu — otwierajacemu akredytyweg na rzecz polskiego eksportera —
kredytu. Srodki z kredytu zostana przekazane polskiemu eksporterowi jako zaplata za
wystany towar. Koszt kredytowania jest ponoszony przez importera.

Pod pojeciem dyskontowania naleznos$ci z akredytyw dokumentowych nalezy rozumieé
wyplatg przysztego wpltywu z akredytywy eksporterowi, pomniejszona o warto$¢ dyskonta.
Warunkiem dyskontowania akredytywy dokumentowej jest zawarty w niej warunek o
odroczonym terminie ptatnosci przez bank zagraniczny na rzecz beneficjenta. Kosztami
dyskontowania jest obciazany polski eksporter.

Kredyty udzielane przez BGK begda finansowa¢ kontrakty eksportowe spetniajace wymog
krajowego charakteru eksportowanych towardéw i ustug zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca
1994 r. o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych.

Kredyty udzielane beda wylacznie do tzw. krajow ryzyka nierynkowego, okreslonych w
Komunikacie Komisji do Panstw Cztonkowskich w sprawie zastosowania art. 92 1 93 TWE
do ubezpieczen krotkoterminowych kredytow eksportowych.

2.2. Wprowadzenie produktéw na rynek jest planowane w ciagu czterech miesigcy od
przyjecia ustawy o zmianie ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektére osoby prawne, ustawy o Banku Gospodarstwa Krajowego oraz
niektorych innych ustaw.

Projekcje finansowe

= Planyje si¢, ze BGK udzieli kredytow o wartosci ok. 630 min zt”". Okres sptaty kredytow
nie bedzie przekraczac 2 lat.

= Gwarancje KUKE S.A. beda udzielane na zasadach uzgodnionych przez BGK z KUKE
S.A tzn. algorytm naliczania stawki za udzielenie gwarancji w przypadku dyskonta
naleznosci jest analogiczny do algorytmu dla postfinansowania.

10. Obciazenia finansowe budzetu panstwa

Ujemny wynik odsetkowy

Ze wzgledu na sytuacje na rynkach finansowych, BGK bedzie pozyskiwat finansowanie po
kosztach wyzszych niz stopa CIRR. Obecnie rdéznica pomigdzy kosztem pozyskania
finansowania na statej stopie przez BGK a stopa CIRR dla EUR wynosi ok. 2,45 pp. Wedlug
szacunkow BGK, warto$¢ ta bedzie si¢ stopniowo zmniejsza¢ do poziomu 0,5 pp.

Ujemne przeplywy finansowe zwiazane z udzielaniem kredytéw eksportowych po stopie
CIRR szacuje si¢ tacznie na kwote ok. 110 mln zl. Zaktada si¢ przekazanie z budzetu panstwa

™ Ostateczna warto$é kredytow eksportowych bedzie uzalezniona od zapotrzebowania polskich eksporterow,
zagranicznych nabywcow polskich towaréw i ustug i ich bankoéw. W przypadku jej znacznego odchylenia od
zaktadanej wartosci, planuje si¢ weryfikacjg zalozen finansowych



w/w kwoty w celu refundacji wyzszych nad dochodami kosztow pozyskania kapitalu przez
BGK.

W przypadku, gdyby stale stopy procentowe CIRR udzielonych kredytow ksztaltowaly si¢ w
okresie sptaty kredytu powyzej kosztow pozyskania finansowania przez BGK,
zapotrzebowanie BGK na $rodki z budzetu panstwa zostanie odpowiednio pomniejszone.

Ryzyko nie pokryte sktadka ubezpieczeniowa

Rozliczenia zwiazane =z gwarantowanymi przez Skarb Panstwa ubezpieczeniami
eksportowymi dokonywane sa na specjalnym wyodrgbnionym rachunku, o ktérym mowa w
art. 10 ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach
eksportowych. Rachunek =zasilany jest w szczeg6lnosci wptywami z tytulu skladek
ubezpieczeniowych oraz kwotami uzyskanymi w wyniku postgpowan windykacyjnych i
regresowych. Ze srodkow zgromadzonych na rachunku dokonuje si¢ wyptat odszkodowan. W
przypadku braku na rachunku wystarczajacych srodkéw do wyptaty odszkodowania, Skarb
Panstwa moze, na podstawie umowy pozyczki pomigdzy Ministrem Finansow a KUKE S.A.,
zasili¢ rachunek odpowiednimi §rodkami lub porgczy¢/gwarantowaé kredyt zaciagnigty przez
KUKE S.A. na wyptatg¢ odszkodowania. Corocznie w ustawie budzetowej jest rezerwowana
kwota na ewentualne pozyczki z budzetu panstwa z przeznaczeniem na wyplaty odszkodowan
w przypadku braku w danym momencie srodkéw na wyodregbnionym rachunku . Ze wzgledu
na podwyzszone ryzyko w okresie kryzysu finansowego szacuje sig, ze zainkasowane przez
KUKE S.A. sktadki za ubezpieczenie kredytow eksportowych moga nie pokry¢ wyptaconych
odszkodowan. Nalezy jednak podkresli¢, Ze system gwarantowanych przez Skarb Panstwa
ubezpieczen eksportowych opiera si¢ na zatozeniu, iz w dlugoterminowej perspektywie
zainkasowana sktadka pokryje wyptacane odszkodowania.

Wg szacunkow, wyptacone przez KUKE S.A. odszkodowania z tytulu udzielonych przez
BGK kredytow eksportowych moga przewyzszy¢ wplywy z tytutu zainkasowanych sktadek o
ok. 340 min zI (ok. 290 miln z tytulu ubezpieczen $rednio- i dlugoterminowych kredytow
eksportowych 1 ok. 50 miln zt z tytulu ubezpieczen krotkoterminowych kredytow
eksportowych). Szacuje si¢, ze wyplaty odszkodowan z tytutu kredytow udzielonych w
ramach programu rzadowego moga przewyzszy¢ zainkasowane sktadki dopiero w 2011 r. W
zwiazku z powyzszym, w latach 2009-2010 nie planuje si¢ rezerwowania w budzecie panstwa
dodatkowych srodkow na pozyczki dla KUKE S.A. z tytutu realizacji programu rzadowego.
Natomiast po roku 2010 pozyczki z budzetu panstwa dla KUKE S.A. na wyplatg
odszkodowan z tytutu umow ubezpieczenia kredytow eksportowych, zawartych w ramach
programu rzadowego, nie powinny wynie$¢ Sredniorocznie wigcej niz 100 mlin zt.

Poreczenia i gwarancje Skarbu Panstwa

W celu realizacji przez BGK programu rzadowego, Skarb Panstwa udzieli porgczen i
gwarancji na zobowiazania Banku z tytulu zaciagnigtych kredytow, pozyczek Iub
wyemitowanych obligacji do kwoty 6,0 mld zl.

Udzielanie kredytow dla nabywcy bedzie skutkowalo koniecznoscia tworzenia przez BGK
rezerwy na ryzyko ogolne wynoszacej od 1,5% do 2% zaangazowania kredytowego.
Wysokos¢ tej rezerwy w 2014 roku moze osiagna¢ 50 min zt.

Zalaczniki:
- aktualna tabela stop CIRR



