Regulamin
pelnienia funkcji
Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych
z dnia 19 pazdziernika 2004 r.

Cele systemu Dealer6w Skarbowych Papieréw Wartosciowych

Funkcjonowanie systemu Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych jest
konsekwencja realizacji zadan wynikajacych ze ,Strategii zarzadzania dlugiem sektora
finansow publicznych”, corocznie opracowywanych przez Ministra Finansow na podstawie art.
38 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 15,
poz. 148, z pdzn. zm.). System DSPW powinien przyczynia¢ si¢ do poprawy plynnosci,
przejrzystosci 1 efektywnosci rynku skarbowych papieréw wartosciowych, poprzez:

e obnizanie kosztoéw obstugi dtugu publicznego,

e stworzenie stabilnych warunkéw dla finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu
Panstwa.

Funkcjonowanie systemu powinno mie¢ takze pozytywny wptyw na polski rynek

finansowy poprzez:

e rozwdj i1 zwigkszenie ptynnosci rynku wtérnego polskich papieréw skarbowych, a
w szczegolnosci jego najbardziej przejrzystej formy, tj. MTS Poland,

e umacnianie pozycji bankéw i instytucji finansowych, ktére w najwigkszym
stopniu przyczyniaja si¢ do rozwoju rynku polskich papieréow skarbowych,

e zapewnienie mechanizmu uzyskiwania ciagtej rynkowej wyceny polskiego diugu.
Srodkami stuzacymi do osiagniecia przedstawionych powyzej celow powinny byé w

szczegolnosci:

e podniesienie rangi statusu DSPW, poprzez zapewnienie bankom posiadajacym ten
status dodatkowych mozliwosci zawierania transakcji na rynku finansowym (poza
wytacznym dostgpem do rynku pierwotnego),

e zwigkszenie konkurencji pomig¢dzy bankami startujacymi w konkursie na DSPW
poprzez uwzglednianie pozycji rankingowej bankéw DSPW w procesie wyboru
kontrahentéw do przeprowadzania indywidualnych operacji z Ministrem Finanséw.

Rozdzial I. Postanowienia ogodlne

§1.

Regulamin okresla zasady pelnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych, a
w szczegdlnosci:

1)  obowiazki i uprawnienia Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych;

2)  obowiazki i uprawnienia Ministra Finanséw;

3) zasady wyboru Dealerow Skarbowych Papierdéw Wartosciowych.

§ 2.

Ilekro¢ w Regulaminie jest mowa o:
1)  Ministrze - rozumie si¢ przez to Ministra Finansow;
2)  NBP —rozumie si¢ przez to Narodowy Bank Polski;
3) KDPW - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.;



4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)
1)

12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)

20)

21)

22)

»MTS-CeTO” — rozumie si¢ przez to spotke MTS-CeTO S.A, prowadzaca
MTS Poland;

DSPW - rozumie si¢ przez to Dealerow Skarbowych Papierow
Wartosciowych;

kandydata na DSPW — rozumie si¢ przez to bank ubiegajacy si¢ o status
DSPW, ktéry spetnit warunki okreslone w regulaminie i ktory zostat
dopuszczony do udziatu w konkursie przez Ministra;

Radzie Uczestnikow Rynku SPW — rozumie si¢ przez to zespot, w sktad
ktorego wchodza przedstawiciele DSPW, NBP, KDPW oraz MTS-CeTO.
Rada jest zespolem opiniodawczo-doradczym funkcjonujacym przy Ministrze;
SPW - rozumie si¢ przez to skarbowe papiery wartosciowe oferowane na
rynku krajowym, z wylaczeniem obligacji sprzedawanych w sieci detalicznej
oraz obligacji DK0809;

MTS Poland - rozumie si¢ przez to form¢ elektronicznego obrotu SPW
wskazang przez Ministra;

IAD - rozumie si¢ przez to Indeks Aktywnosci Dealerskiej;

Fixingu SPW - rozumie si¢ przez to dzialania podejmowane w celu ustalenia
kursu fixingowego 1 informacyjnego dla ofert kupna i1 sprzedazy zgodnie z
Regulaminem Fixingu SPW okreslonym przez NBP w porozumieniu z
Ministrem;

spread — rozumie si¢ przez to roznicg pomigdzy okreslona przez DSPW lub
kandydata na DSPW cena kupna 1 sprzedazy danego SPW, obliczang zgodnie z
zasadami obowiazujacymi na MTS Poland;

emisjach bazowych — rozumie si¢ przez to okreslone przez Ministra, po
zasiggnigciu opinii Rady Uczestnikow Rynku SPW, emisje SPW, w
szczegdlnosci dotyczace obligacji o statym dochodzie i1 terminie wykupu nie
krotszym niz jeden rok oraz wartosci nominalnej nie mniejszej niz 2,5 mld zi;
rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 26 kwietnia 1999 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji
skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. 38, poz. 368, z p6zn. zm.);
przetargu — rozumie si¢ przez to przetargi w rozumieniu § 5 rozporzadzenia;
przetargu odkupu - rozumie si¢ przez to przetarg w rozumieniu §18
rozporzadzenia;

przetargu zamiany — rozumie si¢ przez to przetarg w rozumieniu §14a—14h
rozporzadzenia;

przetargu uzupelniajacym — rozumie si¢ przez to przetarg w rozumieniu
§12a—12g rozporzadzenia;

uczestniku rozliczajacym — rozumie si¢ przez to instytucj¢ rozliczajaca
transakcje na SPW zawarte przez DSPW lub kandydatéw na DSPW, ktéra jest
posiadaczem rachunkéw papieréw wartosciowych lub kont depozytowych
bonéw skarbowych prowadzonych w NBP Iub rachunkéw lub kont
depozytowych prowadzonych w KDPW;

»FRA (Forward Rate Agreement)” — rozumie si¢ przez to jeden z typdw
transakcji stuzacych zabezpieczeniu stopy procentowej;

»IRS (Interest Rate Swap)” — rozumie si¢ przez to transakcje polegajace na
wymianie platnosci odsetkowych w jednej walucie pomiedzy dwoma
partnerami;

bank zagraniczny — rozumie si¢ przez to bank lub instytucje kredytowa z
siedzibg poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej;



23)  bank krajowy — rozumie si¢ przez to bank lub oddziat instytucji kredytowej z
siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Rozdzial II. Obowiazki i uprawnienia DSPW

§ 3.

1. DSPW sa zobowiazani do uczestniczenia w przetargach obligacji skarbowych, o ktérych
mowa w § 2 pkt 15, organizowanych przez NBP w imieniu Ministra.

2. DSPW sa zobowiazani do nabycia nie mniej niz 4% facznej wartosci nominalnej SPW
sprzedanych na wszystkich przetargach w ciagu kwartatu.

3. Niespelienie warunku o ktérym mowa w ust. 1, skutkuje pomniejszeniem oceny
okresowej danego DSPW, o ktorej mowa w §17 ust.1 o 1 - 5 punktow.

4. Niespetnienie warunku, o ktérym mowa w ust. 2, skutkuje pomniejszeniem oceny
okresowej danego DSPW, o ktérej mowa w §17 ust.1 o 1 - 5 punktéw. Ponowne niespetnienie
tego warunku w jednym z kolejnych okreséw oceny skutkuje ponownym pomniejszeniem
oceny okresowej, o ktorej mowa w §17 ust. 1 o 1 - 5 punktéw oraz moze skutkowac
wypowiedzeniem przez Ministra umowy o pelnienie funkcji DSPW, w trybie
natychmiastowym.

5. Zasady pomniejszania oceny, o ktdrych mowa w ust. 3, okresla pkt 1 zatacznika nr 1 do
regulaminu.

6. Zasady pomniejszania oceny, o ktdrych mowa w ust. 4, okresla pkt 2 zatacznika nr 1 do
regulaminu.

§ 4.

1 DSPW sa zobowiazani do uczestniczenia w codziennych sesjach fixingowych SPW,
organizowanych przez NBP i przeprowadzanych na MTS Poland zgodnie z regulaminem
Fixingu SPW.

2. Lista SPW objetych fixingiem jest ustalana przez Ministra.

3. Brak kwotowania SPW w sesji fixingowej moze skutkowa¢ nalozeniem upomnienia przez
Ministra. Kazdorazowe upomnienie powoduje pomniejszenie oceny okresowej danego
DSPW, o ktérej mowa w §17 ust.1 o 1-5 punktow.

4. Zasady pomniejszania oceny, o ktérych mowa w ust. 3, okresla pkt 3 zalacznika nr 1 do
regulaminu.

§ 5.

1. DSPW lub kandydaci na DSPW sa zobowiazani do kwotowania SPW na MTS Poland,
poprzez podawanie cen kupna i sprzedazy, zgodnie z zasadami obowiazujacymi na MTS Poland,
w szczegdlnosci emisji bazowych. Minimalny dzienny czas kwotowania kazdej emisji
bazowej przez danego DSPW lub kandydata na DSPW wynosi 5 godzin.

2. DSPW lub kandydaci na DSPW sg zobowiazani do zawierania transakcji na MTS Poland
zgodnie z przyjeta cena podang w sposdb, o ktérym mowa w ust. 1, oraz o wartosci
nominalnej podanej w kwotowaniu.

3. DSPW lub kandydaci na DSPW sa zobowigzani kwotowa¢ emisje bazowe nie
przekraczajac maksymalnego spreadu. Poziomy maksymalnych spreaddéw, po zasiggnigciu
opinii Rady Uczestnikdw Rynku SPW oraz po uzyskaniu akceptacji Ministra, ustala MTS-
CeTO.

4. Warto$¢ nominalna kwotowania dla emisji bazowych oraz pozostatych emisji SPW jest
okreslona zgodnie z zasadami obowiazujacymi na MTS Poland.



5. Informacja o kwotowaniach i transakcjach na MTS Poland moze by¢ zamieszczana w
serwisach informacyjnych w trybie okreslonym przez Ministra w uzgodnieniu z Rada
Uczestnikdw Rynku SPW.

§ 6.

DSPW lub kandydaci na DSPW sa ponadto zobowiazani do:
1) rzetelnego wypelhiania obowiazkéw wynikajacych z wuczestnictwa w
systemach depozytowo-rozliczeniowych;
2)  wspdlpracy z Ministrem w zakresie budowy przejrzystego i efektywnego
rynku SPW;
3) dzialania na rzecz rozszerzania udzialu inwestorow nie bedacych bankami;
4)  promowania rynku SPW oraz innych instrumentéw dtuznych.

§7.

1. DSPW sa uprawnieni do:
1) wytacznego skladania ofert na przetargach, o ktérych mowa w § 2 pkt 15;
2) zakupow (wylacznie przez tych DSPW, ktérych oferty zostaly przyjete na
przetargu), na przetargu uzupetniajacym;
3) wyltacznego skladania ofert na przetargach odkupu i zamiany obligacji;
4) wylacznego skladania ofert na przetargach bonow skarbowych, o ktérych
mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 1999 r. w
sprawie warunkéw emitowania bonéw skarbowych (Dz. U. Nr 74, poz. 831, z
pézn. zm.), na zasadach i warunkach w nim okreslonych;
5) pierwszenstwa w przeprowadzaniu indywidualnych operacji z Ministrem:
a) wykonywania transakcji zabezpieczajacych,
b) zawierania transakcji warunkowych typu repo oraz buy-sell-back,
c) transakcji zwigzanych z emisjami prywatnymi (ang. private
placement) (wraz z transakcjami zabezpieczajacymi),
d) innych transakcji rynku finansowego okreslonych przez Ministra;
6) wylacznego uczestniczenia w codziennych sesjach fixingowych SPW.
2. Na przetargach, o ktérych mowa w § 7 ust.l pkt 2, zakup skarbowych papierow
warto$ciowych przez poszczegdlnych DSPW nastgpuje proporcjonalnie do wartosci SPW
nabytych przez nich na przetargu.
3. Proporcjonalny udziat, zwany dalej ,,udzialem”, oblicza si¢ jako procentowy udzial danego
DSPW w zakupie ogétem na danym przetargu, po wylaczeniu zakupdéw dokonanych przez
DSPW, ktorzy zrezygnowali z udzialu w przetargu uzupetniajacym.
4. W przypadku, gdy wartos¢ oferty zgltoszonej na przetargu uzupehiajacym przez danego
DSPW jest nizsza od wartosci bedacej iloczynem udziatu i wartosci podazy na przetargu
uzupetniajacym, nieprzydzielone mu SPW o wartosci stanowiacej réznice pomiedzy tymi
wielko$ciami zostang rozdzielone proporcjonalnie pomig¢dzy pozostatych DSPW, przy czym
przydziat przedmiotowych SPW nastapi z wykorzystaniem udziatu, obliczonego analogicznie
jak w ust. 3, po wylaczeniu zakupow dokonanych przez DSPW rezygnujacego z zakupu SPW
o pelnej przystugujacej mu wartosci.
5. W przypadku, gdy taczna warto$¢ ofert zgloszonych przez DSPW na przetargu
uzupetniajacym jest nizsza od podazy na przetargu uzupeiniajacym, oferty poszczegélnych
DSPW sa realizowane w catosci.
6. Operacje, o ktorych mowa § 7 ust.1 pkt 5 lit. a, ¢, d dotycza aktywnosci Ministra na rynku
SPW denominowanych w ztotych. W przypadku, gdy zamiar zawarcia transakcji z Ministrem
na takich samych warunkach zglosza takze banki nie posiadajace statusu DSPW, o wyborze



kontrahenta do zawarcia transakcji decydowa¢ bedzie posiadanie statusu DSPW, a w
szczegdlnosci pozycja w rankingu w ostatniej ocenie okresowej, o ktérej mowa w § 17.

7. W przypadku zawierania transakcji, o ktérych mowa w § 7 ust.1 pkt 5 lit. b, na MTS
Poland, decydujacym kryterium wyboru kontrahenta bgdzie poziom uzyskanych kwotowan.
W przypadku uzyskania takich samych kwotowan od dwdch lub wigcej bankow, o wyborze
kontrahenta decydowaé bedzie miejsce w rankingu w ostatniej ocenie okresowej, o ktorej
mowaw § 17.

§ 8.

DSPW, w okresie obowigzywania umowy o petnienie funkcji DSPW, przystuguje wylaczne
prawo do uzywania tytutu ,,Dealer Skarbowych Papierow Warto$ciowych”.

Rozdzial 1I1. Obowiazki i uprawnienia Ministra.

§9.
1. Minister jest zobowigzany do sporzadzania wykazow emisji bazowych, a takze
sporzadzania wykazu SPW objetych fixingiem 1 podawania, co najmniej raz w roku, tych
informacji do wiadomosci publicznej w sposob, o ktérym mowa w § 19.
2. Wykaz emisji bazowych oraz wykaz SPW objetych fixingiem okresla Minister po
uprzednim zasiggnigciu opinii Rady Uczestnikéw Rynku SPW.
3. Minister jest zobowiazany do podawania do wiadomosci publicznej kalendarza emisji wg
nastgpujacego harmonogramu:

1) raz do roku - plan emisji na nastgpny rok kalendarzowy, obejmujacy: catkowita
wielkos$¢ emisji z podziatem na bony 1 obligacje oraz przewidywane daty przetargdw
obligacji;

2) raz na kwartal - plan emisji obligacji skarbowych na nastgpny kwartat, obejmujacy
poszczegolne rodzaje oferowanych papieréw wraz z przedziatowo podanymi kwotami
przewidywanej sprzedazy;

3) na dwa dni przed dniem przetargu - kwot¢ emisji obligacji.

§ 10.

1. Minister jest zobowigzany do:
1) przeprowadzania przetargdw za pomoca systemu elektronicznego;
2) podawania w dniu przetargu wynikdw przetargu nie pdzniej niz o godzinie:
a) 12:00 dla przetargéw,
b) 12:30 dla przetargéw zamiany i odkupu,
c) 14:15 dla przetargdw uzupeiniajacych;
3) dokonywania oceny rocznej oraz ocen okresowych DSPW oraz kandydatéw na DSPW
zgodnie z § 17;
4) regularnego organizowania spotkan z DSPW w celu:
a) rozwigzywania problemdéw merytorycznych oraz organizacyjno-technicznych
zwiazanych z organizacja i funkcjonowaniem rynku SPW oraz systemu DSPW,
b) omawiania polityki emisyjnej, plandw finansowania potrzeb pozyczkowych
budzetu panstwa, koniunktury na rynkach finansowych.
2. Obowiazki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, nie dotycza zdarzen nadzwyczajnych lub
problemdéw technicznych, ktére uniemozliwiaja przeprowadzenie przetargu za pomoca
systemu elektronicznego lub podanie wynikdw przetargu we wskazanych terminach.



3. W przypadku niemozliwosci przeprowadzenia przetargu za pomoca systemu
elektronicznego, przetarg jest przeprowadzany z wykorzystaniem alternatywnych srodkéw
przekazywania danych.

4. W przypadku wystapienia probleméw technicznych lub zdarzen nadzwyczajnych, Minister
podaje w komunikacie czas publikacji wynikéw oraz informacj¢ na temat przyczyn
opdznienia publikacji wynikéw. Komunikat ten powinien by¢ opublikowany nie p6zniej, niz
w terminie pierwotnie przewidzianym dla publikacji wynikéw przetargu.

5. Aktualna godzina publikacji wynikéw przetargu jest podawana do publicznej wiadomosci
W sposob, o ktérym mowa w § 19 ust.1.

§11.

Minister oraz NBP, na podstawie udzielonego w umowie o petnienie funkcji DSPW
upowaznienia, ma prawo do dokonywania, w siedzibie DSPW lub uczestnika rozliczajacego,
weryfikacji informacji i danych przekazywanych Ministrowi w zwiazku z pelnieniem funkcji
DSPW. Niezaleznie od tego, DSPW upowaznia Ministra do podejmowania innych, uznanych
przez Ministra za niezbedne, czynno$ci weryfikacyjno-kontrolnych, dotyczacych dziatan
DSPW zwiazanych z wykonywaniem funkcji DSPW.

§ 12.

1. W przypadku uchybien w wykonywaniu postanowien regulaminu w sprawie pelnienia
funkcji DSPW, Minister ma obowiazek, po uprzednim rozpatrzeniu wyjasnien DSPW,
niezwlocznego pisemnego upomnienia DSPW ze wskazaniem przyczyny upomnienia.
Nieprzedstawienie wyjasnienia mozliwego do zaakceptowania przez Ministra spowoduje
pomniejszenie oceny okresowej, o ktdrej mowa §17 ust.1, o 1-2 punkty.

2. W razie razacego naruszenia obowiazkow DSPW, Minister moze pozbawi¢ funkcji DSPW,
poprzez rozwigzanie umowy Ww trybie natychmiastowym. Informacje o wykluczeniu
poszczegolnych podmiotéw z systemu DSPW beda podawane przez Ministra do wiadomosci
publicznej w sposob, o ktorym mowa w § 19.

3. W przypadku rozwiazania umowy w trybie natychmiastowym, Minister moze zawrze¢
umowg o petnienie funkcji DSPW z bankiem, ktory w ostatnim konkursie na DSPW osiagnat
najwigkszg liczb¢ punktow w ocenie rocznej, sposrod bankdéw, ktére nie uzyskaty statusu
DSPW. Umowa z tym bankiem jest zawierana na okres do konca roku kalendarzowego.
Informacje o podpisaniu umowy z nowym DSPW beda podawane przez Ministra do
wiadomosci publicznej w sposob, o ktorym mowa w § 19.

Rozdzial V. Zasady wyboru DSPW

§ 13.

1. Minister organizuje konkurs na DSPW, w ktérym uczestnicza banki ubiegajace si¢ o

funkcje DSPW.

2. Warunkami przystapienia do konkursu na petienie funkcji DSPW przez bank krajowy lub

zagraniczny sa:

1) posiadanie rachunkéw papieréw wartosciowych lub kont depozytowych bonow
skarbowych prowadzonych w NBP oraz rachunkéw 1 kont depozytowych
prowadzonych w KDPW, lub wskazanie uczestnika rozliczajacego transakcje, oraz
przedstawienie oswiadczenia o zgodzie na przekazywanie przez uczestnika
rozliczajacego danych dotyczacych aktywnosci na rynku finansowym banku



ubiegajacego si¢ o status DSPW w zakresie niezbednym do oceny tego banku w
konkursie na pelnienie funkcji DSPW;

2) zlozenie oswiadczenia wlasciwego uczestnika rozliczajacego, wg wzoru okreslonego w
zataczniku nr 3.2, zawierajacego zgod¢ tego uczestnika na przekazywanie danych
dotyczacych aktywnosci banku na rynku finansowym oraz na kontrol¢ i weryfikacje
tych danych przez Ministra, NBP i KDPW;

3) zlozenie oswiadczenia zawierajacego dane o:

a) posiadanym ratingu kredytowym,

b) wysokosci kapitatoéw wlasnych,

¢) poziomie wskaznika wyplacalnosci,

d) doswiadczeniu w prowadzeniu operacji z wykorzystaniem polskich papierdéw
skarbowych, w szczegdlnosci o wartosci posiadanego portfela obligacji 1 jego
zmianach w ciagu ostatnich 3 lat,

e) posiadane] bazie inwestorow, w szczegdlnosci wskazanie typow obslugiwanych
inwestorow z uwzglgdnieniem podzialu na poszczegdlne rodzaje inwestorow
(fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, firmy ubezpieczeniowe, fundusze
hedgingowe, pozostali inwestorzy);

4)  uczestnictwo w MTS Poland lub ztozenie deklaracji przystapienia do MTS Poland.

3. Warunkiem przystapienia do konkursu na petienie funkcji DSPW przez bank zagraniczny

jest dodatkowo petnienie funkcji dealera skarbowych/rzadowych papieréw wartosciowych w

co najmniej jednym kraju cztonkowskim OECD.

4. Wzor oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, okresla zalacznik nr 2.1 do regulaminu.

§ 14.

1. Bank, ktéry zamierza ubiegaé si¢ o uzyskanie statusu DSPW powinien przedtozy¢
Ministrowi pisemng deklaracj¢ o zamiarze uczestnictwa w konkursie oraz oswiadczenie o
spelnianiu warunkéw, o ktérych mowa w § 13 ust. 2 i 3, wedlug wzoréow okreslonych w
zalacznikach nr 2 1 3.

2. Deklaracja, o ktérej mowa w ust. 1, jest podstawa rozpoczecia oceny banku, ubiegajacego
si¢ o status DSPW 1 oznacza przyj¢cie zobowiazan, o ktdrych mowa w § 5 1 6 oraz akceptacje
postanowien § 11 i 12 regulaminu.

3. Minister zastrzega sobie prawo zweryfikowania przedstawionego os$wiadczenia oraz
odrzucenia deklaracji, w przypadku niespetnienia warunkéw, o ktérych mowa w § 13 ust. 2 i
3 regulaminu.

4. W przypadku niewypetnienia zobowiazan, o ktorych mowa w ust. 2, Minister zastrzega
sobie prawo do wykluczenia banku z konkursu na petnienie funkcji DSPW.

§ 15.

1. Kazdy z DSPW lub kandydatéw na DSPW podlega ocenie wedlug kryteriéw okreslonych
w regulaminie.
2. Podstawa oceny DSPW lub kandydatow na DSPW jest IAD, obliczany jako udziat:

1) wartosci nominalnej obrotéw bonami skarbowymi zrealizowanych przez bank w ramach
transakcji zawartych z innymi bankami, w ktérych bank jest strona przyjmujaca ceng
kwotowang przez inny bank na MTS Poland, w stosunku do tacznej wartosci nominalnej
takich obrotdéw, zrealizowanych w ramach takich transakcji przez DSPW oraz kandydatow na
DSPW na MTS Poland; ocena jest dokonywana wedtug nastgpujacej skali:

a) powyzej 0% do 2% wtacznie — 1 punkt,

b) powyzej 2% do 4% wlacznie — 2 punkty,

c) powyzej 4% do 6% wlacznie — 3 punkty,



d) powyzej 6% do 8% wlacznie — 4 punkty,
e) powyzej 8% do 10% wlacznie — 5 punktdw,
f) powyzej 10% — 6 punktow;

2) warto$ci nominalnej obrotdw bonami skarbowymi zrealizowanych przez bank w ramach
transakcji zawartych z innymi bankami, w ktorych bank jest strona kwotujaca cen¢ na MTS
Poland, w stosunku do tacznej wartosci nominalnej takich obrotdéw, zrealizowanych w ramach
takich transakcji przez DSPW oraz kandydatow na DSPW na MTS Poland; ocena jest
dokonywana wedtug nast¢pujace;j skali:

a) powyzej 0% do 2% wlacznie — 2 punkty,

b) powyzej 2% do 4% wlacznie — 4 punkty,

c) powyzej 4% do 6% wtacznie — 6 punktow,

d) powyzej 6% do 8% wilacznie — 8 punktow,

e) powyzej 8% do 10% wlacznie — 10 punktdw,

f) powyzej 10% — 12 punktow;

3) wartosci nominalnej obrotoéw obligacjami skarbowymi zrealizowanych przez bank w
ramach transakcji, w ktdrych bank jest strong przyjmujaca ceng kwotowana przez inny bank
na MTS Poland, z wylaczeniem transakcji warunkowych, w stosunku do tacznej wartosci
nominalnej takich obrotow zrealizowanych w ramach takich transakcji przez DSPW oraz
kandydatow na DSPW na MTS Poland; ocena jest dokonywana wedtug nastgpujacej skali:

a) powyzej 0% do 2% wlacznie - 3 punkty,

b) powyzej 2% do 4% wlacznie — 5 punktow,

c) powyzej 4% do 6% wiacznie — 7 punktdw,

d) powyzej 6% do 8% wiacznie — 9 punktow,

e) powyzej 8% do 10% wlacznie — 11 punktdw,

f) powyzej 10% — 13 punktow;

4) warto$ci nominalnej obrotow obligacjami skarbowymi zrealizowanych przez bank w
ramach transakcji, w ktorych bank jest strona kwotujaca ceng na MTS Poland pomigdzy
bankami, z wylaczeniem transakcji warunkowych, w stosunku do facznej wartosci nominalne;j
takich obrotow zrealizowanych w ramach takich transakcji przez DSPW oraz kandydatow na
DSPW na MTS Poland; ocena jest dokonywana wedtug nastgpujacej skali:

a) powyzej 0% do 2% wilacznie - 6 punktow,

b) powyzej 2% do 4% wlacznie — 10 punktow,

c) powyzej 4% do 6% wlacznie — 14 punktow,

d) powyzej 6% do 8% wlacznie — 18 punktow,

e) powyzej 8% do 10% wlacznie — 22 punkty,

f) powyzej 10% — 26 punktdw;

5) wartosci nominalnej obrotoéw obligacjami skarbowymi zrealizowanych przez bank w
ramach transakcji repo, buy-sell back 1 sell-buy back, zawartych na MTS Poland w stosunku
do tacznej wartosci nominalnej takich obrotow zrealizowanych przez DSPW oraz
kandydatow na DSPW na MTS Poland, ocena jest dokonywana wedtug nastgpujacej skali:

a) powyzej 0% do 2% wiacznie - 3 punkty,

b) powyzej 2% do 4% wiacznie — 5 punktdw,

c) powyzej 4% do 6% wiacznie — 7 punktow,

d) powyzej 6% do 8% wiacznie — 9 punktow,

e) powyzej 8% do 10% wilacznie — 11 punktow,

f) powyzej 10% — 13 punktow;
6) wartosci nominalnej bonow skarbowych sprzedanych i zakupionych w transakcjach banku
z rezydentami nie bgdacymi bankami w stosunku do tacznej wartosci nominalnej takich



transakcji zrealizowanych przez DSPW oraz kandydatow na DSPW, ocena jest dokonywana
wedtug nastepujacej skali:
a) powyzej 0% do 2% wiacznie - 2 punkty,
b) powyzej 2% do 4% wiacznie — 4 punkty,
c) powyzej 4% do 6% wiacznie — 6 punktow,
d) powyzej 6% do 8% wiacznie — 8 punktow,
e) powyzej 8% do 10% witacznie — 10 punktow,
f) powyzej 10% — 12 punktow;
7) wartosci nominalnej obligacji skarbowych sprzedanych i zakupionych w transakcjach
banku z rezydentami nie bgdacymi bankami w stosunku do tacznej warto$ci nominalnej
takich transakcji zrealizowanych przez DSPW oraz kandydatdow na DSPW, ocena jest
dokonywana wedtug nastgpujace;j skali:
a) powyzej 0% do 2% wlacznie - 2 punkty,
b) powyzej 2% do 4% wlacznie — 4 punkty,
c) powyzej 4% do 6% wlacznie — 6 punktow,
d) powyzej 6% do 8% wlacznie — 8 punktow,
e) powyzej 8% do 10% wiacznie — 10 punktow,
f) powyzej 10% — 12 punktow;
8) wartosci nominalnej obrotow zrealizowanych przez bank na rynku FRA na zlotego oraz
rynku kontraktow terminowych na obligacje zorganizowanego przez Gietd¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w stosunku do lacznej warto$ci nominalnej obrotow
zrealizowanych na tych rynkach przez DSPW oraz kandydatéw na DSPW; ocena jest
dokonywana wedtug nastgpujacej skali:
a) powyzej 0% do 2% wlacznie — 0,5 punktu,
b) powyzej 2% do 4% wlacznie — 1 punkt,
c) powyzej 4% do 6% wlacznie — 1,5 punktu,
d) powyzej 6% do 8% wiacznie — 2 punkty,
e) powyzej 8% do 10% wiacznie — 2,5 punktu,
f) powyzej 10% — 3 punkty;
9) wartosci nominalnej obrotéw zrealizowanych przez bank na rynku kontraktéow IRS na
ztotego w stosunku do tacznej wartosci nominalnej obrotow zrealizowanych na tym rynku
przez DSPW oraz kandydatéw na DSPW; ocena jest dokonywana wedtug nastgpujacej skali:
a) powyzej 0% do 2% wlacznie — 0,5 punktu,
b) powyzej 2% do 4% wiacznie — 1 punkt,
c) powyzej 4% do 6% wlacznie — 1,5 punktu,
d) powyzej 6% do 8% wlacznie — 2 punkty,
e) powyzej 8% do 10% wiacznie — 2,5 punktu,
f) powyzej 10% — 3 punkty;
3. Ocena okresowa, oprocz IAD, obejmuje rowniez oceng¢ DSPW lub kandydatéw na DSPW
pod wzgledem:
1) liczby emisji obligacji innych niz emisje bazowe, bedacych przedmiotem
transakcji zawartych na MTS Poland — max. 3 pkt;
2) wspotpracy z Ministrem, w szczegdlnosci w zakresie:
a) konstrukcji nowych instrumentow,
b) polityki emisyjnej,
c) miejsca prowadzenia dzialalnosci dealerskiej przez danego DSPW lub
kandydata na DSPW,
- max. 6 pkt.
4. Szczegdlowe zasady oceny, o ktorej mowa w ust. 3, okresla pkt 4 i 5 zalacznika nr 1 do
regulaminu.



§ 16.

1. Wartos¢ SPW zakupionych przez poszczegdlnych DSPW, o ktorej mowa w § 3 ust. 2, jest
wyliczana z uwzglednieniem sumy SPW zakupionych przez DSPW. Wyliczenia sa
dokonywane na podstawie danych NBP i KDPW. W wyliczeniach nie uwzglednia sig¢
transakcji nierozliczonych.
2. Kryteria, o ktorych mowa w § 15 ust. 2 pkt 1-5, obliczane sa w oparciu o dane MTS-CeTO.
3. Kryteria, o ktorych mowa w § 15 ust. 2 pkt 6-7, obliczane sq w oparciu o dane sporzadzane
wg wzoru okreslonego w zataczniku nr 4.1 do regulaminu i przesytane przez:
1) KDPW 1 NBP w zakresie transakcji, ktorych rozliczenie nastgpito
odpowiednio w KDPW lub NBP;
2) Uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji, ktorych rozliczenie nastapito
poza KDPW i NBP. Dane te uczestnik rozliczajacy przesyta Ministrowi.
4. Kryteria, o ktorych mowa w § 15 ust. 2 pkt 8, obliczane sa w oparciu o dane przesytane
Ministrowi przez:
1) DSPW lub kandydata na DSPW wg wzoru okreslonego w zataczniku nr 4.2 do
regulaminu, w zakresie transakcji na rynku kontraktow FRA;
2) Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zakresie transakcji na
rynku kontraktow terminowych na obligacje wg wzoru okreslonego w
zataczniku nr 4.3 do regulaminu.
5. Kryteria, o ktérych mowa w § 15 ust. 2 pkt 9, obliczane s3 w oparciu o dane przesylane
Ministrowi przez DSPW lub kandydata na DSPW wg wzoru okreslonego w zataczniku nr 4.2
do regulaminu.
6. Dane o ktérych mowa w § 15 ust. 2 pkt 8 — 9 przesylane sa Ministrowi do 14 dnia po
zakonczeniu kazdego miesiaca.
7. W kryteriach, okreslonych w §15 ust. 2 oraz 15 ust. 3 pkt 1, nie uwzglednia si¢ transakcji
zawartych z Ministrem, NBP lub podmiotami dzialajacymi w imieniu tych instytucji.
8. W kryteriach okreslonych w §15 uwzglednia si¢ tylko transakcje rozliczone.
9. Wyliczenie wartosci poszczegodlnych udzialdw jest dokonywane z dokladnoscia do 2
miejsc po przecinku, przy zastosowaniu nastgpujacej zasady zaokraglenia:
1) w dot — dla wartosci mniejszych od 5;
2) w gore - dla wartosci wigkszych lub réwnych 5.

§17.

1. Ocena okresowa jest dokonywana co kwartat wg IAD okre§lonego w rozdziale IV
regulaminu i jest suma punktéw uzyskanych w ramach IAD oraz punktéw ujemnych, o
ktérych mowa w § 3 ust. 3, § 4 ust. 3 oraz § 12 ust. 1.

2. Ocena roczna jest ustalana jako $rednia arytmetyczna ocen okresowych w okresie
konkursowym, o ktdrym mowa w deklaracji uczestnictwa w konkursie.

3. Ocena roczna moze by¢ pomniejszona zgodnie z § 3 ust. 3, § 4 ust. 3 oraz § 12 ust. 1 takze
po zakonczeniu okresu konkursu, do czasu ogloszenia jego wynikow.

§ 18.

1. Minister zawiera umowy o petnienie funkcji DSPW na okres jednego roku z tymi
kandydatami na DSPW, ktdrzy osiagnegli najwigksza liczbg punktéw w ocenie roczne;.

2. Lista bankow, z ktorymi Minister zawart umowy o petnienie funkcji DSPW, jest podawana
do publicznej wiadomos$ci w sposob, o ktérym mowa w § 19.
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§ 19.

1. Minister oglasza ranking DSPW oraz kandydatéw na DSPW w serwisach informacyjnych
oraz w serwisie internetowym Ministerstwa Finansow, po dokonaniu oceny okresowej i
rocznej oraz po kazdorazowej zmianie listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 2.

2. Minister przesyta informacj¢ umozliwiajaca kazdemu DSPW lub kandydatowi na DSPW
oceng swojej pozycji w konkursie na DSPW. Informacja ta zawiera, w szczegolnosci miejsce
1 liczbg zdobytych punktéw w danym kwartale, w czasie trwania konkursu.

Rozdzial V. Postanowienia przejsciowe i koncowe.

§ 20.

Prawo do uczestniczenia w przetargach SPW moze posiada¢ rowniez bank panstwowy, z
ktérym Minister podpisze umowe przyznajaca prawo uczestniczenia w przetargach.

§21.

W przypadku zmian w regulaminie Minister jest zobowigzany do poinformowania o nich
DSPW oraz kandydatéw na DSPW, co najmniej na dwa tygodnie przed ich wejSciem w zycie.

§22.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 grudnia 2004 r.

MINISTER FINANSOW
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Zalacznik nr 1 do regulaminu
pelnienia funkcji DSPW z dnia
19 pazdziernika 2004 r.

1. Punkty ujemne, o ktérych mowa w § 3 ust. 3, przyznawane sa wedlug nastepujacych zasad:
Bank otrzymuje punkty ujemne, gdy w kwartale byt nieobecny na:

1) jednym przetargu — 1 pkt;

2) dwoch przetargach — 2 pkt;

3) trzech przetargach — 3 pkt;

4) czterech przetargach — 4 pkt;

5) pigciu przetargach — 5 pkt.
2. Punkty ujemne, o ktérych mowa w § 3 ust. 4, przyznawane sa wedtug nastepujacych zasad:
Bank otrzymuje punkty ujemne, gdy w kwartale jego udziat w zakupie SPW na przetargach
wyniost:

1) powyzej 3,5% 1 ponizej 4% - 1 pkt;

2) powyzej 3% do 3,5% wlacznie — 2 pkt;

3) powyzej 2,5% do 3% wlacznie — 3 pkt;

4) powyzej 2% do 2,5% wiacznie — 4 pkt;

5) do 2 % wiacznie — 5 pkt.
3. Punkty ujemne, o ktéorych mowa w § 4 ust. 3, przyznawane sa wedlug nastgpujacych zasad:
Bank otrzymuje punkty ujemne, gdy wskaznik kwotowan na fixingu wynosi:

1) powyzej 93% i ponizej 95% — 1 pkt;

2) powyzej 91% do 93% wilacznie — 2 pkt;

3) powyzej 89% do 91% wiacznie — 3 pkt;

4) powyzej 87% do 89% wiacznie — 4 pkt;

5) ponizej 87% — 5 pkt.
4. Punkty, o ktorych mowa w § 15 ust.3 pkt 1, przyznawane sa wg nastgpujacych zasad:
Bank otrzymuje punkty dodatnie, gdy w rankingu bankéw utworzonym na podstawie liczby
emisji obligacji innych niz emisje bazowe, bedacych przedmiotem zawartych transakcji na
MTS Poland zajatl pozycje:

1) pierwsza i drugg — 3 pkt;

2) trzecia i czwarta — 2 pkt;

3) piataiszosta — 1 pkt.
5. Punkty, o ktérych mowa w § 15 ust. 3 pkt 2, przyznawane sq wg nastepujacych zasad:
Bank otrzymuje punkty dodatnie za wspdtprace z Ministrem w nastgpujacych obszarach:

1) wspdlpraca z Ministrem w zakresie konstrukcji nowych instrumentow —2 pkt;

2) wspdlpraca z Ministrem w zakresie polityki emisyjnej — 2 pkt;

3) miejsce prowadzenia dziatalno$ci dealerskiej przez danego DSPW lub kandydata na

DSPW w Polsce — 2 pkt.
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Zalacznik nr 2 do regulaminu
pelnienia funkcji DSPW z dnia
19 pazdziernika 2004 r.

Zalacznik 2.1

(pieczel firmowa banku)

OSWIADCZENIE

Stosownie do postanowien § 13 ust. 2 pkt 3 regulaminu, bank ......(nazwa)........ oswiadcza ze
wg stanu na koniec 2003 r. bank...(nazwa).... posiadat:

1) rating kredytowy na poziomie......... ;

2) kapitaty wlasne na poziomie........ ;

3) wspdtczynnik wyptacalnosci na poziomie........

Jednoczesnie informujemy, ze wartos¢ portfela polskich obligacji skarbowych wynosita:

1) wg stanu na koniec wrzesnia 2004 r. -.......... min zk;
2) wg stanu na koniec grudnia 2003 1. - ........... min zi;
3) wg stanu na koniec grudnia 2002 r. - ........... min zt.

Informujemy ponadto, ze bank.....(nazwa).....obsluguje inwestoréw zaliczanych do

nastgpujacych grup:
1) fundusze emerytalne - ...... mln zt (warto$¢ obligacji zarejestrowanych na
rachunku w naszym banku);
2) fundusze inwestycyjne - ...... mln zt (warto$¢ obligacji zarejestrowanych na
rachunku w naszym banku);
3) firmy ubezpieczeniowe - ...... mln zt (warto$¢ obligacji zarejestrowanych na
rachunku w naszym banku);
4) fundusze hedgingowe - ...... mln zt (warto$¢ obligacji zarejestrowanych na
rachunku w naszym banku);
pozostali inwestorzy - ...... mln z} (warto$¢ obligacji zarejestrowanych na rachunku w naszym
banku).

13



Zalacznik 2.2

(piecze¢ firmowa banku)

DEKLARACJA

Niniejszym deklarujemy zamiar przystapienia do konkursu na wybor DSPW na
2006 r. odbywajacego si¢ od 1 grudnia 2004 r do dnia 30 wrzesnia 2005 r. W zwiazku z tym
zobowigzujemy si¢ do realizacji postanowien Regulaminu petnienia funkcji Dealera
Skarbowych Papierow Wartosciowych, zwanego dalej ,regulaminem”, oraz do
przekazywania Ministrowi, za posrednictwem NBP oraz KDPW, informacji, o ktorych mowa
w regulaminie.

Jednoczesnie wyrazamy zgodg na:

1) udostgpnianie Ministrowi lub osobom przez niego upowaznionym danych dotyczacych
skarbowych papieréw wartosciowych oraz kontraktéw terminowych na obligacjach
skarbowych przez NBP, KDPW, MTS-CeTO oraz Gield¢ Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A.;

2) kontrolowanie przez upowaznionych przedstawicieli Ministra oraz NBP w okresie
konkursu na petnienie funkcji DSPW realizacji postanowien regulaminu oraz rzetelnosci
sprawozdan, o ktérych mowa w regulaminie.

Upowazniamy Ministra Finanséw i NBP oraz osoby przez nich upowaznione do weryfikacji
w siedzibie banku informacji i danych przekazywanych Ministrowi w zwigzku z konkursem
na pehienie funkcji DSPW. W tym celu bank zobowiazuje si¢ udostgpnia¢ wszelkie
informacje niezbedne dla przeprowadzenia tej weryfikacji. Niezaleznie od tego, bank
upowaznia Ministra i NBP oraz osoby przez niego upowaznione do podejmowania innych,
uznanych za nieodzowne, czynnosci weryfikacyjno-kontrolnych dotyczacych dziatan banku w
zakresie zwigzanym z konkursem na petienie funkcji DSPW.

Wyrazamy zgode na dokonywanie przez Ministra lub osoby przez niego upowaznione
oceny realizacji przez bank postanowien wyzej wymienionych przepisOw oraz na przyjecie
oceny rocznej okreslonej w regulaminie, jako oceny uzyskanej w wyniku postgpowania
kwalifikacyjnego.

(pieczecie i podpisy 0sob
upowaznionych do reprezentowania banku)
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Zalacznik nr 3 do regulaminu
pelnienia funkcji DSPW z dnia
19 pazdziernika 2004 r.

Zalacznik 3.1

(piecze¢ firmowa banku)

OSWIADCZENIE

Niniejszym informujemy, ze uczestnikiem rozliczajacym transakcje zawierane przez
nasz bank z wykorzystaniem polskich papierdw skarbowych jest (nazwa wuczestnika
rozliczajqcego).

Jednoczesnie wyrazamy zgod¢ na udostgpnianie Ministrowi przez uczestnika
rozliczajacego danych dotyczacych aktywnosci naszego banku na rynku finansowym w
zakresie niezb¢dnym do oceny w konkursie na pelnienie funkcji DSPW.

(pieczecie i podpisy 0sob
upowaznionych do reprezentowania banku)
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Zalacznik 3.2

(piecze¢ firmowa uczestnika rozliczajqcego)

OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze instytucja....... (nazwa instytucji)...... jest uczestnikiem
rozliczajacym transakcje zawarte na SPW przez bank......(nazwa banku)........

Jednoczesnie zobowiazujemy si¢ do przekazywania danych dotyczacych aktywnosci
banku..... (nazwa banku)...... na rynku finansowym w zakresie niezbednym do oceny tego
banku w konkursie na petnienie funkcji DSPW.

Ponadto wyrazamy zgod¢ na dokonywanie przez przedstawicieli Ministerstwa
Finanséw, NBP 1 KDPW w naszej siedzibie weryfikacji informacji i danych przekazywanych
Ministrowi w zwiazku z uczestnictwem w konkursie na petnienie funkcji DSPW.

(pieczecie i podpisy 0sob
upowaznionych do reprezentowania uczestnika rozliczajqcego)
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Zalacznik nr 4 do regulaminu
pelnienia funkcji DSPW z dnia
19 pazdziernika 2004 r.

Zatacznik 4.1 a

Obroty na rynku wtérnym obligacji skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone przez.......... (nazwa DSPW lub kandydata na DSPW) w okresie
miesiaca.......... * w podziale na grupy inwestorow.
w z}, wg warto$ci nominalnej
obrét z obrot z
W tnieni obrot ogotem | obrot z bankami -[  rezydentami | obrot z bankami - | nierezydentami z
yszezeghmeme (4+5+6+7) rezydentami sektora nierezydentami sektora
Lp. pozabankowego pozabankowego
2 3 4 5 6 7
1 obrot na rynku wtérnym ogdtem (2+3+4+5)
W tym:
2 repo
3 [buy-sell back i sell-buy back
4 |kupno i sprzedaz
5 inne transakcje

* transakcje, w ktorych DSPW wystepuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wiasny i transakcje rozliczone na rachunek klientow)

Uwaga: Tabelg sporzadza KDPW/NBP na podstawie przestanych instrukcji rozliczeniowych oraz uczestnik rozliczajacy w zakresie transakcji
rozliczonych za posrednictwem uczestnika rozliczajacego

Zatacznik 4.1 b

Obroty na rynku wtérnym bonoéw skarbowych (bez MTS Poland) rozliczone przez.......... (nazwa DSPW lub kandydata na DSPW) w okresie
miesiaca.......... * w podziale na grupy inwestorow.
w zt, wg warto$ci nominalnej
obroét z obrot z
Lo obrot ogotem | obrot z bankami -[  rezydentami | obrot z bankami - | nierezydentami z
Lp. Wyszczegtnienie . . .
(4+5+6+7) rezydentami sektora nierezydentami sektora
pozabankowego pozabankowego
2 3 4 5 6 7
1 obrot na rynku wtérnym ogétem (2+3+4+5)
w tym:
2 repo
3 |buy-sell back i sell-buy back
4 |kupno i sprzedaz
5 inne transakcje

* transakcje, w ktorych DSPW wystepuje jako strona rozliczenia (transakcje rozliczone na rachunek wiasny i transakcje rozliczone na rachunek klientow)

Uwaga: Tabelg sporzadza KDPW/NBP na podstawie przestanych instrukcji rozliczeniowych oraz uczestnik rozliczajacy w zakresie transakcji
rozliczonych za posrednictwem uczestnika rozliczajacego

Zalacznik 4.2
Obroty na rynku kontraktéw FRA 1 IRS rozliczonych przez.......... (nazwa DSPW lub kandydata na DSPW) w

okresie miesiaca..........
w zt, wg wartosci nominalnej
Obroty ogotem

Lp Rodzaj kontraktu Kwoty zakupione Kwoty sprzedane

1
2
Uwaga: Tabelg sporzadza NBP, DSPW lub kandydat na DSPW

Zalacznik 4.3

Obroty na rynku kontraktéw na obligacje skarbowe rozliczonych przez (nazwa DSPW) w okresie

MIESIACA .eevveenvienreiierieeiesieeaeen *
w z}, wg warto$ci nominalnej
Lp Nazwa banku Kod cztonka gietdy | Wolumen obrotu (sztuk) Udziat \(Z /(;brotach
0
1]|AAA
2|BBB
3]CCC
NINNN
Banki DSPW ogélem
Ogolem caly rynek
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