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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo
Zrodfo: Eurostat

W IV kw. 2017 r. PKB zwigkszyt sig 0 1,0%
wobec 1,2% (kw/kw, sa) kwartat wczesnie;.

W IV kw. 2017 r. utrzymato sie wysokie tempo
wzrostu spozycia gospodarstw domowych
(kw/kw, sa) przy wyraznym przyspieszeniu
dynamiki inwestycji (kw/kw, sa). Utrzymujace
sie wysokie tempo wzrostu konsumpcji prywat-
nej to efekt dobrej sytuacji na rynku pracy,
dobrych nastrojéow konsumentéw oraz
realizacji programu "Rodzina 500+".

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc. py - ceny $rednioroczne roku poprz.
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2017 r. PKB byt 0 5,1% wyzszy niz
rok wczesniej wobec 4,9% zanotowanych

w poprz. kwartale, co byto najwyzszym
tempem wzrostu w tym ujeciu od konca

2011 r. Popyt krajowy byt jedynym czynnikiem
wzrostu PKB (w ujeciu r/r) za sprawg inwesty-
cji (wkfad 2,8 pkt proc.) i spozycia w sektorze
gospodarstw domowych (2,5 pkt proc.).
Ujemny wktad we wzrost miat eksport netto
(0,8 pkt proc.) w efekcie wyraznie wyzszej
dynamiki importu niz eksportu oraz zmiana
zapasow (0,4 pkt proc). Poziom inwestycji byt
0 11,3% wyzszy niz przed rokiem, co oznacza
zZnaczacg poprawe rocznego tempa wzrostu
tej kategorii w poréwnaniu z obserwowanym
w okresie I-1ll kw. 2017 r.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec IIl kw.
2017 r. wyniosto 313,1 mid EUR (69,1% PKB)
i byto 0 6,9 mld EUR nizsze niz kwartat
wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora
rzgdowego w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt
sie do 38,8%. Oficjalne aktywa rezerwowe na
koniec stycznia 2018 r. wyniosty 94,4 mid EUR
i pozostaty na adekwatnym poziomie,
pokrywajac okoto pie¢ miesigcy importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W styczniu 2018 r., wedtug wstepnych danych,
saldo rachunku biezgcego byto bliskie zbilan-
sowania (w ujeciu ptynnego roku). Dane byty
lepsze od oczekiwan rynkowych. Kontynuowa-
ny byt réwniez naptyw kapitatu dtugookresowe-
go, tj. inwestycji bezposrednich nierezydentéw
i europejskich funduszy strukturalnych klasyfi-
kowanych na rachunku kapitatowym.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA A r

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrodfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa) utrzy-
muje sie w tendencji spadkowej od potowy
2013 r. W lutym 2018 r. wyniosta ona 4,4%
(wobec 7,1% przecietnie w UE), {j. utrzymata
sie na rekordowo niskim poziomie z poprz.
miesigca i byta o 0,8 pkt proc. nizsza niz
przed rokiem.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, r/r, dane
surowe

zrodfo: GUS

Produkcja przemystowa zwiekszyta sig¢ 0 1,3%
(m/m, sa) w lutym 2018 r., a jej poziom byt

0 7,4% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byly nieco stabsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa, po skoko-
wym wzro$cie przed miesigcem, zmniejszyta
sie 1% (m/m, sa). W efekcie jej poziom byt

0 31,4% wyzszy niz przed rokiem (nsa). Dane
byly zgodne z oczekiwaniami. W lutym 2018 r.
realna sprzedaz detaliczna zwigkszyta sie

0 0,6% (m/m, sa MF), tj. nieco mniej niz przed
miesigcem. W efekcie poziom sprzedazy byt
0 7,7% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byly zgodne z oczekiwaniami rynkowymi.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

W lutym 2018 r. ceny towardw i ustug
konsumpcyjnych spadty 0 0,2% (m/m).

W efekcie w ujeciu rocznym tempo wzrostu
cen wyniosto 1,4%, a wiec spadto ponizej
dolnej granicy dopuszczalnego odchylenia od
celu. Dane byty wyraznie nizsze od oczekiwan.
Inflacja bazowa (tj. CPI po wytgczeniu cen
zywnosci i energii) juz od prawie roku utrzymu-
je sie w przedziale 0,7-1,0% (w lutym wyniosta
0,8%). Ceny produkcji sprzedanej przemystu
w lutym spadty o 0,3% (m/m), a w ujeciu rocz-
nym odnotowano deflacje w wysokosci 0,2%.

Stopy procentowe NBP
proc., koniec okresu
zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki Pie-
nieznej pozostawita w marcu 2018 r. stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng w wysokosci 1,50%.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procen-
towych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz
zachowaniu réwnowagi makroekonomiczne;j.
Analitycy bankowi nie oczekujg zmian wysoko-
$ci podstawowych stép procentowych do kon-
ca 2018 r. (mediana Reuters, 2.03.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

. 2016 2017
S Qo3 Qo4 Qo1 Qo2 Qo3 Qo4
PKB"
Produkt krajowy brutto o 26 27 41 4.0 49 51
kw'kw, sa 0,3 18 11 1,0 12 1.0
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych or 41 a7 47 49 48 49
kwi'kw, sa 14 1.2 1.2 1.2 1.1 1,1
Spozycie publiczne or 28 1.4 05 21 19 54
kwi'kw, sa 11 0.2 05 1.8 04 1.3
Naktady brutto na Srodki trwate r -6.9 a7 05 09 33 113
kw'kw, sa 0.9 14 19 16 20 35
Eksport ddbr i ustug or 73 8.4 96 ER 76 6,8
kwi'kw, sa -1.0 2.7 21 01 27 1,6
Import débr i ustug tr 7.2 63 97 6,0 57 92
kw'kw, sa 0,6 01 49 0.0 038 4.0
Wartos¢ dodana brutto or 26 29 38 a7 48 4.8
kwi'kw, sa 0.5 1.8 038 1.2 1.1 0.9
Udziat we wzroscie PKB"
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 25 23 29 29 29 25
Spozycie publiczne pkt proc. 0.5 0.3 01 04 0.3 1,0
Naktady brutto na srodki trwate pkt proc. -1.3 2.6 0.0 0.1 06 28
Zmiana zapasdw pkt proc. 0,7 22 07 19 0.0 -04
Saldo obrotdw z zagranica pht proc. 02 11 04 13 1.1 08
Wartos¢ dodana brutto pkt proc. 23 2.5 34 33 41 43
Podatki i dotacje pkt proc. 0,3 02 07 07 08 08
Struktura PKB"
Spozycie w sekiorze gospodarstw domowych % PKB 60,1 499 645 591 897 496
Spozycie publiczne % PKB 17.3 18.9 16.9 17.3 16.8 18.9
Naktady brutto na srodki trwate % PKB 174 244 "7 16,2 17,0 256
Zmiana zapasdow % PKB 15 26 20 23 14 20
Eksport ddbr i ustug % PKB 52,3 48,9 57,1 54,3 535 49,5
Import ddbr i ustug % PKB 494 454 52,9 50,0 492 46,3
. 2017 2018
I-m- M09 110 M1 12 Mo 102
Bilans platniczy
Eksport (EUR) tr 10,0 15,5 14.9 21 10.5 =
Import (EUR) Tt 75 14.8 18,7 10,9 154 -
Saldo obrotéw biezacych® % PKB 0.2 02 03 01 0.0 =
Saldo obrotéw towarowych? % PKB 0.4 04 04 0.1 0.0 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 94 3681 950993 958215 945498 943932 949646
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug konsumpeyjnych o 22 21 25 21 19 14
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnoScii energii) tir 1.0 0.8 0.9 0.9 1.0 0.8
Ceny produkcji sprzedanej przemystu Tr 32 3.0 1.8 0.3 02 0.2
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu® i 44 12,3 9.2 2.8 8.7 74
m'm. sa -1.3 1.6 0.4 1.8 0.6 1.3
Produkcja budowlano-montazowa™ r 15,3 202 19,9 12,8 347 314
m'm, sa 0.1 0,5 35 36 84 -1,0
PM dla sektora przemystowego sa 537 534 542 E50 546 R3T7
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® or 75 i1 8.8 52 .7 77
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw r 45 4.4 45 46 38 ar
mim 0,1 0.1 03 02 20 0,2
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) Tr 38 52 39 51 53 54
mm 0.8 1.8 03 77 8.0 04
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 47 46 46 45 45 44
vartaine nie 53 cbecnie spéjne z= rewidowsnymi denymi pcznymi
y stae. Dane dls podmiotéw o liczbie pracujacych powyisj Sosdb
Ziédlo: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obiiczenia MF na podstawie danych NEF, GUS
i.m. 2017 2018
M08 M09 M10 111 1112 101
Zadtuzenie Skarbu Parnistwa
Zaduzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 9364943 9407292 9320053 9350065 9284718 9346889
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 642 2218 6431850 6379346 6460642 6445319 6494364
% 68,6 68,4 68,4 69,1 694 69,5
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min 2zt 294 272 5 2975442 2040737 2889422 2839399 2852525
% 314 31,6 316 309 306 305
i.m. 2016 2017
Q03 Q04 Q01 Q02 Q03 Q04
Zadtuzenie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zaduzenie sektora finansdw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 9395845 965199.0 9V47657 9772244 9722066 9618363
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 624 358.2 6301716 6574970 6664976 6594808 6625524
% 66,5 65,3 67,5 68,2 67.8 68,9
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min 2t 3152263 3350274 3172686 310726,7 3127258 2992839
% 335 4.7 325 318 322 A

Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzadowych | samorzadowych

Frodlo: MF

nominat, min zt

976 908,51 006 584,9 1 013 385,51 016 347,91 011 018,5 1 003 398,6



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH
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Potrzeby pozyczkowe brutto w 2018 r.

stan na 31 marca 2018 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na

poziomie ok. 50% byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
27,2 mid zt,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 5,2 mid zt

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 4,1 mid zt (1,0 mld EUR),

e ciggnien kredytow z MIF: 4,8 mid zt,

e zamiany i odkupu obligacji w 2017 r.:
32,2 mid zt,

e wyzszych srodkéw na koniec 2017 r.:
18,1 mld zt (dane wstepne, ostateczny
poziom bedzie znany po zamknieciu roku
budzetowego).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w kwietniu

stan na 31 marca 2018 r., mid zt

Wartos¢ srodkéw przekazywanych w kwietniu
z budzetu na rynek wynosi 15,2 mld zt:

o wykupy SPW: 12,3 mid z,

o ptatnosci odsetek z tytutu SPW: 3,0 mid zt.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 marca 2018 r., mid zt

Wartos$¢ srodkow do przekazania z budzetu
na rynek do korica 2018 r. wynosi 62,6 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolej-
nych miesigcach

Harmonogram wykupéw diugu

Skarbu Panstwa w 2018 r.
stan na 31 marca 2018 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2018 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 73,2 mid zt, w tym:

* obligacje hurtowe: 48,0 mid z,

* obligacje detaliczne: 5,3 mid zi,

o obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 19,9 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 181,7 mid zt, wtym:
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem SPW
zapadajacych w 2018 r.

stan na 31 marca 2018 r., wart. nomin., mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajacych
w 2018 r. o wartosci nominalnej:

e WZ0118: 12,2 mid zt (59%),

e PS0418: 7,6 mid zt (38%),

e PS0718: 8,5 mid zt (33%),

e OK1018: 9,6 mid zt (34%).

Sprzedaz obligacji i bonow
w okresie I-1ll 2018 r. oraz w 2017 r.
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-111 2018 r.:

e sprzedaz obligacji wyniosta 34,0 mid zt
wobec 41,3 mld zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku,

e bonoéw nie sprzedawano wobec 6,0 mid zt
sprzedanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Saldo obligacji i bonow
w okresie I-1ll 2018 r. oraz w 2017 r.
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-1ll 2018 r. nastapit:

e wzrost zadtuzenia w obligacjach
0 18,4 mld zt wobec wzrostu o 23,7 mid zt
w analogicznym okresie 2017 r.,

e brak zmiany w bonach wobec wzrostu
0 6,0 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.

Finansowanie zagraniczne
w okresie I-111 2018 r. oraz w 2017 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-ll 2018 r. byto dodatnie i wyniosto
2,0 mld EUR (w analogicznym okresie 2017 r.
saldo ujemne: 0,6 mld EUR), co wynikato z:
o dodatniego salda obligacji w wysokosci
1,0 mld EUR (saldo ujemne: 0,5 mld EUR
w 2017 r.),
* dodatniego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 1,0 mld EUR (saldo
ujemne: 0,1 mld EUR w 2017 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mid zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec marca 2018 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 45,8 mlid zt,
z czego w depozytach terminowych 33,9 mid zt
oraz w depozytach typu ON 12,0 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec marca 2018 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 623,1 mid zt wobec
605,7 mld zt na koniec 2017 .

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec marca 2018 r. srednia zapadalnos$¢
dtugu krajowego wyniosta 4,44 (4,49 na koniec
2017 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 5,07 (5,12
na koniec 2017 r.).
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r lll. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec
bankéw komercyjnych

bez transakcji buy-sell-back z MF, mid zt

W okresie I-11 2018 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 11,6 mld zt wobec wzrostu

0 19,8 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
255,5 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadéw ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-11 2018 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 1,8 mid zt wobec wzrostu

0 0,3 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
61,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-11 2018 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia o 1,1 mld zt wobec spadku

0 1,0 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
58,2 mid z.

Zmiany diugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-11 2018 r. nastapit spadek zadtuze-

nia o 2,2 mld zt wobec wzrostu o0 2,6 mid zt
w analogicznym okresie 2017 r. Portfel

tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
200,5 mid zt.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 28 lutego 2018 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2018 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW wzrdst

0 0,9 mld z, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 200,5 mlid zt, co stanowito 31,5%
zadtuzenia w SPW ogétem (31,9% w poprz.
miesigcu).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
téow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana w lutym 2018 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2018 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z krajéw UE spoza
strefy euro (1,8 mid zt), najwigkszy spadek
natomiast inwestorzy z Europy spoza UE
(1,8 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 28 lutego 2018 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentow posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec stycznia 2018 r. wyniost
24,7%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w lutym 2018 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2018 r. najwiekszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki komercyjne (1,8 mid zt). Najwigkszy
spadek wystgpit w przypadku instytucji
publicznych (1,9 mid z).
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r lll. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w lutym 2018 r., mid zt

W lutym 2018 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania
w wysokosci 2,7 mid zt.

W okresie od IV 2014 do konca Il 2018 r., za
jaki dostepne sg szczegotowe dane, zaanga-
zowanie tych podmiotow wzrosto o0 21,2 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 28 lutego 2018 r., bez rachunkéw zbiorczych i
z wytgczeniem bankéw centralnych,

wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%
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Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

30-03-2018 r.

Po pierwszym kwartale mamy juz sfinansowang potowe tegorocznych potrzeb pozyczkowych.
Sytuacja ptynnosciowa budzetu pozostaje bardzo dobra, na rachunkach budzetowych znajduje

sie ok. 66 mid zt.

W zwigzku z tym w Il kwartale planujemy obnizy¢ podaz obligacji na przetargach sprzedazy do
przedziatu 15-25 mld zt. W zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji budzetowej przetargow
kasowych bedzie od trzech do pieciu, z tego jeden w kwietniu, i odpowiednio od jednego do
trzech przetargdbw zamiany. Przyjety przedziat podazy na kasowym przetargu kwietniowym

VooV Xl I

—&— zmiana narastajgco (prawa os)
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Udziat w zadtuzeniu

nierezydentéw
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1,9%
1,8%
1,6%
1,4%
1,3%
1,0%
7,7%
100,0%

uwzglednia przypadajgcy w tym miesigcu wykup obligacji PS0418.

W lutym inwestorzy zagraniczni zwigkszyli swoje zaangazowanie w krajowych obligacjach skar-

bowych o0 0,9 mid zi. W marcu tez obserwujemy naptyw inwestoroéw zagranicznych.



IV. PODAZ SPW W Il KWARTALE 2018 R. r

Ogolne zatozenia e przetargi sprzedazy obligacji skarbowych w drugim kwartale 2018 r. bedg sie

odbywac¢ zgodnie z ogtoszonym zmodyfikowanym kalendarzem rocznym,

e podaz obligacji na rynku krajowym wynika¢ bedzie z ksztattowania sie sytuaciji
budzetowej i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

e ewentualne przetargi bondéw skarbowych odbywaé sie bedg w ramach zarza-
dzania poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu panstwa,

e emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedg od sytuacji panujg-
cej na miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym,

e w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sg modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obligacji skarbowych e przetargi sprzedazy:
na rynku krajowym trzy-pie¢ przetargéw z tgczng podazg 15,0-25,0 mid zt,
e przetarg zamiany:
jeden-trzy przetargi — przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji rynkowej i budze-
towej — do odkupu bytyby oferowane obligacje zapadajgce w 2018 r. z mozliwo-
$cig odkupu obligacji zapadajgcych w 2019 .

Podaz bonéw skarbowych Szczegotowe informacje zwigzane z ofertg bondw skarbowych bedg podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Finansowanie zagraniczne ¢ mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

e wplywy z kredytdw z miedzynarodowych instytucji finansowych w wysokosci
do 0,1 mid EUR,

e mozliwe emisje obligacji w formule private placement.



Przetarg sprzedazy

obligacji skarbowych

Przetarg zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy

bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

V. PLAN PODAZY SPW W KWIETNIU 2018 R.

Planowana podaz

Data rozliczenia Seria
(min zt)

Data przetargu

OK0720/ PS0123 /
WZ0524 /| WS0428 /
WZ0528 / mozliwe inne
obligacje typu WS albo 1Z

27 kwietnia 2018 2 maja 2018 4.000-8.000

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogfaszana 2 dni przed przetargiem w oparciu o aktualne warunki rynkowe
i konsultacje z inwestorami.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargu uzupetniajgcym po minimalnej cenie ofert przyjetych na przetargu

sprzedazy.

Data przetargu /
data rozliczenia

5 kwietnia 2018 /
9 kwietnia 2018

* po rozliczeniu przetargu

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligac;ji
OTS0718
3-miesieczne

DOS0420
2-letnie

TOZ0421
3-letnie

COIl0422
4-letnie

EDO0428
10-letnie

ROS0424
rodzinne 6-letnie

RODO0430
rodzinne 12-letnie

Obligacje Obligacje
sprzedawane odkupywane
PS0418
OK0720 / PS0123 /
WZ0524 / WS0428 / PS0718
WZz0528
OK1018

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

Aktualna wartos¢
nominalna emisji*
(min zt)

11.498
15.191

18.370

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 1,50% w skali roku

State: 2,10%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



