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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

W I kw. 2018 r. tempo wzrostu PKB przyspie-
szyto do 1,6% (kw/kw, sa) z 1,0% przed
kwartatem. Na poczatku biezacego roku
tempo wzrostu (kw/kw, sa) spozycia

w sektorze gospodarstw domowych utrzymato
sie na poziomie zblizonym do $redniej

z ostatnich dwéch lat, przy kontynuac;ji trendu
wzrostowego inwestycji w tempie obserwowa-
nym w drugiej potowie 2017 r. Utrzymujgce sie
wysokie tempo wzrostu konsumpc;ji prywatnej
to efekt dobrej sytuacji na rynku pracy oraz
dobrych nastrojéw konsumentow.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc. py - ceny $rednioroczne roku poprz.
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2018 r. PKB byt 0 5,2% wyzszy niz
rok wczesniej, wobec 4,9% zanotowanych

w poprzednim kwartale. Popyt krajowy byt
jedynym czynnikiem wzrostu PKB (w ujeciu
r/r), gléwnie za sprawg spozycia w sektorze
gospodarstw domowych (wktad 3,0 pkt proc.)
i przyrostu zapaséw (wktad 1,9 pkt proc.).
Negatywny wktad we wzrost miat natomiast
eksport netto (1,2 pkt proc.). Poziom inwestycji
byt 0 8,1% wyzszy niz przed rokiem, co

byto najwyzszym wzrostem w tym ujeciu od

| kw. 2015 r. Poprawa ta byta w duzej mierze
efektem wyzszej dynamiki inwestycji sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zrodfo: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

| kw. 2018 r. wyniosto 318,1 mid EUR (66,8%
PKB) i byto 0 1,3 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczes$niej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt sie
nieznacznie do 38,3%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec maja 2018 r. wyniosty
ok. 96,2 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajgc niemal pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W maju 2018 r., wedtug wstepnych danych,
saldo rachunku biezgcego byto nieznacznie
ujemne i wyniosto 0,2% PKB (w ujeciu
ptynnego roku). Dane byly lepsze od
oczekiwan rynkowych. Kontynuowany byt
réwniez naptyw kapitatu dlugookresowego,
tj. inwestycji bezposrednich nierezydentow
i europejskich funduszy strukturalnych
klasyfikowanych na rachunku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia utrzymuje
sie w tendenc;ji spadkowej od potowy 2013 r.
W czerwcu 2018 r. wyniosta ona 3,7% (wobec
6,9% przecietnie w UE), tj. zmniejszyta sie

0 0,1 pkt proc. w stosunku do poprzedniego
miesigca oraz byta o 1,3 pkt proc. nizsza niz
przed rokiem. W ostatnich miesigcach poziom
zharmonizowanej stopy bezrobocia w Polsce
byt rekordowo niski.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, i15, dane
wyréwnane sezonowo; zrédfo: GUS

Produkcja przemystowa zwigkszyta sie

0 0,1% (m/m, sa) w czerwcu 2018 r., a jej
poziom byt 0 6,8% (nsa) wyzszy niz przed
rokiem. Dane byty lepsze od oczekiwan.
Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta
sie 0 2,5% (m/m, sa). Poziom produkcji byt

0 24,7% wyzszy niz przed rokiem (nsa). Dane
byly lepsze od oczekiwan MF.

Realna sprzedaz detaliczna zwiekszyta sie

w podobnej skali jak przed miesigcem (0,3%
m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt 0 8,2%
(nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byly
lepsze od oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W czerwcu 2018 r. ceny towardw i ustug
konsumpcyjnych wzrosty o0 0,1% (m/m).

W efekcie w ujeciu rocznym tempo wzrostu
cen wyniosto 2,0%, ksztattujgc sie ponizej
celu inflacyjnego, ale powyzej dolnej granicy
dopuszczalnego odchylenia od tego celu.
Dane byly zgodne z oczekiwaniami.

Inflacja bazowa (tj. CPIl po wytgczeniu cen
zywnosci i energii) w czerwcu wyniosta 0,6%
(r/r) i juz od ponad roku utrzymuje sie

w przedziale 0,5-1,0%.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu

w czerwcu wzrosty o 0,3% (m/m), a w ujeciu
rocznym byty wyzsze o 3,7%.

Stopy procentowe NBP

proc., koniec okresu

zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienieznej pozostawita w lipcu 2018 r. stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng w wysokosci 1,50%.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procen-
towych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz
zachowaniu rownowagi makroekonomiczne;j.
Analitycy bankowi nie oczekujg zmian
wysokosci podstawowych stép procentowych
do konca 2019 r. (mediana Reuters, 9.07.).
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DANE STATYSTYCZNE

i, 2016 2017 28
Q04 Qo1 Qo2 Q03 Qo4 Qo1
PKB"
Produkt krajowy brutto nr 27 4.4 40 52 49 52
kwikow, sa 2,0 1,1 09 1,4 1,0 16
Spoiycie w sekiorz e gospodarstw domowy ch nr 47 45 49 47 5,0 48
kwlkw, sa 1.1 1,2 11 11 11 1,0
Spoy cie publicz ne nr -1,2 21 29 23 438 36
kwikow, sa 0,3 07 18 07 1,0 0,6
Nakiady brutto na Srodki trwate ir 10,2 14 13 36 54 81
kwlkw, sa 40,3 0.4 13 18 21 20
Eksport ddbr i ustug nr 84 11,2 45 92 82 1,1
kwikw, sa 2,6 38 0.3 22 1,0 -1,1
Import ddbri ustug r 6,2 11,1 80 7.0 89 6
kwlkw, sa 1.1 33 19 11 17 -0,1
Wartoéé dodana brutto ir 238 41 38 51 46 52
kwikow, sa 1,3 1,4 03 12 09 1,0
Udziat we wiroécie PKB'!
Spotycie w sektorz e gospodarstw domaowy ch pkt proc 23 29 29 28 25 30
Spotycie publicz ne pkt proc 0,2 04 05 06 09 0,6
Naktady brutto na Srodki trwate pkt proc. 2,8 02 02 06 13 09
Zmiana zapasow pkt proc. 21 05 19 -01 0,2 19
Saldo obrotdw z zagranica pkt proc 1,2 05 15 13 0,0 -1.2
Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 2.4 37 33 45 41 4.6
Podatki i dotacje pkt proc. 02 02 07 ne 08 0,6
Struktura PKB"!
Spoycie w sektorz e gospodarstw domowy ch % PKB 50,0 64,2 58,9 504 50,3 63,8
Spozy cie publiczne % PKB 18,9 17,1 17,5 16,9 19,0 16,8
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 243 11,8 16,2 16,9 244 12,2
Zmiana zapaséw % PKB 2,6 1.7 24 13 24 33
Eksport débr i ustug % PKB 48,9 57,8 55,0 54,3 499 55,1
Import débr i ustug % PKB 454 53,3 50,8 49,6 45,6 51,9
. 2018
-m 101 Moz MO3 104 105 MO6
Bilans pfamiczy
Ekspart EUR) ir 12,1 59 A6 89 27 5
Import (EUR) ir 16,7 g1 14 11,1 17 -
Saldo brotéw biez acych®’ % PKB 0,0 -0,1 02 0,2 02 -
Saldo obratdw towarawy ch®’ % PKB 0,0 0.0 01 -0.2 0.2 -
Oficjalng Aktywa Rez erwowe min euro 94 3032 949646 96 9133 93 546,1 96 2482 935395
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug kensumpcy jnych ir 1,9 1,4 13 16 17 2.0
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnosci i energii) nr 1,0 08 o7 06 05 0,6
Ceny produkcji sprzedane] przemy st nr 0,2 -0,1 05 1,0 3.0 a7
Produkcja
Produkcja sprzedana prz emy sh! ir 87 7.3 16 93 52 6,8
mm, sa 0,6 1,1 03 08 17 0,1
Produkcja budowlano-montaz owa® nr M7 31,3 16,1 197 27 247
m'm, sa 84 1,3 04 -0,8 30 25
PMI dia sektora przemy stowego s5a 54,6 53,7 53,7 539 SR 542
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedal detaliczna’ nr 77 77 88 40 6,1 82
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw nr 38 37 a7 T 37 ar
m'm 2,0 0,2 01 0.1 0.0 0,2
Przecietne wy nagrodz enie w sektorze pz edsiebiorstw (realnie) T G2 54 54 6,1 5z 54
mm 3,0 04 63 1,4 3.2 31
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 42 40 39 39 3.8 a7
1) Dzne kwanaie nke 53 0220k spde 22 zrewkiowany midany mi mezyml
2) Dane w weck py nnego nky
3)Ceny stzke. Dane db podmkidw o lezle pracujacy of powy 2¢) § 05t
Zwdb: GUS, NEP, Eupsiat, |HS MakR, obliczn MF na podstawle danych NBP, GUS
jm. 2017 2018
M12 Mot Moz M03 Mo4 M0Ss
Zadiuzenie Skarbu Panstwa
ZadiuZenie Skarbu Panstwa (wg kiyt. migjsca emisjiy nominat, min zt 928 4730 934 690,14 952 017 4 958 1259 948 740,0 962 0230
ZadhE enie krajowe nominat, min zt 644 533,1 649 437.6 659 3827 664 034,9 653 452,53 661 313,6
% 69,4 69,5 69,3 69,3 68,9 68,7
Zadhi enie zagraniczne nominat, min zt 283 9399 2852525 2926347 294 091,0 295 2875 300 7094
% 30,8 305 o7 307 A 313
i.m. 2016 2017 2018
Q04 Qn Q02 Q03 Q04 Q01
Zadiuzenie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zadwizenie sektora finanséw publiczry ch (wg Kiyt. migjsca emisf)  nominal, minzt 9651990 0747657 9772244 9722204 9518138 980 179,3
Zadhe enie krajowe nominat, minzt 630 171,6 6574970 6664976 6594948 6625349 6798145
% 65,3 67.5 68,2 67.8 68,9 68,7
Zadie enie zagraniczne nominat, minzt 3350274 372686 3107267 3127256 2992839 3003649
% 3,7 32,5 E1E:] 322 1 31,3

Diug sektora instytucji rzgdowych i samorzgadowych (definicja UE)

Diug sektora instytucji = adowy ch i samorzadowy ch

Zman: WF

nominat, min zt

1008 584,9 10133855 10163479

10110320 10033772 10290109



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2018 r.
stan na 31 lipca 2018 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na

poziomie ok. 67% byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
43,7 mid zt,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 18,6 mid z,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 4,1 mid zt (1,0 mld EUR),

e ciggnien kredytéow z MIF: 5,0 mid zt,

e zamiany i odkupu obligacji w 2017 r.:
32,2 mld z,

e wyzszych srodkéw na koniec 2017 r.:
18,1 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu

krajowych rynkowych SPW w sierpniu
stan na 31 lipca 2018 r., mid zt

Wartos$¢ srodkéw przekazywanych
w sierpniu z budzetu na rynek wyniesie
0,1 mld zt (ptatnosci odsetek z tytutu SPW).

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 lipca 2018 r., mid zt

Wartos¢ srodkéw do przekazania z budzetu
na rynek do korica 2018 r. wyniesie
19,6 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sieczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolej-
nych miesigcach

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2018 r.

stan na 31 lipca 2018 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2018 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 23,9 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 13,7 mid zi,

* obligacje detaliczne: 3,5 mid z,

» obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 6,7 mid zt.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem SPW
zapadajacych w latach 2018 i 2019

stan na 31 lipca 2018 r., wart. nomin., mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych
w latach 2018 i 2019 o wartosci nominalne;j:
e WZ0118: 12,2 mld zt (59%),

PS0418: 8,4 mid zt (42%),

PS0718: 16,0 mid zt (63%),

OK1018: 14,5 mld zt (51%),

WZ0119: 6,7 mid zt (30%).

Sprzedaz obligacji i bonow
w okresie I-VIl 2018 r. oraz w 2017 r.

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-VII 2018 r.:

e sprzedaz obligacji wyniosta 72,4 mid z,
wobec 73,8 mid zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku,

e bondw nie sprzedawano, wobec 6,0 mid zt
sprzedanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Saldo obligacji i bonow
w okresie I-VII 2018 r. oraz w 2017 r.

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-VII 2018 r. nastapit:

o wzrost zadluzenia w obligacjach
0 13,5 mld zt wobec wzrostu o 28,1 mid zt
w analogicznym okresie 2017 r.,

e brak zmiany w bonach wobec wzrostu
0 6,0 mid zt w analogicznym okresie 2017 r.

Finansowanie zagraniczne
w okresie I-VII 2018 r. oraz w 2017 r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych

w okresie I-VII 2018 r. byto ujemne i wyniosto

1,5 mld EUR (w analogicznym okresie 2017 r.

saldo ujemne: 1,4 mld EUR), co wynikato z:

e ujemnego salda obligacji w wysokosci
1,9 mld EUR (saldo ujemne: 1,0 mid EUR
w analogicznym okresie 2017 r.),

» dodatniego salda kredytow zaciagnietych
w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR (saldo
ujemne: 0,4 mld EUR w analogicznym
okresie 2017 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-
wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec lipca 2018 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 48,5 mlid zt,
z czego: w depozytach terminowych 37,1 mid
zt oraz w depozytach typu ON 11,4 mid zk.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec lipca 2018 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 616,6 mid zt, wobec
605,7 mld zt na koniec 2017 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec lipca 2018 r. Srednia zapadalnosc¢
dtugu krajowego wyniosta 4,51 (4,49 na koniec
2017 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 5,09 (5,12
na koniec 2017 r.).
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r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych
bez transakcji buy-sell-back z MF, mld zt

W okresie I-VI 2018 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia 0 19,3 mld zt, wobec wzrostu

0 16,0 mid zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
263,2 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-VI 2018 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 2,6 mid zt, wobec wzrostu

0 0,6 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
62,4 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
funduszy inwestycyjnych

mid zt

W okresie I-VI 2018 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 0,1 mld zt, wobec braku zmian
w analogicznym okresie 2017 r. Portfel tej

grupy inwestoréw osiggnat poziom 57,0 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-VI 2018 r. nastapit spadek
zadtuzenia o 10,6 mld zt, wobec wzrostu

0 19,3 mld zt w analogicznym okresie 2017 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
192,1 mid zt.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Europa - kraje UE

Struktura geograficzna zadtuzenia spoza strefy euro
wobec nierezydentéow w SPW 10,0 mid2f; 7,2%
wyemitowanych na rynku krajowym Ameryka Pn

stan na 30 czerwca 2018 r., wykres prezentuje dane 14,4 midz: Bliski Wschdd

bez rachunkéw zbiorczych 10,3% 5,8 mldzt; 4,2%

W czerwcu 2018 r. udziat inwestorow Europa - kraje
zagranicznych w krajowych SPW spadt strefyeuro AustraliaiOceania
0 4,6 mld z}, a wielkos¢ ich portfela osiagneta 41,2 midzt; 29,7% 18 mldzt;1,3%
warto$¢ 192,1 mid zt, co stanowito 30,2%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim

Europa - kraje spoza
UE 1,7 mid zt; 1,2%

L N o
miesigcu: 30,9 /0) Azja (bez Bliskiego Ameryka Pd. (w tym
Wschodu) Karaiby)
63,3 mldzt; 45,6% 0,7 mid zt: 0,5%
Afryka

0,05 mid zt; 0,03%

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden- 2,0
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie geograficznym 0 I
zmiana w czerwcu 2018 r., m/m, mid zt, wykres 0.0 — .
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych ’ l
W czerwcu 2018 r. na krajowym rynku polskich | %0
SPW najw]gkszy przyrost zaangazowania 2.0
odnotowali inwestorzy z Azji (1,5 mid zt),
najwigkszy spadek natomiast inwestorzy -3,0
z UE spoza strefy euro (3,1 mid zt).
-4,0
] N < 2 P & o
& a5 @ 0 & %&ob S o g
¥ 2 &N Kei e NS P _66@ (\9}‘\
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QE" vp %\\’9 . ‘of-:
e = N o o>
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Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym 7
stan na 30 czerwca 2018 r., wykres prezentuje dane osoby fizyczne banki centralne
bez rachunkéw zbiorczych 0.06 mid 2t 0.04% 35,4 mldzt; 25,5%
' o fundusze
Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez inwestycyjne
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada- h*';"fjusze 36,9 mldzk; 26,6% | 2555
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko- R
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji ' ”
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug banki instytucje publiczne
stanu na koniec czerwca 2018 r. wynidst 3,5 mid 7k 2,8% 0,4 mldzt;0,3%
25.8%. inne podmioty _
’ 26,9 midzt; 19,4%
podmioty
niefinansowe
8,0 midzt; 5,7% 15,0 mid zt;
zaklady Loied
ubezpieczeniowe
11,1 mid zt; 8,0%
Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden- 2,0
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym 10
zmiana w czerwcu 2018 r., m/m, mid zt, wykres I - .
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych 0,0 — —_— —
W czerwcu 2018 r. najwigkszy wzrost 10 I
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty '
zaktady ubezpieczeniowe (0,9 mid zt). 2.0
Najwiekszy spadek wystapit w przypadku
bankéw (3,0 mid z). 3,0
-4,0
N @ e @ ] @ e @
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz- 8.0 22,0
nych bankéw centralnych i instytucji 7,0 28,0
publicznych w SPW wyemitowanych 6.0 24.0
na rynku krajowym <o 50,0
zmiany w czerwcu 2018 r., mid zt ’ ’
. . . 4.0 16,0

W czerwcu 2018 r. banki centralne i instytucje 20 10
publiczne odnotowaty nieznaczny spadek ' ’
zaangazowania w wysokosci 0,01 mid zt. 20 &0
W okresie od IV 2014 do konca VI 2018 r., 1,0 I I I I 4,0
za jaki dostepne sg szczegotowe dane, 0,0 - . I I - | 0.0
zaangazowanie tych podmiotéw wzrosto 10 I I I 1 a0
0 20,7 mid zt. ’ :

-2,0 -8,0

3,0 -12,0

-4,0 -16,0

V14 VIl XI5 VO VI XI W16 Vo VI XI I'7 OV VIl XI '8 v
N 7 miana, m/m —a— zmiana narastajgco (prawa os)
Struktura zadluzenia wobec nierezy- Kraje Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu
. . zadtuzenia (min zt) nierezydentéw

dentéw w SPW wyemitowanych na .
rynku krajowym w podziale na kraje Japonia 24.047,7 23,2%
stan na 30 czerwca 201‘8 r., bez r,achunkéw Luksemburg 15 097,6 14,6%
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono Kraje o udziale wigekszym niz 1% Stany Zjednoczone 13 332,7 12,9%

Irlandia 8829,2 8,5%

Holandia 7 665,8 7,4%

Wielka Brytania 6 577,2 6,4%

Niemcy 6221,7 6,0%

Zjednoczone Emiraty Arabskie 32184 3,1%

Hong Kong 29773 2,9%

Australia 1594,0 1,5%

Austria 1550,7 1,5%

Dania 1526,8 1,5%

Szwajcaria 1410,5 1,4%

Tajwan 1121,8 1,1%

Pozostate kraje 8 332,6 8,1%

Suma 103 504,2 100,0%
Komentarz Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

31-07-2018r.

Do konca lipca sfinansowane zostato 67% tegorocznych potrzeb pozyczkowych wynikajgcych
z ustawy budzetowej. Jednoczesnie na przetargach zamiany prefinansowane zostato 6,6 mid zt
potrzeb pozyczkowych 2019 roku. Na rachunkach budzetowych znajduje sie ok. 45 mid zt.

Zgodnie z planem kwartalnym w sierpniu planowany jest jeden przetarg. Bedzie nim przetarg
zamiany, ktéry odbedzie sie 23 sierpnia.



Przetarg sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetarg zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W SIERPNIU 2018 R.

Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych nie sg planowane.

Data przetargu /
data rozliczenia

23 sierpnia 2018 /
27 sierpnia 2018

Obligacje
sprzedawane

OK0720/ PS0123 /
WZz0524 /| WS0428 /
WZz0528

Aktualna wartos¢

oocli)ll(?:;\j:ane ?rg::i:;'“a emisji
OK1018 13.744
WZ0119 15.576
OK0419 20.861

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji
OTS1118
3-miesigczne

DOS0820
2-letnie

TOZ0821
3-letnie

C0I0822
4-letnie

EDO0828
10-letnie

ROS0824
rodzinne 6-letnie

ROD0830
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 zt

(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 z

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 z

Typ i wysokos¢

State: 1,50% w skali roku

State: 2,10%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



