Regulamin pelnienia funkcji
Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych
z dnia 13 wrzes$nia 2011 r.

Rozdzial I. Postanowienia ogoélne

§1.

Regulamin okresla zasady petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych,
w szczeg6lnoscei:

1)
2)
3)
4)

obowiazki 1 uprawnienia Dealerow Skarbowych Papieréw Wartosciowych;
obowiazki 1 uprawnienia Ministra Finansow;

zasady wyboru Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych;

zasady wyboru Rynku elektronicznego.

§ 2.

Ilekro¢ w regulaminie jest mowa o:

D
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

9)

Ministrze — rozumie si¢ przez to Ministra Finansow;
NBP — rozumie si¢ przez to Narodowy Bank Polski;
KDPW — rozumie sig przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

podmiocie — rozumie si¢ przez to bank, instytucje kredytowa lub instytucj¢ finansowa,
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72,
poz. 665, z pdzn. zm.), a takze ich oddziaty;

podmiocie krajowym — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

podmiocie zagranicznym — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibg poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

DSPW — rozumie si¢ przez to podmiot, z ktéorym Minister zawarl umowg o pelnienie
funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych;

Rynku elektronicznym — rozumie si¢ przez to rynek elektronicznego obrotu SPW, na
ktérym realizowane sa obowiazki okreslone w § 5 oraz jest przeprowadzany Fixing SPW;

Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny — rozumie si¢ przez to podmiot, z ktorym
Minister zawart umowe o prowadzenie Rynku elektronicznego;

10) Radzie Uczestnikéw Rynku SPW — rozumie si¢ przez to zesp6t opiniodawczo—doradczy

funkcjonujacy przy Ministrze, w sktad ktorego wchodza przedstawiciele DSPW; statymi
uczestnikami posiedzen Rady sa przedstawiciele Ministra, NBP, KDPW oraz Podmiotu
prowadzacego Rynek elektroniczny;

11) Regulaminie - rozumie si¢ przez to Regulamin pehnienia funkcji Dealera Skarbowych

Papierow Warto$ciowych;

12) Konkursie — rozumie si¢ przez to organizowany przez Ministra konkurs na peknienie

funkcji DSPW w 2013 r., trwajacy cztery kolejne okresy konkursowe;

13) okresie konkursowym — rozumie si¢ przez to kazdy z czterech kolejnych kwartatow,

z ktorych pierwszy rozpoczyna si¢ w dniu 1 pazdziernika 2011 r.;



14) Kandydacie — rozumie si¢ przez to podmiot ubiegajacy si¢ o status DSPW, ktory spetnit
warunki okreslone w Regulaminie i zostat dopuszczony przez Ministra do udziatu
w Konkursie;

15)ocenie okresowej — rozumie si¢ przez to oceng¢ danego Kandydata, dokonywana
w kolejnych okresach konkursowych na zasadach okreslonych w Regulaminie;

16) IAD — rozumie sig przez to Indeks Aktywnosci Dealerskiej;

17) SPW — rozumie si¢ przez to skarbowe papiery wartoSciowe oferowane na rynku
krajowym, z wylaczeniem obligacji sprzedawanych w sieci detaliczne;j;

18) Fixingu SPW — rozumie si¢ przez to dziatania podejmowane w celu ustalenia kursu
fixingowego i informacyjnego dla ofert kupna i sprzedazy zgodnie z Regulaminem
Fixingu SPW okre§lonym przez NBP w porozumieniu z Ministrem;

19) emisjach bazowych — rozumie si¢ przez to okreslone przez Ministra, po zasiggnigciu
opinii Rady Uczestnikéw Rynku SPW, emisje SPW, w szczegolnosci obligacje skarbowe
o staltym dochodzie i terminie wykupu nie krétszym niz jeden rok oraz warto$ci
nominalnej nie mniejszej niz 10 mld zt lub emisje SPW bedace w biezacej sprzedazy
na przetargach, ktore osiagnety warto$¢ co najmniej 2 mld zt;

20) Rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
20 grudnia 2010 r. w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych
w sprzedazy hurtowej (Dz. U. Nr 250, poz. 1680);

21) przetargu sprzedazy — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 15 Rozporzadzenia lub
w § 14 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkoéw
emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. Nr 113, poz. 772);

22)przetargu uzupeliajacym — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 21
Rozporzadzenia lub w § 19 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r.
w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz.
U. Nr 113, poz. 772);

23) przetargu zamiany — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 32 Rozporzadzenia lub
§ 28 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow
emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. Nr 113, poz. 772);

24) przetargach bondéw skarbowych — rozumie si¢ przez to przetarg sprzedazy okreslony
w § 16 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 grudnia 2010 r. w sprawie warunkow
emitowania bonéw skarbowych (Dz. U. Nr 250, poz. 1679) oraz przetarg uzupehiajacy
okreslony w § 21 przedmiotowego rozporzadzenia;

25) przetargach odkupu — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 41 Rozporzadzenia lub
§ 36 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow
emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. Nr 113, poz. 772)
oraz przetarg okreslony w § 33 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 grudnia
2010 r. w sprawie warunkéw emitowania bonoéw skarbowych (Dz. U. Nr 250, poz. 1679);

26) komunikacie - rozumie si¢ przez to kazda informacj¢ dotyczaca Konkursu lub DSPW,
publikowana na podstawie niniejszego Regulaminu w serwisie internetowym
Ministerstwa Finanséw oraz serwisach informacyjnych;

27)uczestniku ds. rozrachunku — rozumie si¢ przez to instytucje, za posrednictwem ktorej
dokonywany jest rozrachunek transakcji zawartych na SPW przez DSPW lub
Kandydatéw, bedaca posiadaczem rachunkoéw lub kont bonéw skarbowych prowadzonych
w NBP lub kont depozytowych obligacji skarbowych prowadzonych w KDPW.



Rozdzial I1. Obowiazki i uprawnienia DSPW
§3.

. DSPW sa zobowiazani do uczestniczenia w przetargach sprzedazy obligacji skarbowych
organizowanych przez NBP w imieniu Ministra.

. DSPW sa zobowigzani do nabycia nie mniej niz okreslony na dany rok kalendarzowy
minimalny wymagany procentowy udziat (,MIN”) w tacznej  wazonej wartoSci
nominalnej SPW sprzedanych na przetargach sprzedazy, przetargach uzupelniajacych,
przetargach zamiany 1 przetargach bondéw skarbowych w trakcie danego okresu
konkursowego.

Wagi dla SPW sa okreslone w nastgpujacy sposob:

1) 0,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu ponizej 4 lat;

2) 1,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu rownym lub dtuzszym niz 4 lata.

. MIN obliczany jest jako iloraz 50% i liczby DSPW ustalonej na dany rok. MIN podawany
jest do wiadomosci DSPW przed rozpoczeciem danego roku kalendarzowego.

. Minister ustala taczne wazone wartosci nominalne SPW, o ktéorych mowa w ust. 2,
ostatniego dnia roboczego danego okresu konkursowego.

. Niespelnienie warunku, o ktorym mowa w ust. 2, w dwodch kolejnych okresach
konkursowych skutkuje wypowiedzeniem przez Ministra umowy o petnienie funkcji
DSPW w trybie natychmiastowym.

§ 4.

. DSPW sa zobowiazani do uczestniczenia w Fixingach SPW.

2. Lista SPW objetych Fixingiem SPW jest ustalana przez Ministra.

. Wskaznik kwotowania na Fixingach (,,KF”) dla danego DSPW wynosi nie mniej niz 90%.
KF wyznaczany jest jako $rednia arytmetyczna, wyznaczonego dla kazdego Fixingu
w danym okresie konkursowym, stosunku liczby SPW kwotowanych przez DSPW do
liczby SPW objetych Fixingiem.

. Niespelnienie warunku, o ktéorym mowa w ust. 3, w dwoch kolejnych okresach
konkursowych skutkuje wypowiedzeniem przez Ministra umowy o pelnienie funkcji
DSPW w trybie natychmiastowym.

§5.

. DSPW i Kandydaci sa zobowiazani do kwotowania SPW, w szczegoélnos$ci emisji
bazowych na Rynku elektronicznym, poprzez podawanie cen kupna i sprzedazy, zgodnie
z zasadami obowiazujacymi na Rynku elektronicznym. Minimalny dzienny czas
kwotowania kazdej emisji bazowej przez danego DSPW lub Kandydata wynosi 5 godzin.

. Wskaznik kwotowania emisji bazowych (,,KB”) dla kazdego DSPW wynosi nie mniej niz
90%. KB wyznaczany jest jako $rednia arytmetyczna, wyznaczonego dla kazdego dnia
w danym okresie konkursowym, stosunku tacznego czasu kwotowania emisji bazowych,
zgodnie z zasadami obowiazujacymi na Rynku elektronicznym, do tacznego wymaganego
czasu ich kwotowania.

. Niewypetnienie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 2, w dwoéch kolejnych okresach
konkursowych skutkuje wypowiedzeniem przez Ministra umowy o pelnienie funkcji
DSPW. w trybie natychmiastowym.



. Informacja o kwotowaniach i transakcjach na Rynku elektronicznym moze by¢
zamieszczana Ww serwisach informacyjnych w trybie okreslonym przez Ministra
w uzgodnieniu z Rada Uczestnikow Rynku SPW.

§ 6.

. DSPW i Kandydaci sa ponadto zobowiazani do:

1) rzetelnego wypehiania obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa w systemach
depozytowych;

2) wspdlpracy z Ministrem w zakresie budowy przejrzystego, ptynnego i efektywnego
rynku SPW;

3) dziatania na rzecz rozszerzania bazy inwestorow nabywajacych SPW;

4) promowania rynku skarbowych papierow wartosciowych.

. DSPW sa zobowiazani do podawania dwustronnych kwotowan SPW na kazde zadanie
Ministra.

§7.
. DSPW sa uprawnieni do:

1) wylacznego skladania ofert na przetargach zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Rozporzadzeniu;

2) wylaczno$ci lub preferencji w zakresie przeprowadzania indywidualnych operacji
z Ministrem dotyczacych:

a) transakcji warunkowych typu repo oraz buy—sell back,

b) transakcji zabezpieczajacych,

c) transakcji zwigzanych z emisjami prywatnymi,

d) transakcji zwiazanych z emisjami zagranicznymi,

e) innych transakcji rynku finansowego okreslonych przez Ministra.

. Zakres 1 skala wylacznosci lub preferencji dla DSPW w zakresie przeprowadzania
transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, zaleze¢ bedzie od rodzaju transakcji, skali
przeprowadzania transakcji danego typu przez Ministra oraz stopnia zaangazowania
DSPW w danym segmencie rynku. W ramach stosowania wytacznosci lub preferencji dla
DSPW moze by¢ uwzgledniane miejsce zajmowane w rankingu w ostatniej ocenie
okresowe;.

. W przypadku zawierania transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a, na Rynku
elektronicznym, decydujacym kryterium wyboru kontrahenta bgdzie poziom uzyskanych
kwotowan. W przypadku uzyskania takich samych kwotowan od dwoch lub wigcej
DSPW, o wyborze kontrahenta decydowa¢ bgdzie miejsce w rankingu w ostatniej ocenie
okresowe;.

§8.
DSPW, w okresie obowiazywania umowy o pelnienie funkcji DSPW, przystuguje
wylaczne prawo do uzywania tytutu ,,Dealer Skarbowych Papierow Wartosciowych”.



Rozdzial II1. Obowiazki i uprawnienia Ministra

§9.

. Minister jest zobowiazany do sporzadzania wykazdéw emisji bazowych, a takze
sporzadzania wykazu SPW objetych Fixingiem SPW i publikowania tych informac;ji
co najmniej raz do roku w formie komunikatu.

. Wykaz emisji bazowych oraz wykaz SPW objetych Fixingiem SPW okresla Minister
po uprzednim zasiggnigciu opinii Rady Uczestnikow Rynku SPW, z zastrzezeniem, ze
termin wykupu SPW objetych Fixingiem nie moze by¢ krétszy niz 3 miesiace.

. Minister jest zobowiazany do podawania do wiadomos$ci publicznej kalendarza emisji
SPW wedtug nastgpujacego harmonogramu:

1) raz do roku — plan emisji na nastgpny rok kalendarzowy, obejmujacy catkowita
wielko$¢ emisji z podzialem na bony skarbowe i1 obligacje skarbowe oraz
przewidywane daty przetargéw SPW;

2) raz na kwartal — plan emisji na nastgpny kwartal, obejmujacy poszczegodlne rodzaje
oferowanych papieréw wraz z okreSlona przedzialowo warto$cia przewidywanej
podazy;

3) najp6zniej w dniu przetargu — warto$¢ podazy SPW.

§ 10.
. Minister jest zobowiazany do:
1) przeprowadzania przetargdw za pomoca systemu elektronicznego;
2) podawania w dniu przetargu wynikdw przetargu nie pdzniej niz o godzinie:
a) 12:00 dla przetargow sprzedazy, odkupu i przetargu bonéw skarbowych,
b) 12:30 dla przetargdw zamiany,
c) 14:15 dla przetargoéw uzupetniajacych;
3) dokonywania oceny rocznej oraz ocen okresowych Kandydatow zgodnie z § 15;
4) organizowania spotkan z DSPW w celu:

a) rozwiazywania probleméw merytorycznych oraz organizacyjno—technicznych
zwiazanych z organizacja i funkcjonowaniem rynku SPW oraz systemu DSPW,

b) omawiania polityki emisyjnej, planow finansowania potrzeb pozyczkowych
budzetu panstwa oraz sytuacji na rynkach finansowych.

. Zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, nie maja zastosowania w sytuacji
wystapienia zdarzen nadzwyczajnych lub probleméw technicznych uniemozliwiajacych
przeprowadzenie przetargu za pomoca systemu elektronicznego lub podanie wynikoéw
przetargu we wskazanych terminach.

. W przypadku niemozliwo$ci przeprowadzenia przetargu za pomoca systemu
elektronicznego, przetarg jest przeprowadzany z wykorzystaniem alternatywnych $rodkow
przekazywania danych.

. W przypadku zaistnienia przyczyn, o ktorych mowa w ust. 2, Minister podaje
w komunikacie czas publikacji wynikéw oraz informacje na temat przyczyn opdznienia
ich publikacji. Komunikat ten powinien by¢ opublikowany nie p6zniej niz w terminie
pierwotnie przewidzianym dla publikacji wynikow przetargu.



§ 11.

Minister oraz NBP, na podstawie zgody 1 upowaznienia udzielonego przez DSPW
w umowie o petnieniu funkcji DSPW, ma prawo do dokonywania, w miejscu
wykonywania dziatalnosci DSPW lub uczestnika ds. rozrachunku, werytfikacji informac;ji
1 danych przekazywanych Ministrowi w zwiazku z pelnieniem funkcji DSPW.

Niezaleznie od tego, DSPW upowaznia Ministra do podejmowania innych, uznanych
przez Ministra za niezbgdne, czynnosci weryfikacyjno-kontrolnych, dotyczacych dziatan
DSPW zwiazanych z wykonywaniem funkcji DSPW.

§ 12.

. W przypadku uchybien w wykonywaniu postanowien Regulaminu, Minister ma prawo, po
uprzednim rozpatrzeniu wyjasnien DSPW, do pisemnego upomnienia DSPW ze
wskazaniem przyczyny upomnienia. Nieprzedstawienie wyjasnienia mozliwego do
zaakceptowania przez Ministra spowoduje pomniejszenie oceny okresowej o nie mniej niz
0,5 punktu i nie wigcej niz 2 punkty.

. W razie razacego naruszenia obowiazkow DSPW Minister moze pozbawi¢ funkcji DSPW
poprzez rozwigzanie z nim umowy w trybie natychmiastowym.

. W przypadku podejmowania przez DSPW dzialan, co do ktérych istnieje uzasadnione
podejrzenie, ze celem tych dziatan jest zawyzenie IAD okreslonego w §15, Minister moze,
po uprzednim rozpatrzeniu wyjasnien DSPW, pozbawi¢ go funkcji DSPW poprzez
rozwigzanie z nim umowy w trybie natychmiastowym.

. W razie rozwiazania umowy, Minister moze zawrze¢ umowg o petnienie funkcji DSPW
z Kandydatem nie posiadajacym statusu DSPW, ktory w biezacym Konkursie osiagnat
najwigksza $rednia liczbe punktow w ocenach okresowych przeprowadzonych do dnia
rozwiazania umowy z DSPW w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego
paragrafu oraz w § 3 ust. 5, § 4 ust. 41 § 5 ust. 3. Umowa z tym podmiotem jest
zawierana na okres do konca roku kalendarzowego.

. Informacje o wykluczeniu danego podmiotu z systemu DSPW oraz o podpisaniu umowy
znowym DSPW beda podawane przez Ministra do publicznej wiadomo$ci w formie
komunikatu.

Rozdzial IV. Zasady wyboru DSPW

§ 13.

Minister organizuje Konkurs, w ktorym uczestnicza podmioty ubiegajace si¢ o funkcje
DSPW.

Warunkami przystapienia do Konkursu sa:

1) posiadanie rachunku bonéw skarbowych prowadzonego w NBP, rachunku papierow
wartosciowych lub konta depozytowego prowadzonego w KDPW albo wskazanie
uczestnika ds. rozrachunku transakcji oraz przedstawienie o$wiadczenia
o zgodzie na przekazywanie przez uczestnika ds. rozrachunku danych dotyczacych
aktywnosci narynku finansowym podmiotu ubiegajacego si¢ o status DSPW
w celach informacyjnych;

2) zlozenie, wedlug wzoru okreslonego w Zataczniku 2 do Regulaminu:

a) os$wiadczenia zawierajacego dane o:
- posiadanym ratingu kredytowym,
- wysokosci kapitatow wtasnych,



- wartosci posiadanego portfela SPW 1 jego zmianach w ciagu ostatnich 3 lat,

b) w przypadku podmiotu zagranicznego, o§wiadczenia o petlieniu funkcji dealera
skarbowych (rzadowych) papieréw warto§ciowych w co najmniej jednym kraju
cztonkowskim OECD, z wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej;

3) zlozenie oswiadczen podmiotu oraz wtasciwego uczestnika ds. rozrachunku, wedtug
wzorow okreslonych w Zalacznikach 3 1 4 do Regulaminu, zawierajacych zgodeg
podmiotu oraz uczestnika ds. rozrachunku na przekazywanie danych dotyczacych

aktywnosci podmiotu na rynku finansowym oraz na kontrol¢ i weryfikacj¢ tych
danych przez Ministra, NBP lub KDPW;

4) posiadaniec na Rynku elektronicznym statusu market makera, zgodnie
z regulacjami dotyczacymi Rynku elektronicznego.

§ 14.

. Podmiot, ktory zamierza ubiega¢ si¢ o uzyskanie statusu DSPW, powinien przedtozy¢
Ministrowi pisemna deklaracj¢ o zamiarze uczestnictwa w Konkursie, wedlug wzoru
okreslonego w Zataczniku 1 do Regulaminu oraz o§wiadczenia okreslone w § 13.

. Deklaracja oraz o$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1, sa podstawa rozpoczgcia oceny
podmiotu ubiegajacego si¢ o status DSPW 1 oznacza przyjecie zobowiazan, o ktorych
mowa w § 51§ 6, oraz akceptacjg postanowien § 111§ 12.

. Deklaracja powinna zosta¢ dostarczona Ministrowi najpdzniej ostatniego dnia roboczego
pierwszego okresu konkursowego. W przypadku pdzniejszego przystapienia do Konkursu,
ocena danego podmiotu zostanie rozpoczgta od poczatku okresu konkursowego, w ktérym
zostala ztozona deklaracja.

. Minister zastrzega sobie prawo zweryfikowania przedstawionych os$wiadczen oraz
odrzucenia deklaracji, w przypadku niespetnienia warunkow, o ktérych mowa w § 13.

W przypadku niewypehienia zobowiazan, o ktorych mowa w ust. 2 oraz w § 13 ust. 2 pkt
4, Minister zastrzega sobie prawo do wykluczenia podmiotu z Konkursu.

§ 15.

. Kazdy Kandydat podlega ocenie okresowej, dokonywanej w kolejnych okresach
konkursowych.

. Podstawa oceny Kandydata jest IAD, obliczany jako $rednia wazona punktow
przyznanych Kandydatowi w nastgpujacych kryteriach i przy zastosowaniu okreslonych
nizej wag:

1) aktywno$¢ DSPW na rynku pierwotnym (waga 40%), tj. procentowy udziat (,,UZ”)
w tacznej, wazone] warto$ci nominalnej SPW sprzedanych na przetargach sprzedazy,
przetargach uzupetniajacych, przetargach zamiany i1 przetargach bonéw skarbowych
w trakcie danego okresu konkursowego;

2) aktywno$¢ na rynku wtérnym (waga 40%), tj. jakos¢ kwotowania SPW na Rynku
elektronicznym;

3) wspolpraca z Ministrem (waga 20%), w szczegdlnosci:

a) doradztwo w zakresie polityki emisyjnej, w szczego6lnosci konsultacje dotyczace
ramowego okreslania wielkosci podazy na poszczeg6lne przetargi,
b) przekazywanie biezacych analiz sytuacji na rynkach finansowych,

c) jakos¢ kwotowan SPW oraz innych instrumentéw finansowych podawanych na
zadanie Ministra,



d) inne dzialania, w szczeg6lnosci majace na celu realizacj¢ zobowiazan okreslonych
w § 6ust 1.

. Punktacja w ramach kryterium okreslonego w ust. 2 pkt 1, przyznawana jest wedlug
nast¢pujacego schematu:

Liczba punktéw Wielkos¢ UZ
(N-20)/2 N X(MIN/20) <UZ < (N+1) X(MIN/20), dla N=0...,19
0 UZ = MIN
(N-19)/2 NX(MIN/20) < UZ < (N+1) X(MIN/20), dla N=20...,39
+10 UZ > 2 XMIN

Wielkos$¢ UZ jest obliczana z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku i1 zaokraglana
na zasadach ogoélnych.

. Punktacja w ramach kryterium okreslonego w ust. 2 pkt 2 przyznawana jest wedlug
nastgpujacego schematu, gdzie ,,I” oznacza indeks jakosci kwotowania:

Liczba punktéw Warto$¢ indeksu I
0 1<100%
(N+1)/2 100% + N X[(Lyax-100%)/20] < 1 < 100% + (N+1) X[(11x-100%)/20], dla
N=0,...,19

gdzie I, 0znacza wigksza z ponizszych wartosci:

— najwigksza warto$¢ indeksu I w danym okresie konkursowym sposrod
wszystkich Kandydatow,

- 100%.

. Indeks jako$ci kwotowania, o ktérym mowa w ust. 4, wyznaczany jest dla kazdego DSPW
jako $rednia arytmetyczna indeksow dziennych (,,ID”) w danym okresie konkursowym.
Indeksy dzienne wyznaczane sa jako $rednie wazone dziennych wskaznikow kwotowania
(,W”) dla poszczegolnych SPW. Przedmiotowe wagi okreslone sa nastepujaco:

Rodzaj SPW / zapadalno$¢ Waga

Obligacje niebazowe podlegajace fixingowi 0,75

Obligacje bazowe ponizej 2,5 lat 1,50
o terminie do rownym lub dtuzszym niz 2,5 roku, ale ponizej 6 lat 2,00
wykupu: rownym lub dtuzszym niz 6 lat 2,50

Za dzien ustalenia wag przyjmuje si¢ ostatni dzien roboczy danego okresu konkursowego.

. Dzienne wskazniki kwotowania dla poszczegdlnych SPW, o ktéorych mowa w ust. 6,
wyznaczane s§ wzorem:

W=laxS+(1-a)xV]xT
gdzie:
S - oznacza stosunek spreadu referencyjnego do Sredniego spreadu kwotowanego
w danym dniu przez Kandydata;

V - oznacza stosunek $redniego wolumenu kwotowanego w danym dniu przez Kandydata
do wolumenu referencyjnego;

T - oznacza stosunek czasu kwotowania przez Kandydata w danym dniu do czasu
referencyjnego, réwnego minimalnemu czasowi kwotowania emisji bazowych
okreslonemu w § 5 ust. 1;

o - oznacza wage rowna 0,75.




8. Wartosci referencyjne spreadu i wolumenu, o ktorych mowa w ust. 7, okreslone sa jako
wazony czasem kwotowania, odpowiednio, $redni spread i sredni wolumen w danym dniu
dla danego SPW, wyliczony na podstawie kwotowan wszystkich Kandydatow.

9. Spread, o ktorym mowa w ust. 7, rozumiany jest jako réznica, wyrazona w punktach
bazowych za 100% warto$ci nominalnej, pomigdzy kwotowaniem z najnizsza cena
sprzedazy a kwotowaniem z najwyzsza cena kupna sposrod kwotowan zamieszczonych
w danym momencie w odniesieniu do danego SPW przez Kandydata, przy czym
uwzgledniane sa wylacznie:

1) w przypadku emisji bazowych — kwotowania ze spreadem nie wigkszym niz
maksymalny spread okreSlony dla danego SPW zgodnie z regulacjami Rynku
elektronicznego;

2) w przypadku emisji niebazowych podlegajacych fixingowi — kwotowania ze spreadem
nie wigkszym niz maksymalny spread dla emisji bazowych o najdluzszym terminie
zapadalnos$ci okreslony zgodnie z regulacjami Rynku elektronicznego.

10. Wolumen, o ktéorym mowa w ust. 7, okreslany jest jako $rednia arytmetyczna z warto$ci
nominalnych dwdch najlepszych kwotowan, o ktorych mowa w ust. 9, przy czym:
1) w kwotowaniach z ukrytym wolumenem, wolumen ukryty nie jest uwzgledniany;

2) kwotowania z wolumenem przekraczajacym 100 mln zi, uwzgledniane sa do wartosci
100 mln z1.

11. Warto$¢ czasu referencyjnego T, okreslonego w ust. 7, moze zosta¢ zmieniona w trakcie
trwania Konkursu przez Ministra, w uzgodnieniu z Rada Uczestnikow Rynku SPW.

12. Warto$¢ wagi a, okreslonej w ust. 7, moze zosta¢ zmieniona w trakcie trwania Konkursu
przez Ministra, w uzgodnieniu z Rada Uczestnikow Rynku SPW.

13. Punktacja w ramach kryterium okreslonego w ust. 2 pkt 3 lit. a, ustalana jest na skali od
0 do 4 punktéw, z krokiem 0,5 punktu.

14. Punktacja w ramach kazdego z kryteriow okreslonych w ust. 2 pkt 3 lit. b-d ustalana jest
na skali od 0 do 2 punktéw, z krokiem 0,5 punktu.

15. Ostateczna punktacja w kazdym kryterium wyznaczana jest z doktadnoscia do jednego
miejsca po przecinku i zaokraglana na zasadach og6lnych.

16. Ocena okresowa stanowi sumg punktow uzyskanych przez Kandydata w ramach IAD oraz
punktéw ujemnych, o ktorych mowa w § 12 ust. 1. Ocena roczna stanowi $rednia
arytmetyczng czterech ocen okresowych.

17. Postanowienia § 12 ust. 1 maja rowniez zastosowanie do Kandydatéw nie posiadajacych
statusu DSPW.

§ 16.

1. Warto$§¢ SPW zakupionych przez poszczegélnych DSPW, o ktoérej mowa w § 3 ust. 2,
jest wyliczana z uwzglednieniem sumy SPW zakupionych przez DSPW. Wyliczenia
sa dokonywane na podstawie danych NBP i KDPW. W wyliczeniach nie uwzglednia
si¢ transakcji, co do ktorych nie zostal dokonany rozrachunek.

2. Kryterium, o ktérych mowa w § 15 ust. 2 pkt 2, obliczane jest na podstawie danych
przesytanych Ministrowi przez podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.

3. NBP, KDPW, Kandydaci oraz uczestnicy ds. rozrachunku przekazuja Ministrowi
w celach informacyjnych dane okreslone w Zalacznikach 5.1-5.5 do Regulaminu.



§17.

Minister oglasza ranking Kandydatow w formie komunikatu po dokonaniu oceny
okresowej, oceny rocznej oraz po kazdorazowej zmianie listy, o ktorej mowa w § 18 ust.
2.

Minister przesyla informacj¢ umozliwiajaca kazdemu Kandydatowi oceng swojej pozycji
w Konkursie. Informacja ta zawiera, w szczegdlnosci miejsce i liczbg uzyskanych
punktow w ramach poszczegdlnych kryteriow.

§ 18.

Minister zawiera umowy o pelnienie funkcji DSPW na okres jednego roku
z Kandydatami, ktorzy osiagngli najwigksza liczbg punktow w ocenie roczne;.

Lista podmiotow, z ktérymi Minister zawarl umowy o pelnienie funkcji DSPW, jest
podawana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

Rozdzial V. Zasady wyboru Rynku elektronicznego

§ 19.

Wybér Rynku elektronicznego dokonywany jest na dwa kolejne konkursy, z ktoérych
pierwszy rozpoczyna si¢ w roku dokonania wyboru, przez banki posiadajace status
DSPW.

Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny powinien zapewniac:

1) bezpieczne i sprawne zawieranie transakcji typu outright i warunkowych (repo,
buy-sell back) oraz ich rozrachunek na zasadach okreslonych przez:

a) KDPW w odniesieniu do obligacji skarbowych oraz
b) NBP w odniesieniu do bonéw skarbowych;

2) sprawne przeprowadzanie codziennego Fixingu SPW zgodnie z regulaminem Fixingu
SPW;

3) rowny dostgp uczestnikom Rynku elektronicznego do informacji w zakresie
funkcjonowania systemu obstugi obrotu SPW oraz wymogéw technicznych jakie
musza oni spetnia¢, aby korzysta¢ z systemu;

4) rowny dostgp wszystkim uczestnikom Rynku elektronicznego, w szczegdlnosci
w odniesieniu do poziomu pobieranych opfat;

5) dostgp za posrednictwem systemu obstugi obrotu SPW do informacji w czasie
rzeczywistym odnos$nie codziennych operacji dla kazdego SPW, w szczegdlnosci
powinien podawa¢ ceng¢ oraz wolumen najlepszych ofert kupna i sprzedazy SPW;
ceng, wolumen oraz godzing ostatnich zawartych transakcji; najnizsza, najwyzsza
1 §rednia wazona ceng oraz wielko$¢ obrotu w zakresie transakcji zawartych w czasie
dziatania systemu; w stosunku do kazdego uczestnika szczegdtowaq listg wszystkich
zawartych przez niego transakcji;

6) podawanie do publicznej wiadomosci, co najmniej na koniec kazdego dnia obrotu,
informacj¢ o dziennej najnizszej, najwyzszej oraz Sredniej wazonej cenie oraz
catkowitym obrocie dla kazdego SPW bedacego w obrocie, obliczone na podstawie
transakcji zawartych w danym dniu;

7) nieodptatny dostgp Ministrowi do dziennych, tygodniowych oraz miesi¢gcznych
statystyk rynkowych w zakresie oraz formacie ustalonym przez Ministra, wedlug
wzoru okreslonego w Zataczniku 6 do Regulaminu, wymaganym do oceny
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dziatalnosci DSPW oraz Kandydatéw zgodnie z Regulaminem oraz, w razie potrzeby,
zapewni¢ odpowiednia infrastrukturg techniczna.

§ 20.
Procedura wyboru Rynku elektronicznego przeprowadzona jest w nastepujacy sposob:

1) kazdy DSPW wskazuje na wniosek Ministra maksymalnie dwa rynki elektroniczne
obrotu papierami warto§ciowymi oraz podmioty je prowadzace, w kolejnosci zgodne;j
z wlasnymi preferencjami, przy czym rynkowi wskazanemu na pierwszym miejscu
przypisane zostaja dwa punkty, natomiast wskazanemu na drugim miejscu jeden
punkt;

2) informacj¢ o wyborze kazdy DSPW przekazuje Ministrowi, wedlug wzoru
okreslonego w Zataczniku 7 do Regulaminu, w terminie wskazanym przez Ministra;

3) po otrzymaniu informacji od wszystkich DSPW Iub po uptywie wskazanego terminu,
obliczana jest suma punktow przyznanych przez DSPW poszczegdlnym rynkom
elektronicznym obrotu papierami wartosciowymi oraz sporzadzana jest tabela
rankingowa;

4) w przypadku gdy dwa lub wigcej rynkoéw, o ktorych mowa w pkt 1, otrzyma taka sama
liczbg punktéw, procedura powtarzana jest w odniesieniu tylko do tych rynkéw.

§ 21.

1. Podmiot, przez ktorego prowadzony rynek elektroniczny otrzymat najwigksza liczbg
punktow oraz wyrazit zgode¢ na spelnienie obowiazkéw okreslonych w Regulaminie,
w szczegblnosci warunkow okreslonych w § 22, zostaje uznany jako podmiot prowadzacy
Rynek elektroniczny. Informacja o wyborze podmiotu podawana jest do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu.

2. W przypadku nie wyrazenia przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, zgody na spetnienie
obowiazkow okreslonych w Regulaminie, wybierany jest nastgpny w kolejnosci podmiot,
przez ktorego prowadzony rynek elektroniczny otrzymat najwigksza liczbg punktow.

3. W przypadku, gdy zaden ze wskazanych podmiotéw nie wyrazi zgody na spelnienie
obowiazkow okre§lonych w Regulaminie, Minister bez przeprowadzenia procedury,
o ktérej mowa w § 20, wybiera podmiot prowadzacym Rynek elektroniczny i podpisuje
Z nim umowe.

§ 22.

1. W przypadku wyboru danego rynku elektronicznego, prowadzacy go podmiot jest
zobowiazany:

1) zlozy¢ o§wiadczenie o wypehieniu kryteriow okreslonych w § 19;

2) podpisa¢, na podstawie prawa polskiego, umowg z Ministrem, W terminie
umozliwiajacym przeprowadzenie Konkursu zgodnie z Regulaminem.

§ 23.

1. Procedura wyboru, o ktérej mowa w § 20, przeprowadzana jest co dwa lata w miesigcu
styczniu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku istotnego pogorszenia jako$ci ustug §wiadczonych przez podmiot, o ktorym
mowa w § 21 ust. 1, na wniosek co najmniej 75% DSPW Minister moze przeprowadzi¢
procedurg wyboru, o ktéorej mowa w § 20, w terminie wczesniejszym. W przypadku
wyboru innego Rynku elektronicznego umowa, o ktérej mowa w § 22 ust. 1 pkt 2, zostaje
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rozwiazana z zachowaniem okresu wypowiedzenia, ktory trwa¢ bgdzie nie mniej niz 6
miesiace.

3. W przypadku, o ktorym mowa w wust. 2, Minister W porozumieniu
z Rada Uczestnikéw Ranku SPW moze zmieni¢ zasady wypelniania obowiazkow,
o ktorych mowa w § 4-5 oraz zasady oceny w ramach kryterium, o ktéorym mowa w § 15
ust. 2 pkt 2.

Rozdzial VI. Zmiana statusu DSPW

§ 24.

1. Kandydat lub DSPW nie moze przenosi¢ praw i obowiazkow wynikajacych ze statusu
DSPW lub Kandydata na inne podmioty, z zastrzezeniem ust. 2-4.

2. Minister, po wcze$niejszej konsultacji z zainteresowanymi stronami, moze wyrazi¢ zgodeg
na przeniesienie przez DSPW lub Kandydata praw i obowiazkéw wynikajacych ze statusu
DSPW Iub Kandydata na inny podmiot, zwany dalej ,,podmiotem przejmujacym”,
po spetnieniu nastepujacych warunkoéw:

1) spelnienia przez podmiot przejmujacy warunkow wskazanych w § 13 ust. 2;
2) zlozenia przez podmiot przejmujacy deklaracji i oSwiadczen wskazanych w § 14;
3) zlozenia przez DSPW lub Kandydata os$wiadczenia zawierajacego zgode

na wstapienie przez podmiot przejmujacy w prawa i obowiazki w zakresie statusu
DSPW lub Kandydata.

3. Przeniesieniec praw 1 obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 2, moze nastapic
w nastgpujacych przypadkach:

1) faczenia lub podzialu DSPW lub Kandydata - na podmiot, ktdry przejmuje lub
podmiot nowo powstaty w wyniku potaczenia lub podziatu;

2) otwarcia przez podmiot zagraniczny, posiadajacy status DSPW lub Kandydata,
oddziatu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na ten oddziat;

3) likwidacji przez podmiot zagraniczny oddziatu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
posiadajacego status DSPW lub Kandydata - na ten podmiot zagraniczny,

4) wystepowania pomi¢gdzy DSPW lub Kandydatem a podmiotem przejmujacym
powiazania kapitatowego, ktore polega na tym, ze podmiot przejmujacy:
a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wigkszos¢ gloséw
w organach DSPW lub Kandydata, takze na podstawie porozumien z innymi
osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszo$ci cztonkdéw organow
zarzadzajacych DSPW lub Kandydata, lub

c) wiecej niz polowa czitonkéw zarzadu DSPW lub Kandydata jest jednoczes$nie
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami petniacymi funkcje kierownicze
podmiotu przejmujacego badz drugiego podmiotu pozostajacego z podmiotem
przejmujacym w stosunku zaleznosci;

d) zbycia przez DSPW lub Kandydata przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55
Kodeksu cywilnego.

4. Przeniesienie praw i obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 2, nastgpuje z pierwszym dniem
okresu konkursowego nastgpujacego bezposrednio po okresie konkursowym, w trakcie
ktérego Minister wyrazit zgodg, o ktorej mowa w ust. 2. Punkty uzyskane przez DSPW
lub Kandydata w ramach ocen okresowych przed przekazaniem praw i obowiazkow,
o ktorych mowa w ust. 2, zostaja zaliczone na poczet podmiotu przejmujacego.
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5. W przypadku przeniesienia praw i obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 2, przez DSPW
niebgdacego jednocze$nie Kandydatem, podmiot przejmujacy wstgpuje w prawa
1 obowiazki z dniem uzgodnionym przez strony i zaakceptowanym przez Ministra.

6. Ministrowi przystuguje prawo do odmowy wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 2.
O powodach odmowy Minister informuje na pismie DSPW lub Kandydata oraz podmiot
przejmujacy.

Rozdzial VII. Postanowienia przejSciowe i koncowe

§ 25.

Prawo do uczestniczenia w przetargach SPW posiada rowniez Bank Gospodarstwa
Krajowego na podstawie stosownej umowy z Ministrem.

§ 26.

W przypadku zmian w Regulaminie Minister jest zobowigzany do poinformowania o nich
DSPW oraz Kandydatow, co najmniej na dwa tygodnie przed ich wejsciem w zycie.

§ 27.

Minister zastrzega sobie prawo zmiany Regulaminu w zakresie i terminie uzgodnionym
z Rada Uczestnikow Rynku SPW, w szczeg6lnosci po zakonczeniu pierwszego okresu
konkursowego. Zmiany te nie beda wymagaé¢ zmian zawartych umow o petnienie funkcji
DSPW.

§ 28.
Regulamin wchodzi w Zycie z dniem 1 pazdziernika 2011 r.

MINISTER FINANSOW
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Zalaczniki do Regulaminu pelnienia funkcji Dealera Skarbowych
Papierow Wartosciowych z dnia 13 wrzes$nia 2011 r.

Zalacznik 1

(pieczec firmowa podmiotu)
DEKLARACJA

Niniejszym deklarujemy zamiar przystapienia do Konkursu na petnienie funkcji Dealera Skarbowych
Papierow Wartosciowych odbywajacego si¢ od 1 pazdziernika 2011 r. do 30 wrze$nia 2012 r.
(,,Konkurs”).

W zwiazku z tym zobowiazujemy si¢ do realizacji postanowien Regulaminu peienia funkcji Dealera
Skarbowych Papierow Wartosciowych (,,Regulamin™) oraz do przekazywania Ministrowi, za
posrednictwem NBP, KDPW Iub uczestnika ds. rozrachunku informacji, o ktéorych mowa
w Regulaminie.

Jednoczes$nie wyrazamy zgode na:

1) udostepnianie przez NBP, KDPW oraz podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny Ministrowi lub
osobom przez niego upowaznionym danych dotyczacych transakcji zawartych na SPW;

2) udostgpnianie przez NBP Ministrowi lub osobom przez niego upowaznionym danych stuzacych do
oceny wiarygodnosci kredytowej banku';

3) kontrolowanie przez upowaznionych przedstawicieli Ministra oraz NBP w okresie Konkursu
realizacji postanowien Regulaminu oraz rzetelno$ci sprawozdan, o ktérych w nim mowa.

Upowazniamy Ministra i NBP oraz osoby przez nich upowaznione do weryfikacji
w miejscu prowadzenia dziatalnosci podmiotu informacji i danych przekazywanych Ministrowi
w zwiazku z Konkursem. W tym celu zobowiazujemy si¢ udostepnia¢ wszelkie informacje niezbgdne
dla przeprowadzenia tej weryfikacji. Niezaleznie od tego upowazniamy Ministra i NBP oraz osoby
przez nich upowaznione do podejmowania innych, uznanych za nieodzowne, czynnoS$ci
weryfikacyjno—kontrolnych dotyczacych naszych dziatan w zakresie zwiazanym z Konkursem.
Wyrazamy zgodg¢ na dokonywanie przez Ministra lub osoby przez niego upowaznione oceny realizacji
przez nas postanowien wyzej wymienionych przepisow oraz na przyjgcie oceny rocznej okreslonej
w Regulaminie jako oceny uzyskanej w wyniku postgpowania kwalifikacyjnego.

Podpis: Podpis:

Imi¢ i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:

! Dotyczy podmiotow krajowych. Dane przekazywane sa wedtug stanu na koniec kazdego kwartahu i zawieraja informacje o:
gotéwce w kasie, stanie srodkow na rachunku w NBP, lokatach migdzybankowych, rachunkach nostro w bankach, kredytach
zagrozonych klientéw niefinansowych, kredytach zagrozonych sektora budzetowego, kredytach straconych klientow
niefinansowych, kredytach straconych sektora budzetowego, kredytach klientow niefinansowych, kredytach sektora
budzetowego, sumie aktywOow netto, zobowiazaniach ogoéltem, zysku netto, funduszach wlasnych, wspotczynniku
wyptacalnosci.
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Zalacznik 2

OSWIADCZENIE

Stosownie do postanowien § 13 Regulaminu petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych o§wiadczamy, ze:

1) wedhug stanu na koniec 2010 r. posiadali$my:
a) rating KredytOWY Na POZIOMUE: .....cc.eevuieruieeiieriieeieesiieeteenireeteesiteeseeseaeeseessaeenseessseenseas
b) kapitaly wlasne na pOZIOmie @ .........coouiiiiiiiiiiiiieieee s ;

2) warto$¢ naszego portfela SPW wynosita:
a) wedhug stanu na koniec czerwea 2011 1. — ..oooiiiiiiiiii e min zt,
b) wedlug stanu na koniec grudnia 2010 1. — ....ccooiiiiiiiiiiiieeee e, mln zt,
c) wedhug stanu na koniec grudnia 2009 1. — ......cccooiiiiiiiiiie e mln zi;

3) pelnimy funkcje¢ dealera skarbowych (rzadowych) papierow wartosciowych
w nastepujacych krajach cztonkowskich OECD':

4) zobowiazujemy si¢ do kazdorazowego informowania Ministra o zmianie ratingu
kredytowego.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:

Stanowisko: Stanowisko:

Data: Data:

" O$wiadczenie to jest sktadane jedynie przez podmiot zagraniczny.
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Zalacznik 3

(pieczed firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Niniejszym informujemy, ze uczestnikiem ds. rozrachunku, za posrednictwem ktorego
prowadzony jest rozrachunek zawieranych przez nas transakcji z wykorzystaniem polskich
papierow skarbowych jest:

Jednocze$nie wyrazamy zgodg na udostgpnianie Ministrowi przez uczestnika ds. rozrachunku
danych dotyczacych aktywnos$ci naszego podmiotu na rynku finansowym w zakresie
niezbgdnym do oceny w Konkursie na pehienie funkcji Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imie 1 nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 4

(pieczed firmowa uczestnika rozliczajqcego)

OSWIADCZENIE
Niniejszym o$wiadczamy, ze:

’

zwanego dalej ,, Kandydatem”.

Jednoczes$nie zobowiazujemy si¢ do przekazywania danych dotyczacych aktywnoS$ci
Kandydata na rynku finansowym w zakresie niezbednym do oceny tego podmiotu
w konkursie na petnienie funkcji DSPW.

Ponadto wyrazamy zgode na dokonywanie przez przedstawicieli Ministra, NBP i KDPW
w naszej siedzibie weryfikacji informacji i danych przekazywanych Ministrowi w zwiazku
z uczestnictwem Kandydata w Konkursie na petnienie funkcji Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 5.1

Obroty, w podziale na grupy inwestorow, na rynku wtéornym obligacji/bonéw skarbowych (bez
Rynku elektronicznego), na ktorych zostat dokonany rozrachunek w okresie miesiaca....................

PIZEZ ..o (nazwa DSPW lub Kandydata) .............. *,
w tys. zt, wedlug niezindeksowanej warto$ci nominalne;j
L oy e e obroét ogéltem obrét z bankami - obrét zs:le(stzgf;laentaml obroét z
p- Wyszczegolnienie (C+D+E) rezydentami nierezydentami
pozabankowego
A B C D E
1 |obrét na rynku wtérnym ogdtem (2+3+4+5)
PLO0001xxXXX
razem
2 |repo
PLO0001xxXXX
razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PL00001xxxxX
razem

4 |kupno i sprzedaz

PLO0001xxxXX

razem

5 |inne transakcje
PLO0001xxXXX

razem

* Transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystgpuje jako strona rozrachunku.

Uwaga: Tabele sporzadzaja na podstawie przestanych instrukcji rozliczeniowych: KDPW dla transakcji na
obligacjach skarbowych i NBP dla transakcji na bonach skarbowych
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Zalacznik 5.2

Obroty, w podziale na grupy inwestoréw, na rynku wtérnym obligacji skarbowych (bez Rynku
elektronicznego), na ktoérych zostat dokonany rozrachunek w okresie miesiaca.........cccoceeneeeee.
przez .................... (nazwa DSPW lub Kandydata) ..............

w tys. zt, wedtug niezindeksowanej warto§ci nominalne;j

obrét z obrét z
obrét ogélem |obrétz bankami-| rezydentami |obroétz bankami -| nierezydentami
(C+D+E+F) rezydentami sektora nierezydentami sektora
pozabankowego pozabankowego

Lp. Wyszczegolnienie

A B C D E F
1 |obrot na rynku wtérnym ogdtem (2+3+4+5)
PL0O0001xxxXX

razem

2 |repo
PL00001xxXxxX

razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PL0O0001xxxXX

razem

4 |kupno i sprzedaz
PLO0001xxxXX

razem

5 |inne transakcje
PLO0001xxXxxX

razem

* Transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozrachunku.

Uwaga: Tabelg sporzadza uczestnik ds. rozrachunku w zakresie transakcji, na ktorych rozrachunek zostat dokonany
za posrednictwem tego uczestnika.
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Zalacznik 5.3

Obroty, w podziale na grupy inwestorow, na rynku wtérnym bonoéw skarbowych (bez Rynku
elektronicznego), na ktorych zostat dokonany rozrachunek w okresie miesiaca..........ccce..e....
przez .................... (nazwa DSPW lub Kandydata) ..............

w tys. zt, wedtug warto$ci nominalnej

obrét z obrét z
obrét ogélem |obrétz bankami-| rezydentami |obrétz bankami-| nierezydentami
(C+D+E+F) rezydentami sektora nierezydentami sektora
pozabankowego pozabankowego

Lp. Wyszczegolnienie

A B C D E F
1 |obrot na rynku wtérnym ogdtem (2+3+4+5)
PL0O0001xxxXX

razem

2 |repo
PL00001xxXxxX

razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PL0O0001xxxXX

razem

4 |kupno i sprzedaz
PLO0001xxxXX

razem

5 |inne transakcje
PLO0001xxXxxX

razem

* Transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozrachunku.

Uwaga: Tabelg sporzadza uczestnik ds. rozrachunku w zakresie transakcji, na ktorych rozrachunek zostat dokonany
za posrednictwem tego uczestnika.
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Zalacznik 5.4

Obroty, w podziale na grupy inwestoréw, na rynku wtérnym obligacji skarbowych (bez Rynku
elektronicznego), na ktoérych zostat dokonany rozrachunek w okresie miesiaca.........cccoceeneeeee.
przez .................... (nazwa DSPW lub Kandydata) ..............

w tys. zt, wedtug niezindeksowanej warto§ci nominalne;j

obrot z nierezydentami

Wyszczegolnienie obrét z bankami -nierezydentami sektora pozabankowego

Lp.

—_

obrét na rynku wtéornym ogétem (2+3+4+5)
PL0O0001xxxXX

razem

2 |repo
PLO0001xxXXX

razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PLO0001xxXXX

razem

4 |kupno i sprzedaz

PL0O0001xxxXX

razem

5 linne transakcje
PL0O0001xxXXX

razem

* Transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozrachunku.

Uwaga: Tabelg sporzadza DSPW lub Kandydat w zakresie transakcji, na ktérych rozrachunek zostat dokonany
bezposrednio w KDPW.
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Zalacznik 5.5

Obroty, w podziale na grupy inwestorow, na rynku wtérnym bonoéw skarbowych (bez Rynku
elektronicznego), na ktorych zostat dokonany rozrachunek w okresie miesiaca..........ccce..e....

PIZEZ ...oveneeaennnee. (nazwa DSPW lub Kandydata) .............. *,
w tys. zt, wedlug warto$ci nominalne;j
Wyszczegolnienie obrot z bankami -nierezydentami obrét z nierezydentami
sektora pozabankowego
Lp.
1 |obrdt na rynku wtornym ogoétem (2+3+4+5)
PLO0001xxXXX
razem
2 |repo
PLO0001xxXXX

razem
3 |buy-sell back i sell-buy back
PLO0001xxXXX

razem

4 |kupno i sprzedaz
PL0O0001xxXXX

razem

5 linne transakcje
PL0O0001xxXXX

razem

* Transakcje, w ktorych DSPW lub Kandydat wystepuje jako strona rozrachunku.

Uwaga: Tabelg sporzadza DSPW lub Kandydat w zakresie transakcji, na ktorych rozrachunek zostat dokonany
bezposrednio w NBP.
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Zalacznik 6.1

Transakcje typu outright zawarte na Rynku elektronicznym dnia........... (data) ........
data ISIN wo(l;;ltt)len cena \X;?;:)c kupujacy sprzedajacy agresor®

* Strona inicjujaca transakcje.

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 6.2

Transakcje warunkowe zawarte na rynku elektronicznym dnia........... (data) ........
ISIN / ooz data data
data symbol ilos¢ rozliczenia rozliczenia cena cena kupujacy sprzedajacy agresor®
(szt) otwarcia zamknigcia

SPW otwarcia zamknigcia

* Strona inicjujaca transakcje.

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 6.3

Udziat DSPW w sesji fixingowej w dniu ........... (data) ........

liczba kwotowanych

nazwa DSPW liczba ofert kupna liczba ofert sprzedazy instrumentéw

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 6.4

Wiyniki sesji fixingowej w dniu ........... (data) ........
liczba liczba cena cena rentownos¢ | rentownosé fixing liczba DSPW
ISIN | ofert ofert Kk dai Kk dai kwotui h
kupna | sprzedazy upna | sprzedazy upna sprzedazy | cona | rentownosé wotujacyc

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 6.5

Statystyka wypehiania przez DSPW oraz Kandydatoéw obowiazkow okre$lonych w §5 Regulaminu

petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych w dniu ........... (data) ........
: : maksymaln minimalna
Dlsul:)W ISIN kwotct)zv?/zslnia* Sredni spread* vizrnf*?:s’lc?* wym};ganyy wymaggl’la
kandydat (hh:mm:ss) (pb) (mln z1) s;zread wartos¢
pb) (mln z})
bank1 PLO00001aaaaaa
bank1 PL00001bbbbbb
bank1 PL00001ccecce
bank2 PL00001aaaaaa
bank2 PL00001bbbbbb
bank2 PL00001ccecce

* Wypehi¢, gdy odpowiednie minimum, zgodnie z regulacjami Rynku elektronicznego, nie jest spetnione.

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 6.6

Kwotowanie SPW na Rynku elektronicznym okreslone w §15 ust. 2 pkt 2 Regulaminu pelienia

funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych w dniu ........... (data) ........
Sredni Sredni
spread | wolumen | laczny czas spread wolumen czas
];(il:ltizr(lll;lt) ISIN wazony wazony kwotowania | referencyjny referencyjny referencyjny
czasem czasem (hh:mm:ss) (pb) (mln z}) (hh:mm:ss)
(pb) (mln zh)
bank1 PL00001aaaaaa
bank1 PL00001bbbbbb
bank1 PL00001ccceec
bank2 PL00001aaaaaa
bank2 PL00001bbbbbb
bank?2 PLO00001cceece

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 7
(pieczed firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Stosownie do postanowien § 20 Regulaminu petienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw
Warto$ciowych o$wiadczamy, ze wskazujemy ponizsze rynki jako preferowane przez nas rynki
elektronicznego obrotu SPW:

| S TUUUUT (nazwa rynku oraz podmiotu prowadzqcego rynek)......................... (2 punkty)
2, (nazwa rynku oraz podmiotu prowadzqcego rynek)...............cceeeeeun.. (1 punkt)
Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imie i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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